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Resumo:

Os Ativos Intangiveis (Als) tém despertado olhares dos profissionais do mercado acionario e de diversos
estudiosos da area. Tal interesse pode ser explicado pela natureza multidisciplinar desses ativos que, segundo
a literatura, se configuram como a fonte de conhecimento, geradora de vantagem competitiva e
potencialidades de retornos anormais para os investidores. Assim, este estudo tem como objetivo analisar,
sob 0 aspecto epistemol égico, as caracteristicas da producdo cientifica sobre Ativos Intangiveis no contexto
internacional, por meio da técnica de analise de contetido. A pesguisa é documental, com fonte de dados
secundéria, possui natureza exploratorio-descritiva e € qualitativa quanto a abordagem do problema de
pesquisa. Os resultados revelaram: um aumento de publicacdes na érea a partir de 1999; a maioria dos
artigos ndo apresentou defini¢bes constitutivas e nem evolugado historica sobre os Al's; 0s principais elementos
utilizados para representar os Als foram “ tecnologia” e marcas’ ; quanto aos focos de estudos, destaca-se 0
estudo comparativo entre varios paises sobre as regras e préticas relacionadas aos Als, em relacdo ao
segmento econdémico, 78% dos trabalhos apresentaram “segmentos diversos’ ou “nao apresentam
segmentos’ ; os Estados Unidos da América lideram os estudos com 56% dos trabalhos desenvolvidos; 94%
dos trabalhos n&o apresentaram formulas para calculos dos Als; e 0s eixos tematicos sdo voltados a questdes
financeiras, normatizacdes e tratamento contébil dos Als. Em relacéo as tendéncias internacionais sobre os
Intangible Assets, observou-se que os estudos fazem alusdo a importancia cada vez maior destes nas
organizacdes e a necessidade de investigactes tedricas e empiricas sobre o assunto.

Palavras-chave: Ativos Intangiveis. Estudo epistemolégico. Producédo cientifica. Contexto internacional.
Analise de contetdo.

Areatemética: Gestdo do Conhecimento e Capital |ntelectual
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| ntangible assets: um estudo epistemoldgico da producéo cientifica
internacional no periodo de 1996 a 2008

Resumo

Os Ativos Intangiveis (Als) tém despertado olhates profissionais do mercado acionario e
de diversos estudiosos da &rea. Tal interesseqadplicado pela natureza multidisciplinar
desses ativos que, segundo a literatura, se coafigicomo a fonte de conhecimento,
geradora de vantagem competitiva e potencialidadesretornos anormais para 0S
investidores. Assim, este estudo tem como objethadisar, sob o aspecto epistemoldgico, as
caracteristicas da producao cientifica sobre Atlmtangiveis no contexto internacional, por
meio da técnica de analise de conteudo. A pesguidacumental, com fonte de dados
secundaria, possui natureza exploratorio-descrigiv@ qualitativa quanto a abordagem do
problema de pesquisa. Os resultados revelaram:unmergo de publicacdes na area a partir
de 1999; a maioria dos artigos n&do apresentou ig@éis constitutivas e nem evolucao
historica sobre os Als; os principais elemento$izatios para representar os Als foram
“tecnologia”’ e “marcas”; quanto aos focos de estudestaca-se o estudo comparativo entre
varios paises sobre as regras e praticas relagsnads Als; em relacdo ao segmento
econdmico, 78% dos trabalhos apresentaram “segmaht@rsos” ou “ndo apresentam
segmentos”; os Estados Unidos da América lideranestsdos com 56% dos trabalhos
desenvolvidos; 94% dos trabalhos ndo apresentapamufas para calculos dos Als; e 0s
eixos tematicos sdo voltados a questdes financeicamatizacdes e tratamento contabil dos
Als. Em relacdo as tendéncias internacionais sobtetangible Assetsobservou-se que 0s
estudos fazem alusdo a importancia cada vez magiesl nas organizacdes e a necessidade
de investigacgdes tedricas e empiricas sobre ot@ssun

Palavras-chave:Ativos intangiveis. Estudo epistemolégico. Produgigatifica.

Area Tematica: Gestdo do Conhecimento e Capital Intelectual

1 INTRODUCAO

O estudo sobre os Ativos Intangiveis tem desperddteresse de varios profissionais
e estudiosos da area, tanto no contexto naciorahtguno internacional. Em ambos os
contextos observa-se que esse fato pode ser dtjbdéntre outros fatores, a sua natureza
multidisciplinar (MARR, 2005; MOUTISEN, BUKH e MARR2005; GALLON et al,
2008b). Diante desse carater multifacetado, abrattgdiversas disciplinas para contemplar
as multiplas funcbes da gestdo organizacional, syiea sobre os Ativos Intangiveis é
caracterizada por uma variedade de visfes e ietagiies no que diz respeito a terminologia
utilizada para se referir a esses recursos, ai¢idiro conceito, as formas de evidenciacédo, a
sua mensuracgdo, e, consequentemente, ao seu garentd (ENSSLIN, S.; CARVALHO,
2007). Tal fato pode ser explicado pela ausénciisiematizacéo e estabelecimento de bases
para esse campo disciplinar, “o0 que teria o redol{zositivo de possibilitar uma linguagem
comum entre os pesquisadores” (KAUFMANN; SCHNEIDER)04). Entretanto, tal
sistematizacdo s6 podera ser construida com bassomtmecimento construido sobre os
Ativos Intangiveis manifestado nas pesquisas t@®mcempiricas sobre o tema publicadas em
importantes féruns nacionais e internacionais.

No contexto nacional, parece existir consensoeeaf pesquisadores no que diz
respeito a importancia dos Ativos Intangiveis cammursos que permitem a organizagdo a
obtencdo de vantagem competitiva (KAYED al, 2006); agregacdo de valor as empresas
(ANTUNES e MARTINS, 2002; PEREZ e FAMA, 2006; PATRINIO, KAYO, KIMURA,
2007; GALLON et al, 2008b); beneficios econdmicos futuros (IUDICIBUMARTINS e
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GELBCKE, 2007); além de configurarem-se como remsuiacorporeos (MARTINS, 1972,
SA, 2000; SCHMIDT e SANTOS, 2002; PEREZ e FAMA, 800JDICIBUS, MARTINS e
GELBCKE, 2008). Entretanto, esse consenso ndoaelpielo nas pesquisas nacionais no que
diz respeito aos conceitos, terminologias, norm@soaunciamentos contabeis, tratamento
contabil (formas de evidenciacdo e mensuracdo) Ala®s Intangiveis, e tendéncia de
investigacao dos estudos (GALLGANal, 2008 a, b).

Nessa perspectiva, 0 presente estudo pauta-se rggponder ao seguinte
questionamentdQuais as caracteristicas da producédo cientificarsoitivos Intangiveis no
contexto internacional? partir desse questionamento, este artigo olgjetesanalisar, sob o
aspecto epistemoldgico, as caracteristicas da géodaientifica no contexto internacional
sobre Ativos Intangiveis, por meio da técnica délise de conteudo, no periodo de 1996 a
2008. Justifica-se o ano de 1996 como o marcoainideste trabalho, uma vez que as
pesquisas nos anos anteriores sdo esporadica®¢odem em anos consecutivos). Para a
consecucao do objetivo proposto, tém-se como ebggspecificos: (i) tragcar um panorama
da evolucdo historica dos Ativos Intangiveis; (ivestigar as definicdes constitutivas
apresentadas nas publicacdes; (iii) investigar lementos utilizados para representar os
Ativos Intangiveis; (iv) investigar quais foram fmeos de analise dos trabalhos publicados;
(v) evidenciar quais os segmentos econdmicos eatsep onde foram feitos os estudos
empiricos; (vi) investigar as formas de mensurai@® Ativos Intangiveis apresentadas nas
pesquisas e suas respectivas férmulas; (vii) ifiegtios eixos tematicos norteadores das
pesquisas; e, (viii) investigar as principais temui#s apresentadas nas pesquisas.

A relevancia deste trabalho justifica-se por agme caracteristicas sobre a producéo
cientifica em Ativos Intangiveis no contexto in@eional, e, nesse sentido, contribuir para
gue novas pesquisas sejam empreendidas com basefogses levantados por este estudo.
Destaca-se ainda que a presente pesquisa cortima fonte de consulta a novas pesquisas
dada sua amostra relevante e a forma estruturada este trabalho é apresentado.

Do exposto, observe-se que este trabalho investiganhecimento’ sobre os Ativos
Intangiveis a partir das pesquisas internacionaliseso tema publicadas em importantes
féruns. Sendo assim, a questdo epistemoldgica sgExEadiscussao sobre Ativos Intangiveis
nos varios trabalhos e pretende apresentar o estEmo que se encontra o
conhecimento/entendimento dos pesquisadores igtenas sobre o tema.

O presente estudo esta estruturado em cinco sedpés. esta secao de carater
introdutério, a se¢do 2 apresenta a plataformaicedémma secdo 3 aborda os aspectos
metodoldgicos, a secdo 4 apresenta e discute oHRadkss; e, por fim, a secdo 5 traz as
consideragdes finais do estudo.

2 PLATAFORMA TEORICA
Os dois eixos que informam o presente estudo salorexios, em termos de revisao
de literatura, nas subsec¢des a seguir.

2.1 Os Ativos Intangiveis sob a 6tima epistemolégic

Em linhas gerais, pesquisas epistemoldgicas pasgmesumidas a estudos sobre o
conhecimento, ou seja, 0 estudo sobre o procesgwodeicdo do conhecimento cientifico,
conforme manifestacdo de pesquisadores do tema.

Para Von Krogh e Roos (1995), a epistemologia tlatentendimento da origem, da
natureza e da validade do conhecimento; procuraeéer o conhecimento sobre o
conhecimento Theophilo e ludicibus (2006, p. 147) definem d@&imologicamente,
epistemologia significa discursdogog sobre a ciéncia epistem¥. Partindo dessas
afirmacdes, pode-se inferir que a epistemologianéegtudo que analisa 0 conhecimento ja
gerado: um novo conhecimento gerado a partir deesmmentos ja existenteda concepcéo
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de Bunge (198@pud Theophilo, 2007, p. 2), “a epistemologia é con@ai como o estudo
metodico e reflexivo da ciéncia, de sua organizagésua formacéo, do seu funcionamento e
produtos intelectuais”.

Diante das abordagens apresentadas, observa-se goehecimento sobre Ativos
Intangiveis revela alguns entendimentos ou corserte pensamentos. Na literatura,
constataram-se pelo menos cinco correntes de pensarsob a Gtica de varios autores. Na
realidade, é dificil precisar onde comeca uma mitexr outra, uma vez que existem autores
que discorrem em mais de uma corrente. Porém, eggasites de pensamento apresentam 0s
Ativos Intangiveis quanto a sua: ‘forma’, ‘diferéagdo’, ‘composicao’, ‘beneficios gerados’
e ‘origem’, aspectos que podem ser identificadds @studo epistemoldgico.

A primeira corrente de pensamento afirma que Ativogngiveis sdo aqueles
desprovidos de substancia fisica, ndo podem sadds¢ sdo incorpOreos, cujo valor é
limitado pelos direitos e beneficios que, antecpaehte, sua posse confere ao proprietario,
sdo direitos ou servicos que serdo usufruidos agolodo tempo (MARION, 1998;
HENDRIKSEN e VAN BREDA, 1999; OLIVEIRA NETO, 2000YASCONCELOS,
MORAIS e SILVA, 2000; LEV, 2001; CARNEIRO e PINH@QO01). Numa linha ténue,
focando a geracdo de vantagem competitiva, segeg@nda corrente de pensamento que
destaca os Ativos Intangiveis como ativos combigap@ permitem a companhia funcionar e
manter essa vantagem competitiva e tendo a diferengre o valor real de mercado da
companhia e o valor real de mercado dos ativoswtaisgmenos 0s passivos da companhia
(MONOBE, 1986; BROOKING, 1996; STEWART, 1998; HENIBSEN e VAN BREDA,
1999; ANTUNES, 2000). Uma terceira corrente de perento expde os Ativos Intangiveis
como elementos intangiveis compostos de resul@aostividades e praticas administrativas
desenvolvidas pelas organizacbes para se adaptareatuarem na realidade atual
(CRAWFORD, 1994; BROOKING, 1996; STEWART, 1998; HBERIKSEN e VAN
BREDA, 1999; PABLOS, 2002; LEV, 2001, 2003, 20048€)foco desta corrente deixa de ser
a ‘forma’ e como se ‘diferencia’, e se atém nosmeletos de ‘composicdo’ dos Ativos
Intangiveis. Nessa linha de pensamento, Marting,19. 59) relata que os Ativos Intangiveis
englobam os seguintes elementdsndw-how propaganda eficiente, localizagdo geografica,
habilidade administrativa fora dos padrées comtresnamento eficiente dos empregados,
relacdes publicas favoraveis, legislacdo favor&ebndigcbes monopolisticas”. No entanto,
existem autores que preferem utilizar categoriaati®s, como: ativos de mercado, ativos
humanos, ativos de propriedade intelectual e atieosfra-estrutura (BROOKING, 1996). A
quarta corrente de pensamento observada na li@rapuesenta o entendimento dos Ativos
Intangiveis relacionado a geragéo de lucros futlaos retornos anormais, ao conhecimento
que pode ser convertido em renda, a expectativ@tdeno que os investidores, credores e
clientes possuem de um determinado negdécio, ergarto de ativos que agregam valor aos
produtos e servicos (ICMGrougpud OLIVEIRA NETO, 2000; ALMEIDA e ELL HAJJ,
1997; KAYO, 2002). Outros autores fazem referénai@s Ativos Intangiveis como conjunto
de beneficios intangiveis que agregam valor as esapr(ANTUNES e MARTINS, 2002),
constituindo a matéria intelectual, conhecimentdprimacéo, propriedade intelectual e
experiéncia que pode ser utilizada para gerar zmJe.] (STEWART, 1998). A quinta
corrente de pensamento tenta vincular os Ativosngitveis a uma ‘origem’. Nessa
abordagem, os Ativos Intangiveis podem ser pensadoso: o total de estoque de
patrimdnios de capital ou baseados em conhecinreca empresa possui, € o patrimonio
imaterial, representa um conjunto de beneficiosrést (PADOVEZE, 2000; SA, 2000), é o
“material intelectual que foi formalizado, captuvagl alavancado a fim de produzir um ativo
de maior valor” (KLEIN e PRUSAK, 1994), sdo conlums também como ativos do
conhecimento (SVEIBY,1997; LEV, 2001), ativos irnves (SVEIBY,1997; PEREZ e
FAMA, 2006); Goodwill (MONOBE, 1986; MARTINS, 2001). Reforcando as idéia
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supracitadas, Edvinsson e Malone (1998) partenresspposto de que os Ativos Intangiveis
possuem sua origem no conhecimento e assim afirquearesses ativos compdem o capital
originario do conhecimento, representado por athaasfinanceiros, que séo 0s ativos ocultos
de uma empresa (EDVINSSON e MALONE, 1998).

Ressalta-se que ndo é objetivo deste artigo apegsas correntes de pensamento
isoladamente, uma vez que existem autores quergist@m mais de uma, mas o de mostrar
as correntes de pensamento que se formam em tosntidos Intangiveis. Nesse raciocinio,
0S autores sintetizam as correntes de pensameatdsyme demonstrado na Figura 1.

| ATIVOS INTANGIVEIS |

L
|CORRENTES DE PENSAMENTO |

|

*

- —

1-FORMA 2 - DIFERENCIAGAO 3 - COMPOSIGAO 4 - BENEFICIOS 5 - ORIGEM
S30 bens sem | Se diferenciam ao gerarem | E composto por: know{ | S&o  tidos  como| | Possuem origem no
substancia fisica| | vantagem competitiva, sdq | how, propagandg | geradores de lucros | conhecimento, no
sd0 incorpéreos; | ativos combinados  que| eficiente, relacbeg | futuros, responsaveis| | patriménio
sdo0 direitos 4| | permitem a companhia| | publicas favoraveis pelos retornos | | intelectual das
beneficios futuros,| | funcionar. Sdo as estruturas P&D, ~ marcas, agio anorma_is, é 0 pessoas. E o material
detidos pela| | que envolvem as empresas | (investimentos) conhecimento que| | intelectual
empresa para usp | € que juntas ou separadds gooduwill. pode ser convertido| | formalizado,
na produgdo ou | podem gerar diferengas em renda, representan | capturado, e
fornecimento  de| | quanto a eficiéncia, eficacig a expectativa de| | alavancado para
bens ou servigos| | € criar vantagens. retorno a0s | | gerar  ativos d~o
para arrendamentg investidores, credore | conhecimento. ~S&o
a outros, ou parg e clientes, agregam| | também oriundos de
finalidades valor aos produtos e| | praticas e atividades
administrativas. Servicos, séo | | administrativas.

geradores de riquezag

para as empresas.

—

— e L

DEFINICAO: E um ativo sem substancia fisica que gerara fluxosailes futuros, detido para uso na producéo meédmento de bens
ou servicos, para arrendamento a outros, ou pabdiades administrativas.

ELEMENTOS: Know-how, habilidades administrativas, marcas, &t agio (mais valia por rentabilidade futurapdill.
ORIGEM : Origina-se do conhecimento, préaticas e atividadksinistrativas desenvolvidas pela organizagao.

FINALIDADE: Geracdo de vantagem competitiva, agregacdo deaadoprodutos e servigos e geram de riquezas paxnganhias.

Figura 1 — Sintetizac&o das correntes de pensamdatoAtivos Intangiveis

2.2 Estudos similares no contexto nacional e inteacional

No contexto nacional, Reingt al (2007) investigaram a producéo cientifica sobre
Capital Intelectual/Ativos de natureza Intangiveim 57 trabalhos entre 1996 e 2006,
envolvendo dois congressos (EnNANPAD e Congressod¢SPontroladoria e Contabilidade)
e quatro periédicos (Revista-RAE, Revista-RAUSPyiRe-READ e Revista-RCF). Como
resultados identificaram que as publicacfes soleena comecaram com maior frequéncia a
partir de 2001; a maioria das publicacbes esté& ergrcongressos (EnANPAD e USP); e os
estudos sdo predominantemente empiricos. Outraweauitomo Galloret al. (2008a)
realizaram um estudo epistemoldgico da producédmtifica envolvendo Capital
Intelectual/Ativos de natureza Intangivel sob asprrtivas Contabil (PC) e Econdmica (PE)
a partir de 1994, com analise de 54 artigos. Coraectuque existem mais artigos devotados a
reflexfes tedricas; o conhecimento sobre Capitaldotual entre os pesquisadores brasileiros
e 0s internacionais, na PC encontra-se em estégrente, e na PE encontra-se alinhado; e a
afiliacdo tedrica que informa os pesquisadoresilbras apresenta uma menor dispersao
conceitual na PC do que na PE. Também em 2008prGetl al (2008b) realizaram um
estudo reflexivo da producéo cientifica do Capit&tlectual em 73 publicacfes reunidas em
peridédicos nacionais “A” e nos anais do EnNANPAD en@resso USP de Controladoria e
Contabilidade, publicados no periodo de 2000 a 20@®no resultados identificaram que a
maioria dos estudos € do tipo pratico; a Univedadilackenzie € a instituicdo de ensino
superior de destaque na producéo cientifica det&ldipielectual; as obras mais citadas séo as
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de Edvinsson, Malone e Sveiby; grande parte deguisEas concentra a atencao nos usuarios
internos; a categoria “capital humano, estruturaleeclientes” foi a mais evidenciada nas
publicacdes, e 0 modelo mais utilizado pelos estiidioo de Edvinsson e Malone. Contudo,
verifica-se que as pesquisas, no contexto nacidioahlizam a vertente gerencial da
Contabilidade. Entretanto, como foi detectado rodes ocorre em pesquisas dessas amostras
0 uso simultaneo de informacdes pertencentes dentes gerencial e financeira, o que
permite, em alguns casos, a correlacdo dos resslt€umpre esclarecer que a presente
pesquisa esta afiliada a vertente financeira.

No contexto internacional, Seetharaman, Sooriaravd@aan (2002) realizaram uma
busca em jornais, revistas, livrggapers normas internacionais stesda WEB, a fim de
identificarem duas caracteristicas do Capital éutielal: como é medido e relatado. Analisam
a adequacdo da contabilidade financeira perantedesafios da economia intelectual.
Kaufmann e Schneider (2004), com base em uma andtiica, abordam tendéncias e
divergéncias envolvendo Ativos Intangiveis. Por sig&, Marr e Moustaghfir (2005)
investigam definicbes de Capital Intelectual nummestra de 938 trabalhos, por meio de uma
busca eletronica com base em termos ou palavrag-@rma quatro grandes bases de dados.
Kristandl e Bontis (2007) desenvolvem um estudoilaingquanto a construcdo de uma
definicdo, porém com foco em Ativos Intangiveisa $équéncia, Arenas e Lavaderos (2008)
analisam os fundamentos epistemoldgicos relacianadaonceito de Capital Intelectual sob
a Otica da ciéncia cognitiva, e McMillan (2008) fam mapeamento com uma amostra de 564
artigos para examinar a gestdo do conhecimentgiv®li No entanto, o foco esta voltado
para pesquisa e desenvolvimento ou “P&D”, comumeoitdecido.

Do exposto, observa-se a diversidade a naturezaidimciplinar dos Ativos
Intangiveis e as variadas estratégias, técnicasteimentos utilizados nas pesquisas sobre o
assunto justificam estudos epistemoldgicos, comuoeose apresenta.

3 ASPECTOS METODOLOGICOS DA PESQUISA
Esta secdo se divide em trés subsecOes, a salbsec8o 3.1 - Enquadramento
metodoldgico; 3.2 - Material; e, subsecéo 3.3 e@oé andlise dos dados.

3.1 Enquadramento metodoldgico

Quanto a natureza dos objetivos, a pesquisa érex@lia, segundo Richardson
(1999), pois proporciona expansao do conhecimeasopesquisas sobre Ativos Intangiveis
no contexto internacional; é descritiva, segundo(1@99), uma vez que procura investigar,
analisar varidveis e retratar o perfil da produgientifica no que tange aos Ativos
Intangiveis. Quanto a abordagem do problema, aupss@ode ser considerada qualitativa,
conforme Richardson (1999), embora utilize poragerna para representacdo dos dados e
empregue estatistica descritiva e inferencial, sgégartins (2005).

Em relagdo aos procedimentos técnicos, o estudtacémental com fonte de dados
secundaria (RICHARDSON, 1999) que sao os artigestificos. Para a consecucao do
objetivo proposto, a técnica de pesquisa utilizadaanalise de conteido (BARDIN, 2004)
para analisar e representar os dados, conside@messuposto de que essa técnica visa
respaldar inferéncias analiticas dos contetudossadalk.

O estudo possui logica indutiva que, de acordo Richardson (1999), uma vez que,
a partir da observacdo e analise dos artigos ohaNs, esta pesquisa ird sintetizar e
apresentar as caracteristicas da producdo ciensfibre Ativos Intangiveis no contexto
internacional. Adicionalmente este estudo posstuiraaa teérica conceitual, segundo a visao
de Alavi e Carlson (1992), visto que, por meio gestemologia, perpassa a discusséo sobre
Ativos Intangiveis nos varios trabalhos e sintetizaestado em que se encontra o
conhecimento/entendimento dos pesquisadores igteras sobre o tema.
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3.2 Material

Como esta pesquisa utiliza a analise documentali(dentos publicados em forma de
artigos cientificos), os materiais avaliados s&o pesiddicos internacionais segundo a
classificacadQualigCAPES, triénio 2007-2009, referente a area de Adtnacdo, Ciéncias
Contabeis e Turismo. Aqui cumpre salientar o fatoqdie os autores estdo cientes das
alteracdes no sistem@ualigCAPES vigente, onde a nova classificacdo deixaedd.ocal,
Nacional e Internacional - A, B e C - e passa gsefestratos - Al, o mais elevado, A2, B1,
B2, B3, B4, B5, C. Os autores ressaltam que eml@omgva classificacdo compreende o
triénio 2007-2009, foi adotada para este estudassiicacao anterior, tendo em vista que o
periodo delimitado para o estudo € até o ano d& 20Que a nova classificacdo foi
disponibilizada neste ano de 2009, quando a bussElegdo dos artigos, que compdem a
amostra desta pesquisa, ja estava concluida.

O universo da pesquisa constitui 1.229 periodi@sstes foi feito um corte nos
periodicos que apresentam o teramzountingno nome do periodico e que disponibilizam o
texto completo dos artigos maternet Este delineamento justifica-se em funcao da ptese
pesquisa esta afiliada a vertente financeira databdidade. Foram analisados os artigos
sobre Ativos Intangiveis publicados em 24 peridsliem periodo de 1996 a 2008.

A Tabela 1 apresenta os periédicos nos quais fatantificados trabalhos na area.

Tabela 1 - Quantidade de artigos por periddicostifieados

PERIODICOS INTERNACIONAIS Total

Academy of Accounting and Financial Studies Jalurn 5

Journal of Accounting Education 1

Journal of Accounting, Auditing and Finance 3

Journal of International Accounting Auditing afdxation 4

Journal of Accounting Research 5

QUALIS/CAPES Jour.r?al of Bus.iness Fi.nance and Accounting: JBFA 4
Triénio 2007-2009 |_Pacific Accouting Rewew . 1
Journal of Accounting & Organizational Change 1

Management Accounting Research 4

The International Journal of Accounting 10

Journal of Accounting and Economics 7

Review of Accounting and Finance 3

Journal of Accounting and Public Policy 2

Review of Quantitative Finance and Accounting 3

TOTAL DE ARTIGOS ANALISADOS 53

Além dos periddicos apresentados na Tabela 1 mfoamalisados o0s seguintes
periodicos:Journal of International Financial Management andcAunting; Qualitative
Research in Acccounting and Management; Reviewcobuxting Finance and Business
Studies; Abacus: A Journal of Accounting, Financel 8usiness Studies; International
Journal of Accounting Information Systems; Managgmeiccounting Quarterly;
International Journal of Accounting and Informatiddanagement; Journal of Human
Resource Costing and Accounting; Journal of Manag@mAccounting Research;
Management Accountingporém nestes nao foram encontrados trabalhosasopalavras-
chave de busca ou né&o foi obtido acesso ao textpleto.

A identificacdo dos artigos sobre Ativos Intangévéni feita por meio de busca
eletrbnica no titulo, resumo e palavras-chave dasathos utilizando os termg®odwill e
intangible assetsAssim, identificaram-se 53 artigos, os quais rfornalisados por meio da
técnica de andlise de conteudo.
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3.3 Coleta e andlise dos dados

Quanto a coleta e andlise dos dados, observa-sasi@neia de varios métodos
apontados na literatura para descrever a extrag&gdificado das comunicagdes contidas
em um texto, bem como analise do conhecimentoadupé®s cientificas para quantificacoes,
andlises criticas, sistematizacdes e demais irdfe®restatisticas. Dentre esses métodos,
encontra- se a técnica de analise de conteudo.

Cappelle (2007) declara que a analise de contéudm método de codificacdo do
texto (ou conteudo) de uma peca escrita em difesegtupos (ou categorias), em funcao
selecionada de critérios. Para Cullinane e Toy 208 analise de conteldo pode ser usada
como um instrumento para determinar idéias-chat@mas em publicacdes. Outros autores
apresentam a andlise de contetdo com outras fwlalé] evidenciando que esta tem por
objetivo a medicdo de comparativos, posicoes eétarids da comunicacdo. E destacam-na
como meio de interpretacdo do conhecimento jaentist(PERRY e BODKIN SPENS, 2000;
KOVACS, 2006). Nessa perspectiva, Guthrie e Abeysek2006) reforcam que, por meio da
técnica de analise de conteudo, podemos interpatamensagens contidas no texto,
decompondo essas mensagens em fragmentos, e edés per palavras, termos ou frases
significativas da mensagem. Nesse sentido, Ba&lif4, p. 37) corrobora que a analise de
conteudo € “um conjunto de técnicas de analise adasunicacbes, visando obter, por
procedimentos sistematicos e objetivos de descdgamonteudo das mensagens, indicadores
(quantitativos ou ndo) que permitam a inferéncizathecimentos relativos as condi¢cdes de
producdo/recepcdo (variaveis inferidas) destas agems”. Assim, adota-se a andlise de
conteudo nesta pesquisa, visando identificar asctaisticas da producdo cientifica
relacionada aos Ativos Intangiveis.

4 APRESENTACAO E DISCUSSAO DOS RESULTADOS

Para a consecucdo dos objetivos propostos esta eeiti® 0s resultados da pesquisa
obtidos através da aplicacdo da técnica da anddiseontetdo dos 53 artigos sobre Ativos
Intangiveis publicados em féruns internacionaisaleer: (a) a evolugéo historica dos Ativos
Intangiveis; (b) as definicbes constitutivas de védi Intangiveis apresentadas nas
publicacdes; (c) os elementos utilizados para segmtar os Ativos Intangiveis; (d) o foco de
analise dos trabalhos publicados; (e) os segmestosdémicos; (f) os paises onde foram
feitos os estudos empiricos; (g) as formas de magda dos Ativos Intangiveis apresentadas
nas pesquisas e suas respectivas formulas; (Ijastematicos norteadores das pesquisas; e
(i) as principais tendéncias sobre Ativos Intanigilevantadas nas pesquisas sobre o tema.

A Figura 2 representa a quantidade de trabalhosnénaclos, num total de 53 e os
respectivos anos de publicagao.

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 20078 200

Figura 2 - Evolucao na producdo cientifica sobiigdAintangivel no contexto internacional
As informacdes disponibilizadas na Figura 2 revelamaumento de publicacbes na
area a partir de 1999. Esse fato nos revela a@arén contexto internacional de pesquisas
na area em relacdo a formacdo de escolas dominaetepensamento sobre Ativos
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Intangiveis, apontadas na literatura por Kaufmar@ctlneider (2004). A partir do resultado
encontrado na Figura 2 é possivel inferir que ajyea internacional sobre os Ativos
Intangiveis apresenta marco teérico anterior aypsaqacional; uma vez que no estudo de
Reinaet al. (2007), que investigou o contexto nacional, @jpss sobre os ativos de natureza
intangivel se destaca apenas a partir do ano de 200

a) Evolucéo histérica dos Ativos Intangiveis (Als)

Autor Progresso |
Em 1953 o Boletim de Pesquisa em Contabilidade (ARB43 foi publicado pela
Comisséo do Processo de Contabilidade do AICPA. ARB3 discutiu a contabilizacdo
de Ativos Intangiveis, no entanto, é excluida assm®racao do processo de contabilizagdo
dos Intangiveis desenvolvidos/criados no cursolaegio negocio.
Em 1970, oAccounting Principles BoardAPB) emitiu o Parecer n. 17 sobre Ativps
Intangiveis. O parecer foi desenvolvido para reeoeh os Ativos Intangiveis que séo
Keith geralmente reconhecidos apenas se adquiridos,askgmaente ou como parte de uma
Atkinson concentracdo de atividades empresariais. Os Ativdangiveis que sédo geradps
and Ronald | internamente, e alguns bens adquiridos que saotiaans imediatamente apds terem
McGaughey | sido adquiridos, ndo sdo refletidos nas demonstmaidanceiras, e pouca informaga
(2006) guantitativa ou qualitativa sobre eles é relatatanotas das demonstracées financeiras.
Em setembro de 2001, o FASB emitiuStatementn.. 142, "Agio e Outros Ativos
Intangiveis". O SFAS n. 142 substituiu a ARBpinion n. 17 em relacdo aos bens
intangiveis. A SFAS n. 142 ndo exige a amortizaddativo intangivel, mas exige um
teste anual para determinar o seu valor. O ativangivel deve ser amortizado em
seguida, ao seu valor. No entanto, o SFAS n.. B#d inalterada a disposicdo do APB
n. 17 relacionados aos Ativos Intangiveis desemodvinternamente.
Quadro 2 - Perspectiva historica do Ativo Intangive

Os artigos analisados ndo apresentaram como faooigal a evolucdo histérica dos
Ativos Intangiveis uma vez que dos 53 trabalhoslisatos apenas o de Atkinson e
McGaughey (2006) mostrou essa preocupacdo de fordi@ta, conforme Quadro 2. Ou
seja, abordou superficialmente as mudancgas nddegcs no que diz respeito ao tratamento
dos Ativos Intangiveis em termos de identificacdeo®nhecimento.

A auséncia de trabalhos que explorem/investigueesgate histérico da evolucdo dos
Als (em termos de definicdo, legislacdo e tratamjema visdo dos autores desta pesquisa,
aponta para uma falta de reflexdo mais madura sotidada da area. A existéncia desse
material serviria para situar os leitores que es&do um primeiro contato com esses ativos.

b) Definicbes constitutivas de Ativos Intangiveis

O resultado encontrado na andlise de conteude sbidefinicdes constitutivas de
Ativos Intangiveis nas pesquisas analisada surgeeens autores desta pesquisa, uma vez
que dos 53 artigos analisados apenas uma apredeint&cdo constitutiva que informa o
trabalho desenvolvido, qual seja: “Um ativo intaeyji€é uma reivindicacdo de beneficios
futuros que ndo tém um corpo fisico ou personificdnanceira” (LEV, 2001, p. 5).

Diversos artigos apresentam as caracteristica®g|édivos Intangiveis possuem — a
promessa de beneficios futuros, a falta de subatéisica e a natureza ndo-monetaria —, mas
nao apresentam o conceito que informa a pesquiseostroem conceito proprio; sendo
assim o trabalho é desenvolvido sem que o leitirasqual a afiliagdo tedrica do Ativo
Intangivel que esta informando a pesquisa. A juoatifa para tal fato talvez possa ser
explicada pelo consenso existente entre 0s pesiguesa do contexto internacional,
dispensando tal explicitagdo ou, ainda, pela fddaconsenso entre os pesquisadores. Os
autores chamam a atencé&o para a importancia detigagio de tal fato, pois, como no
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contexto da Contabilidade, verifica-se que os thaizatém sido informados pelas vertentes
financeira e gerencial.

Esperava-se cotejar a definicdo fornecida pelo@a&geguladores com as definicbes
oferecidas nos trabalhos investigados, no conteletovertente financeira, ao qual esse
trabalho esta afiliado. A justificativa para eseaestigacdo € motivada pelo resultado do
trabalho de Galloret al. (2008a), que investigou as publicacdes nacionaisCdpital
Intelectual (vertente gerencial) e constatou o sisaultdneo de informacdes advindas da
perspectiva financeira e gerencial, em trabalhfode gerencial.

c) Elementos utilizados para representar os Atimtangiveis

Elementos Total
Base tecnolégicasoodwill, habilidade de gestdo, economias de escala, esdagin os clientes. 3
Direitos intangiveis, operagdes intangiveis, P &€&ns imateriaisyetwork 4

Nomes de marcas, licencas, direitos de propriedatidectual, capital intelectual, alianca
estratégicas, patentes, habilidades e conhecimento.
Direitos autorais, segredos comerciais, procegsosedimentos, emprego #aow-how cultura

corporativa, carisma dos lideres e de fidelizagao. !
Marcas comerciais, direitos autorais, pactos de odimpetir, franquias, interesses futurps, 1
licencas, direitos de funcionamento, patentes,gas@s secretos.

Invencao, férmula, musicais artisticos ou compasi¢idenca ou contrato, método de prograia, >

sistema, procedimento.
Quadro 3 - Elementos utilizados para representapgintangiveis

O Quadro 3 apresenta os elementos que fazem reiferéons Als citados nos
trabalhos. Chama a atencdo que apenas 26% dossaatiglisados citam esses elementos.
Ganham destaque os elementos ligados as areasndtga, marcas, conhecimento, P&D e
propriedade. Isso ocorre por serem areas que apaeselevado nivel de intangibilidade.

d) Foco dos trabalhos

Autores Foco das pesquisas
O artigo propde e define as regras praticas dedldep com relacdo |a
diferentes tipos d&oodwill Discute como as regras contabeis fiscaig de
Goodwill sdo diferentes em muitos casos ou paises.

Christopher Nobes e Julie
Norton (1996)

Orie E. Barron, Donal
Byard, Charleskile e Edward
J. Riedl (2002)

]

Analisar a associagdo entre empresas de Ativoaditais e propriedade
da informagéo contida nas previsdes de ganhosradistas.

Evidenciar como os Ativos Intangiveis afetam a em@dacdo das empresas,
David S. Gelb (2002) principalmente nas empresas com niveis signifioativde Ativos
Intangiveis.

Documentar o impacto de amortizagao de agio e d®Atntangiveis nag
identificaveis com vidas indefinidas em algumas liagaes mudltiplas
comumente utilizadas em companhias listadas na Keladia.

Jilnaught Wong e Norman
Wong (2005)

Discutir a diferenca entre os métodos contabeligadios para identificaca
dos Intangiveis, na Escandinavia, Reino Unido,déstdJnidos, e conform
a IASC, e propor um modelo Unico para mensuracatese

=
O

Nils E. Joachin Hoegh-Kroh
e Kjell Henry Knivsfla (2000)

(1]

Investigar as praticas das empresas listadas sa bobre o reconhecimento

Karl A. Muller 111 (1999) das marcas 6oodwill

| Investigar a relagdo entre os gastos em pesqui@senvolvimento e
 valor de mercado das empresas de biotecnologiampar de modelos d
regressao.

O

Patricia Mui-Siang Tan ¢
Chee Yeow Lim (2007)

4]
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Quadro 4 — Foco das pesquisas sobre Ativos Intaisgiv
Conforme o Quadro 4, varios sdo os focos de estedgwegados nas pesquisas
analisadas. Cabe destacar a importancia de esjudogpresentam comparativos entre paises
sobre as praticas e tratamentos dispensados aoksgdsmostra o rompimento das barreiras
regionais das pesquisas, caminhando para harméeiagbre o conhecimento na &rea.

e) Segmentos econbmicos das empresas dos estyafas@sn

Quantidade
23
19
4
2 1 2 1 1
|| - : |
Diversos Ensino Tecnologia Esporte Publica Energia Setor Nao
Elétrica Petrdleo apresentam

Figura 3 - Segmentos econdmicos apresentados tunoes
A Figura 3 demonstra os setores econdmicos infoomawbs trabalhos. Ressalta-se,
porém, que mais de 35% dos trabalhos ndo apreaanssgmento econdmico, e que mais de
43% apresentam segmentos diversos. Chama-se d@@feai@ esses percentuais que juntos
somam 78%, o que dificulta de serem feitas infea@nquanto a tendéncias de setores mais
estudados, quais setores mais se preocupam enfic@denimensurar e gerenciar os Ativos

Intangiveis.
Constata-se também que a maior parte dos estugatiZzada com dados de empresas

pertencentes a bolsas de valores, ou mesmo cora Hasdados como Gompustatque €
semelhante a base de dados Economatica do cobtesiteiro.

f) Paises envolvidos nos estudos empiricos

Dos 53 trabalhos analisados mais de 83% sao psatiluserva-se na Figura 4 que 0s
Estados Unidos da América lideram em relagédo aguses empiricas, com mais de 56% dos
trabalhos. Isso mostra a sua for¢ca em relacaoquisassobre os Ativos Intangiveis, motivada
pelos diversos pesquisadores na area e pela didmtade da base de dados (Compustat), a
gue mais se destaca nos estudos empiricos.

N quantidade de artigo%

Japao a

N&ao informou 14
Diversos
Reino Unido
Nova Zelandia
Australia

Noruega

Estados Unidos

Figura 4 - Paises envolvidos nos estudos
O resultado de a maioria dos estudos serem praleo®nstra similaridade com os
achados de Galloet al. (2008b) e Reinat al. (2007) no contexto brasileiro, onde esses
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também constataram que a maioria dos trabalhos emgpiricos. Isto evidencia que tanto no
contexto brasileiro como internacional a pesquisakendo os Ativos Intangiveis estdo com
foco voltado para aplicacéo pratica, o que na épidios autores € positivo, tendo em vista a
diminuicdo do Gap’ entre teoria e pratica envolvendo os Ativos lgigeis.

g) Foérmulas utilizadas para céalculo dos Ativos hgéveis

Outra caracteristica investigada foi em relacdausm de férmulas voltadas para o
calculo dos Ativos Intangiveis.

Observou-se que mais de 94% dos trabalhos néo eapmesm formulas ou
proposicdes de calculos dos Ativos Intangiveis. fmucos artigos com férmulas
apresentaram-nas para calcular o Valor de Mercaddethpresas (MVE). Esse fato esta mais
alinhado a vertente gerencial do que a financéia (desta pesquisa).

O fato de a maioria dos artigos nao apresentarui@smpode explicar as dificuldades
de identificacdo, reconhecimento, mensuracdo €gekis Ativos Intangiveis por parte das
empresas.

h) Eixos tematicos norteadores das pesquisas

Eixos Teméticos Autores
Apresenta aspectos relacionados ao GAAP e ao SFASglanto &
contabilizagdo ddGoodwill, apresenta estudos epistemoldgicos sobr

componentes dGoodwiill.

1%

| Natalie Tatiana Churyk
" K&trina L. Mantzke (2008)

Oystein Gjerde, Kjell
Apresenta as principais diferencas entre o IFRSIGAAP. Knivsfla, Frode  Seettem
(2008)
Apresenta estudos realizados em outros paises @edSA sobre a perda

de relevancia de valores ao longo do tempo. E aptascomo pano d
fundo que a Australia tem hoje seis normas quartratiretamente sob
Ativos Intangiveis a saber: AASB 1008 Locacdes, BAB09, Contratog
de construcdo, AASB 1013 Contabilidade para Godd®ASB 1022 para
as Industrias Extrativas Contabilidade, AASB 103fhitacdo AASB 1011
Discute a importdncia das normas contdbeis e segperaussde
econdmicas e sociais. Alerta para os diversos roedepresentadd
internacionalmente e que muitas vezes podem leirmugdo de valores
calculos de ganhos incorretos ou mal calculados.

eJohn Goodwina e Kamran
Ahmedb (2006)

D

D

;Jane Culvenor

e

, Jayne N
Godfrey e Graeme Byrn
(1999)

D

Apresenta os modelos contébeis sobre Cl utilizadgsEUA, além de um
secao de como o capital intelectual é construidempresa, além de cit
alguns estudos anteriores relacionados ao tema.

aBlaise M. Sonnier, Karry D
arCarson e Paula Phillips Cars
(2008)

Baseia-se nas normas contabeis sobre intangivdizadas na Franca, e 1

aHervé Stolowy, Alex Haller €

Alemanha, comparada com o IAS 38. Volker Klockhaus (2001)

Mark Hirschey e Vernon J.

Contabilizacdo do Goodwill e demais Ativos Intareg$v gggg\:ﬁiog ngrgrosgl Ahir(])(??
(2006)

Quadro 5 — Eixos tematicos que norteiam as pesjuisa

Conforme demonstrado no Quadro 5, 0s eixos tensaistho mais voltados para as
questbes financeiras, normatizacfes e tratamerdotiheis dos Ativos Intangiveis. Os
autores da presente pesquisa ndo véem isso camvesssapenas destacam que boa parte dos
trabalhos nao utiliza o referencial tedrico apremsm para fazer contrapontos com o0s
resultados encontrados. Esse fato acaba explicanddtica de alguns autores sobre o
“requentamento” de informacfes no que tange ao®éintangiveis, isto €, informacdes séo
apresentadas no texto, no entanto ndo sdo utiizaganas sao citadas.
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Observam os autores ainda que se os trabalhosdivepreocupacdo em apresentar
estudos ja realizados na area, por exemplo, cairielno resgate de informacdes para situar
o leitor quanto ao assunto, porém tal perspectar@qe pouco contemplada nos trabalhos
analisados.

1) Principais tendéncias identificadas nas pesgsisa

Tendéncias Identificadas
1 - Argumenta-se que a nova economia € impulsiopatts Ativos Intangiveis. A importancia relatda
Intangivel aumenta com o tempo em relagédo a bagévisis. Alguns autores afirmam que o custo imediat
de desenvolvimento de certos Intangiveis é a prahciausa do declinio de ganhos de valor relevante.
2 - E necessaria a adogdo ou opgdo de escolha decomtabilidade que fornega aos gerentes alguma
flexibilidade para determinar a existéncia e a tjdade doGoodwill a ser registrado na adocéo ([da
recuperabilidade.
3 - Foi evidenciado que a reducgdo da previsibikddas receitas correntes pode ser menos Util pavasdo
de altos ganhos incorpéreos futuros e sugere tangp@ma comunidade de analistas financeiros ocupa um
papel importante no entendimento dessa situac@aonpim da aplicacéo do papel preditivo dos nimdeos
Contabilidade Financeira para tais empresas.
4 - Apresenta que a rede de Network e o trafegafdemacdes via Web séo Ativos Intangiveis valiogos
passam despercebidos nas demonstracdes financeiras.
5 - A alta complexidade das informac8es sobre Atidangiveis aumenta a dificuldade dos analistaa |p
assimilar informacdes e também aumenta a previedmrd dos analistas quanto as empresas ou soegedad
de Intangiveis-intensivo.
6 - A principal tendéncia estd relacionada a prpacéio de estudos com foco principalmente [em
originadores de valores incorpéreos a exemplo dosatos de jogadores de futebol.
7 - As empresas que capitalizam os ganhos intaisgi&m valor cada vez mais relevante. Além dissp, a
magnitude da diferenca de valor relevante paraalaair os ganhos entre as empresas e nao cagitdtizas
empresas é mais acentuado na Ultima parte da déea®90, e esta diferenca esti a aumentar.
Quadro 6 — Principais tendéncias identificadaspeasjuisas

Quanto as principais tendéncias identificadas, ad@u 6 mostra que a importancia
sobre os Ativos Intangiveis tem crescido nos Uldirapnos. Isso ocorre devido ao aumento da
necessidade informacional para a tomada de dects@ég, elementos intangiveis hoje sdo
extremamente importantes para o crescimento encodéide de uma empresa. Portanto, a
necessidade de informacfes sobre esses ativos tammartodo instante. Outras tendéncias
revelam a insipiéncia quando se trata de Ativoanigitveis, principalmente aqueles que ainda

apresentam dificuldades para identificacdo e megaor

5 CONSIDERACOES FINAIS

Esta investigacdo teve como objetivo analisar, gsohspecto epistemolégico, as
caracteristicas da producéo cientifica sobre Atintengiveis no contexto internacional, por
meio da técnica de andlise de conteldo. Nessalgentincluiu-se que a pesquisa permitiu
verificar um aumento de publicacbes na area arpdetil999, assim como identificou os
trabalhos de Reinat al. (2007), Galloret al (2008 a, b) no contexto brasileiro, mostrando
similaridades entre 0s contextos nacional e intéonal quanto ao interesse em pesquisas na
area, embora a pesquisa confirme a caréncia déagssdominantes de pensamento sobre
Ativos Intangiveis apontadas na literatura por IKaarin e Schneider (2004).

De forma mais pontual, a partir do estudo foi padsnferir as conclusdes a seguir.

No primeiro objetivo especifico, verificou-se a@&usa de trabalhos que apresentem a
evolucao histdrica dos Ativos Intangiveis em termeslefinicdo, legislacio e tratamento. Tal
fato, na visdo dos autores desta pesquisa, apardaupa falta de reflexdo mais madura e
consolidada da area. A existéncia desse materiatiagoara situar os leitores que estao tendo
um primeiro contato com os Ativos Intangiveis.

Quanto ao segundo objetivo especifico, observoea®, a leitura dos trabalhos, a
falta de definicdbes ou afiliacbes a definicbes tariszas. Porém a maior dificuldade
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observada nesse sentido é devido a existéncia ries \@rrentes de pensamento sobre os
Ativos Intangiveis. A existéncia de definicbes ddnsvas nos trabalhos serviria para que o
leitor soubesse qual a afiliacdo tedrica do peadois Os autores da presente pesquisa
observam, também, que esse fato revela ou explieaiémcia que ainda se encontra na area
em relacdo a formacdo de escolas dominantes deampent sobre Ativos Intangiveis
apontadas na literatura por Kaufmann e Schneid@&4(2

Quanto ao terceiro objetivo especifico, esperaygpsr serem artigos vinculados a
vertente financeira, que o referencial tedrico ergdse os diversos elementos que
representam os Ativos Intangiveis. Entretanto, ape?6% dos trabalhos apresentaram ou
exploraram os elementos.

Quanto ao foco, os autores observaram uma grandelade de linhas de pesquisa
informadas pelos trabalhos. Destacam isso de fqos#iva para ampliar o conhecimento
sobre os Ativos Intangiveis, embora a curto prasow ipossa gerar ainda mais a falta de
consenso na area.

Em relacdo ao quinto objetivo especifico, mais 8 @os trabalhos ndo apresentam
segmentos especificos, 0 que, no entendimento woses, dificulta inferéncias quanto a
identificacdo dos setores que se destacam pel@sst de pesquisa e quais areas tendem a
apresentar harmonizagbes de conhecimento ou o @uens pesquisado em cada setor.
Verificou-se, também, que os Estados Unidos da Amée destacaram com mais de 56%
dos trabalhos desenvolvidos.

Outra caracteristica verificada € que 94% dos agtigdo apresentam formulas ou
calculos para mensuracdo dos Ativos Intangiveipeiasa-se encontrar uma percentagem
maior de artigos com formula, mas isso pode sdifigaglo, pois a maioria deles esta
voltados as normas e ao tratamento contabil dogétintangiveis, o que é reforcado por
meio da analise dos eixos tematicos dos artigapumesios.

Em relacdo aos eixos tematicos, observou-se gqes estdo voltados as questdes
financeiras, normatizacdes e tratamentos contamssAtivos Intangiveis, o que para 0s
autores € um indicio de tendéncia de tratamento Alibgos Intangiveis com mais
concentracdo nos aspectos financeiros do que eadat.

Quanto ao ultimo objetivo especifico, identificaiegie as principais tendéncias sobre
0s Ativos Intangiveis fazem alusdo a importancdacaez maior destes, por se tratar de nova
fonte diferencial para as empresas e a necesstaderaior investigacdo sobre os Ativos
Intangiveis, confirmando a visdo de Antunes e Mar(2002), Kayet al (2006), Schmidt e
Santos (2002), entre outros autores.

Apesar das limitacdes, acredita-se que a analisstemlogica realizada em
publicacdes internacionais sobre os Ativos Intagigipromoveu uma discussao introdutéria
sobre o0 assunto, e que seus achados apresentathuioid académica que poderd servir de
referéncia ndo soO para iniciantes, mas tambémpesguisadores estabelecidos, que venham
por se interessar pela pesquisa na area de Atitasgiveis.
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