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Resumo:

Em virtude da adogdo das novas praticas contabeis, o objetivo deste estudo foi analisar o impacto das
mudancas na Legislacdo Societaria Brasileira em 2008 no indice de conservadorismo das companhias
abertas. O estudo, do tipo exploratorio, com abordagem quantitativa e qualitativa foi realizado em uma
populacdo constituida pelas cem maiores companhias abertas por valor de mercado, segundo a Revista
Exame Melhores e Maiores de julho de 2009. A amostra final ficou composta pelas 20 empresas que
apresentaram os ajustes no Patrimdnio Liquido e no Resultado em 2008. Os dados relativos as demonstracoes
financeiras de 31/12/08 foram coletados no sitio da CVM ou das préprias empresas, quando ndo disponiveis
no primeiro no momento de coleta dos dados. Para a analise quantitativa foi utilizado o modelo adaptado do
indice de conservadorismo de Gray (2001). Os principais resultados evidenciaram: falta de uniformidade na
divulgacdo dos efeitos dos ajustes decorrentes das novas préticas contabeis, que o ajuste mais freqiente foi
proveniente da aplicacdo do CPC 14; que em relacdo ao valor meédio dos ajustes no Patrimonio Liquido, o
maior efeito foi relativo ao estorno da Reserva de Reavaliacéo, enquanto no Resultado do Exercicio deu-se
em funcdo do CPC 02; que o efeito das mudancas nas préticas contabeis causou uma reducdo de,
aproximadamente, 2% no Patrimdnio Liquido e de 5% no Resultado do Exercicio. O célculo do indice de
conservadorismo mostrou que a adogao das novas praticas contabeis no ano de 2008 trouxe um maior nivel
de conservadorismo as demonstracdes contabeis das companhias abertas brasileiras.

Palavr as-chave: Conservadorismo. |FRS. Préticas Contabeis.

Areatemética: Controladoria
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O Impacto das Mudancas nas Praticas Contabeis no Wil de
Conservadorismo das Companhias Abertas Brasileiras

Resumo

Em virtude da adocdo das novas préticas contabelsjetivo deste estudo foi analisar
o impacto das mudancas na Legislacdo Societarizil@ra em 2008 no indice de
conservadorismo das companhias abertas. O estodtipal exploratério, com abordagem
quantitativa e qualitativa foi realizado em uma ylapdo constituida pelas cem maiores
companhias abertas por valor de mercado, seguikyigta Exame Melhores e Maiores de
julho de 2009. A amostra final ficou composta p&l@ empresas que apresentaram 0s ajustes
no Patriménio Liquido e no Resultado em 2008. Odoslarelativos as demonstragdes
financeiras de 31/12/08 foram coletados no siti€€dd ou das proprias empresas, quando
nao disponiveis no primeiro no momento de coletadimos. Para a analise quantitativa foi
utilizado o modelo adaptado do indice de consemsmo de Gray (2001). Os principais
resultados evidenciaram: falta de uniformidade maulgcdo dos efeitos dos ajustes
decorrentes das novas praticas contabeis; que steajoais frequente foi proveniente da
aplicacdo do CPC 14; que em relacdo ao valor ndakoajustes no Patrimonio Liquido, o
maior efeito foi relativo ao estorno da ReservaR#avaliacdo, enquanto no Resultado do
Exercicio deu-se em funcdo do CPC 02; que o eteivomudancas nas praticas contabeis
causou uma reducao de, aproximadamente, 2% naonBatd Liquido e de 5% no Resultado
do Exercicio. O célculo do indice de conservadarismostrou que a adocdo das novas
praticas contadbeis no ano de 2008 trouxe um maiwgel nde conservadorismo as
demonstracdes contabeis das companhias abertdsitaas

Palavras-chave: Conservadorismo. IFRS. Praticasabeis.
Area tematica: Controladoria.

1 Introducéo

A contabilidade brasileira teve seu grande marc@nomulgacdo da Lei 6.404/76,
conhecida como a Lei das S.A., criada para ateadeexigéncias do mercado acionario
brasileiro e elaborada, inicialmente, determinamegras para as empresas que fossem
sociedades anbnimas. Mas, 0 governo brasileiros ap® ano da promulgacdo dessa lei,
emitiu o Decreto Lei n® 1.598/77 estendendo sd&agfio para as demais sociedades. Como
no Brasil o FISCO sempre teve uma forte influénoa forma de contabilizacéo,
efetivamente, a pratica seguida pelos diferenpes tile sociedades é, desde o ano de 1978, o
modelo americano adotado pela Lei das S.A.

A Lei 6.404/76 sofreu, até o ano de 2007, alguntsagdes, porém ndo muito
expressivas na matéria contabil, enquanto que a E\X®dmisséo de Valores Mobiliarios, no
decorrer desses 30 anos, emitiu uma série de ngrarasatendimento as necessidades do
mercado, uma vez que a legislacdo contabil bresif@rmanecia quase que estéatica. Nesse
periodo, muitos outros 6rgdos reguladores de atidd especificas, também, passaram a
emitir normas contabeis no Brasil. Com isso, chegpwo século XXI, com as normas
contabeis brasileiras compostas por uma série gidarmentacdes, promulgadas por uma
série de oOrgaos reguladores e que, ndo raramepreseatavam distor¢cdes e contradicdes
entre seus pronunciamentos.

Por outro lado, a Contabilidade € um sistema apsdfrendo influéncias em sua
regulacdo, tanto pelas necessidades de seus divexsarios, internos e externos, quanto pelo
proprio desenvolvimento sécio-econdémico, assim calas estruturas de sociedades e do
mercado de capitais.
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Consequentemente, os Principios Contabeis Geramargitos (GAAP -Generally
Accepted Accounting Principles) de cada pais foram, ao longo do tempo, sendaeindiados
pelo ambiente socio-econdémico, resultando em urmadgr diversidade de praticas contabeis.
Isso ocasionou a falta de comparabilidade entrdeasonstracdes contabeis elaboradas em
paises de diferentes origens. Com a evolucdo denationalizacdo dos negdcios, ocorreu
uma crescente indagacéo sobre como tornar commessas demonstracdes contabeis.

Dessa forma, no Brasil, foi criado em 2005 o CPComité de Pronunciamentos
Contabeis, com objetivo de emitir pronunciamentm#&beis em consonancia com as IFRS —
International Financial Reporting Standard.

Em 2007 foi emitida a Lei 11.638/07 com alteracAdeserem adotadas nas praticas
contabeis brasileiras a partir do ano de 2008, ideqmnplementada pela MP 449/08, que foi
transformada na Lei 11.941/09. Essas alteracOemmfanecesséarias para o processo de
convergéncia brasileira as normas internacionais.

A comparacao dos resultados apurados de acord@satifierentes praticas contabeis
de cada pais gera diferentes proporcdes de codseisrao. Segundo Gray (2001), o
conservadorismo pode ser entendido como sendo ampartamento cauteloso em relagcao
aos eventos futuros, os quais sao incertos. Aggeresenvolveu um indice para mensuragcao
da proporcao do conservadorismo contido nos rekdtapurados pelas empresas com base
em diferentes praticas contabeis.

Varios estudos sobre o conservadorismo foram desedos no Brasil e no Exterior,
para examinar, empiricamente, o nivel de consensdo nos sistemas contabeis de
diferentes paises como, por exemplo, Ball e Shivek(2005); Ball, Kothari e Robin (2000)

e Paulo, Antunes e Formigoni (2008).

Com base no exposto, formulou-se a seguinte qudstfesquisa:

* Qual é o impacto das mudancas na Legislacdo Soaidéasileira em 2008 no

indice de conservadorismo das companhias abertas?

Com base na questéo de pesquisa formulou-se mgzgbietivo geral:
» Analisar o impacto das mudancas na Legislacao wieeBrasileira em 2008 no
indice de conservadorismo das companhias abertas.

Para responder ao objetivo geral formularam-segsistes objetivos especificos:

» Verificar se as empresas publicaram em nota explicaas conciliacbes do
Patrimonio Liquido e do Resultado do Exercicio,foone as instrucbes do CPC
13 para adocgdo da Lei 11.738/07, Medida Provisé48/08 e Orientacdo do
Comité de Pronunciamentos Contabeis - OCPC 02.

* Identificar se as instru¢cdes do CPC 13 sédo sufemeente claras para que haja
uniformidade nas informagfes e consequente compdaale entre os resultados
das empresas, considerando-se que os pronunciaTsmtGPC visam, também,
comparabilidade das demonstragdes financeiras.

» Identificar, por meio das notas explicativas pudiigs, quais mudancas nas
praticas contabeis causaram maiores impactos.

* Avaliar qual o efeito dessas mudancas no Patrimbitjaido e no Resultado do
Exercicio.

» Calcular o indice de conservadorismo apos o et alteracdes na Legislacéo
Societéaria Brasileira.

A relevancia deste estudo caracteriza-se pelo dat@ue, embora existam varias
pesquisas mensurando o nivel de conservadorisa@enem conhecimento da existéncia de
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um estudo no Brasil que avalie o impacto das @fes das praticas contabeis em 2008 no
nivel de conservadorismo.

2 Referencial Tebrico

2.1 Processo de convergéncia internacional

O processo de convergéncia internacional das psationtabeis estd ocorrendo em
diversos paises do mundo. Varios estudos foranzaéals sobre a influéncia das alteragbes
nas praticas locais, sob varios aspectos. Andréissale Garcia-Diez (2009), por exemplo,
quantificaram o impacto da adocéo dos IFRS nas dstmragdes financeiras das companhias
abertas espanholas. Os principais resultados nagicajue as variagcdes decorrentes da
transicdo nao foram grandes e, ainda, que enfperasgpais fatores que podem influenciar as
diferencas de avaliacdo entre as praticas cont@seanholas e os IFRS, somente o ativo
total, vendas liquidas e lucro liquido parecenirtduéncia nessas diferencas.

Qu e Zhang (2008) propuseram um novo metodo désaregdtatistica para mensurar a
direcdo dos esforcos no processo de convergénetabsb Os autores testaram o modelo na
China e concluiram que os padrdes contabeis clinestio fortemente convergidos aos
IFRS, embora ainda existam sutis diferencas estoois padrdes.

Leme e Carvalho (2004) pesquisaram o resultadardeampresa brasileira, apurado
de acordo com os padrdes contabeis internaciomavados até dezembro de 2002. O
trabalho observou que empresas brasileiras despeneleursos (de tempo e financeiros)
significativos para preparacdo de informacdes parenercados internacionais. Além disso,
ajustando-se o Patrimdnio Liquido e o Resultaderdpresa analisada, concluiram que esses
valores aumentaram, ou seja, 0 grau de consergatmdiminuiu.

2.1.2 Alteracdes nas praticas contabeis brasileirasn 2008

A Lei 11.638/07 instituiu que as empresas abenasilbiras devem seguir as normas
contabeis expedidas pela CVM e que essas norma&ndser consonantes com as normas
internacionais de contabilidade. Autorizou, aindagconvénio dos érgdos reguladores com
entidade que tenha por objeto especifico estudamdir pronunciamentos contabeis,
entendendo-se, assim, o CPC.

As alteracOes nas praticas contabeis introduzidislyei 11.638/07, pela MP 449/08
e pelos pronunciamentos e orientacdes emitidos@R, incluem mudancas na estrutura das
demonstracdes contabeis e nas avaliacbes patriso@iamo este trabalho se baseia nos
impactos no Patrimdénio Liquido e no Resultado derEixio, ndo serdo abordadas as
mudancas estruturais das demonstracdes contabeis.

O CPC emitiu o pronunciamento CPC 13 que trataddgao inicial da Lei 11.638/07
e da MP 449/08. Conforme o referido pronunciamepdo,se tratar de mudanca de critérios
contébeis, os ajustes devem ser efetuados na derit&cros ou prejuizos acumulados e as
novas demonstracdes contabeis devem ser elaba@@usiderando tais ajustes, para efeito de
comparabilidade. No entanto, as empresas foranbdgadas de elaborar tais demonstragoes,
o que dificulta a comparabilidade dos efeitos daglancas na legislacdo societaria das
demonstracdes financeiras antes e apos 0s ajustes.

A OCPC 02 esclarece que, embora dispensadas ddoessido das demonstracdes
financeiras com os ajustes, as empresas devengdivein notas explicativas as mudancas
introduzidas pela legislacdo societaria e seustosfemno Resultado do Exercicio e no
Patriménio Liquido de 2008.

As empresas tiveram como opcao duas datas dectiansi

e 1°901/08 ou 31/12/07, em funcdo da dispensa deomabdemonstracbes

financeiras comparativas, ou
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e 1°901/07 ou 31/12/06, apresentando demonstrac@esicitiras comparativas e
reelaborando as demonstracbes financeiras do Ulgpadodo apresentado
considerando-se as alteragdes nas préaticas cantabei

As principais mudancas nas avaliacdes patrimoas&#o descritas a seguir.

2.1.2.1 Reserva de Reavaliacao

Proibicdo da reavaliacdo espontanea de bens, ia ¢@r2008, sendo que os saldos
existentes das Reservas de Reavaliagdo podemisaddmsm ou mantidos até sua realizacao.
Essa alteracéo foi determinada pela Lei 11.638/07.

2.1.2.2 Ajustes de Avaliacao Patrimonial nas Combatdes de Negocios
De acordo com a Lei 11.638/07, nas combinacdes @goains entre partes
independentes em que haja transferéncia de contradeervo liquido da sociedade a ser
incorporada e das decorrentes de fusdo ou cis@eradser contabilizado a valor de mercado.
A contrapartida das alteracdes a valor de mercadb dassificada como Ajustes de
Avaliacdo Patrimonial no Patriménio Liquido, engwando computada no resultado por
competéncia.

2.1.2.3 Baixa do Ativo Diferido

Foi eliminado o grupo do Ativo Diferido e os salapsstentes em 31/12/08 podem ser
mantidos até sua completa amortizacdo, sujeitaedor®do entanto, ao teste de
recuperabilidade.

2.1.2.4 Redugéo ao Valor Recuperavel dos Ativos

O CPC 01 introduziu a préatica do teste de recugetathe dos ativos e sua

contabilizacdo quando aplicavel.

Devem ser testadas a recuperabilidade dos atigosagalintes situacoes:

» Ativos Intangiveis com vida util indefinida ou gamda néo esteja disponivel para
uso e ogoodwill por expectativa de rentabilidade futura: no miniarmualmente,
sendo que o periodo de teste pode ser em qualquier ¢go ano. No caso dos
intangiveis adquiridos no decorrer do ano, devem tsstados antes do
encerramento do periodo;

» Demais ativos: somente quando houver evidénciasnias ou externas de que é
necessario um teste.

2.1.2.5 Efeito nas Mudangas de Taxas de Cambio e rversdo das Demonstracdes
Contabeis

Uma alteracdo relevante foi implementada pelo CPGO3 efeitos das mudancas de
taxas de cambio, provenientes do processo de &#Hwvate demonstracdes contabeis de
entidades no exterior, que ndo se caracterizareno &xtensdo da atividade da sociedade no
Brasil, deverdo ser contabilizados na conta de t&gusde Avaliacdo Patrimonial no
Patriménio Liquido.

2.1.2.6 Operagoes de Arrendamento Mercantil

A Lei 11.638/07 trouxe uma significativa alteracdo conceito de ativo, com a
substituicdo da exigéncia de propriedade dos belastransferéncia dos beneficios, riscos e
direitos a empresa para considera-lo como tal.

Com isso, os arrendamentos mercantis, antes baseadorma dos contratos
firmados, nos quais ndo havia transferéncia de rigagde, eram contabilizados como
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despesa de aluguel. A partir do novo conceito, sesgreracfes devem ser analisadas,
considerando se, na esséncia, existe a transfer&ws riscos, beneficios e direitos,
independentemente da propriedade e, nesse casn) arbendado deve ser considerado como
imobilizado.

O CPC 06 trata de como devem ser identificadaspasagdes de arrendamento,
diferenciadas entre financeira ou operacional ecocamvem ser contabilizados tanto na
arrendadora quanto na arrendataria.

2.1.2.7 Subvencéao e Assisténcia Governamentais

Em conformidade com o CPC 07, as subvenc¢des gawentais ndo podem mais ser
contabilizadas diretamente no Patrimoénio Liquide datidades, como Reserva de Capital,
devendo transitar pelo resultado como receita, pedagente da forma de recebimento da
subvencao.

2.1.2.8 Custos de Transacao e Prémios na Emissaoldilos e Valores Mobiliarios

O CPC 08 regula a contabilizagéo e evidenciagdocdst®s de transacgao incorridos
na emissdo de titulos. Os recursos captados p&tamiediacdo de titulos devem ser
contabilizados por seus valores liquidos dos cudtosansacdo, que devem ser amortizados
por competéncia.

2.1.2.9 Pagamento Baseado em Acdes

O CPC 10 exige que as empresas registrem nosa@ssile na posicéo financeira os
efeitos das transacbes com pagamentos de benediticscdes, de acordo com seu valor
justo, inclusive as despesas associadas a esssaciias. A mensuracdo do valor da transacao
¢ feita na época da concesséao e a avaliacdo addedie acordo com as condi¢des especificas
da concesséo de acdes ou opgdes de acdes aos aopredy contrapartida da mensuracéo a
valor justo € um aumento no PL, caso seja liquidamta instrumento patrimonial, e em
despesa, no resultado do periodo, caso seja lapiieian dinheiro. O objetivo é a divulgacao
da natureza e extenséo dos planos de ac¢des easstenperiodo contabil, como o valor justo
foi determinado e o efeito do pagamento no resuoiléada posicao financeira no periodo.

2.1.2.10 Ajuste a Valor Presente

O Ajuste a Valor Presente foi regulamentado pel@ @R, o qual exige que os ativos
e passivos nao circulantes devem ser trazidos @ yaésente na data da demonstracao
contabil. O mesmo procedimento deve ser aplicadoasi@os e passivos circulantes, com
vencimento superior a 90 dias e desde que 0s sjs&jEm relevantes.

2.1.2.11 Instrumentos Financeiros: Reconhecimentblensuracdo e Evidenciacéo

Segundo as novas regras (Lei 11.638/07 e CPC #$4nvestimentos temporarios
devem ser avaliados de acordo com a intencdo daogda companhia em negocia-los para
venda antes ou depois de seu vencimento. Dessa,fosnnvestimentos classificados como
destinados a negociacédo imediata e disponiveisvesr@a deverdo ser avaliados a valor de
mercado ou equivalente. Os valores de aplicac@eparias para 0os quais a gestdo tem a
intencdo de manter até o vencimento, deverdo saliades pelo custo de aquisicdo
atualizado.

O ajuste a valor de mercado dos titulos destinadosgociacédo imediata terd como
contrapartida o resultado do exercicio e o ajustaler de mercado dos titulos disponiveis
para venda tera como contrapartida a conta dee§ut Avaliacdo Patrimonial e transferida
para o resultado na efetiva realizagdo da operagioquando da reclassificagdo do
investimento temporario como destinado a negociagédiata.
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2.2 Conservadorismo

Paulo, Antunes e Formigoni (2008) explicam que mseovadorismo contabil pode ser
entendido como uma préatica de reconhecimento asgimé@ue privilegia o critério contabil
com 0 menor ativo/receita ou maior passivo/desp@saonservadorismo sofre influéncia
direta do sistema regulatério, da dinamica do nueraie capitais de cada pais e do tipo de
sociedade empresarial.

Chircop (2009) mensurou o impacto da adocédo do$ Ik&RUnido Européia em 2005.
Ele usou uma amostra de companhias européias elertiés paises (Reino Unido, Francga,
Italia, Espanha, Holanda e Irlanda) que apresentarformulario 20-F para a SEC americana
(United States Securities and Exchange Comission). O autor usou o Iindice de
Conservadorismo do Gray para medir a harmonizagai@bil entre USGAAP e a UKGAAP.
Concluiu que a harmonizacéo contabil cresceu nogerde 2002 a 2006 e que foi relevante
para os setores financeiro, industrial e de telecnoacdes e insignificante para o setor
varejista. A harmonizacdo nos paisesonimon law” cresceu significativamente. A
harmonizacao cresceu mais significativamente pgparha, Holanda e Reino Unido.

CIA, SANTOS e CIA (2008) mensuraram as diferengas nesultados reportados de
empresas latino-americanas (Brasil, Argentina, eCleil México) utilizando-se as praticas
contdbeis de seus paises em comparacdo com o USGBastados no indice de
Conservadorismo de Gray concluiram que a contalidéidpraticada nesses paises tende a
valores inferiores de lucros quando comparadogesustados reportados por elas de acordo
com o USGAAP.

3 Metodologia

Este estudo classifica-se, quanto ao tipo, comdoeprio e, quanto ao método,
como quantitativo, na apuracao do indice de coagernismo, e como qualitativo, na analise
dos efeitos das alteracdes na Legislacdo SocietarRatrimonio Liquido e no Resultado do
Exercicio (COLLIS e HUSSEY, 2005).

A populacéo alvo do estudo foi constituida pelas oeiores companhias abertas por
valor de mercado, segundo a Revista Exame Mellgokagiores de julho de 2009. A amostra
foi composta pelas 55 maiores empresas, escolidagonveniéncia, caracterizando-se,
assim, como uma amostra néo probabilistica. SegBndsab e Moretin (1987, p. 186) essa é
amostra intencional e voluntéaria e os resultaddsl@dndo podem ser generalizados.

Das 55 empresas, excluiram-se oito instituicdesntiniras, por ndo serem afetadas
pelos novos procedimentos contabeis, objetos dstsdo, restando assim 47 empresas.

Os dados foram coletados no sitio da CVM e nogssitas proprias empresas quando
nao disponiveis no primeiro, no momento de colets dlados, relativamente as
demonstragdes financeiras encerradas em 31/1288la@os coletados foram tabulados e,
entdo, realizada uma analise qualitativa para iitteagdo da quantidade e dos valores de
ajustes efetuados.

Para a analise quantitativa foi utilizado o modeldaptado do indice de
conservadorismo (IC) de Gray (2001), abaixo descrit

IC=1-[(RA-RD)/|RA[]
onde:
RA = resultado ajustado segundo as novas pratm#alueis brasileiras
RD = resultado divulgado antes das alteracfesnddisgs contabeis brasileiras
|RA| = valor absoluto do RA

Pelo tratamento dos dados, realizado sobre as 4gresas, identificou-se,
inicialmente, a data de transicdo entre as dua®espgladas pelo CPC. Em seguida,
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identificaram-se quais empresas demonstraram osteajunas praticas contabeis, no
Patrimbénio Liquido e no Resultado do Exercicio, eadla uma das datas de transicao,
conforme Tabela 1.

Tabela 1 - Identificacdo da Existéncia de AjustesEmpresa
1°/01/07 1#/01/08

Fesultado| PL | Resultado
g

g

Empresa
Petrobras
Vale
AmBev
Eletrobras
C8N
Gerdau

Brasil telecom
Redecard

OGHE Petroleo
CPEL Energia

Cemiz

Telemar

Soura Cruz

Usiminas

Tractebel Enerzia
EMA&E Bovespa
Wivo Participagdes
CCR

TIM Participagdes

Embrapar
Natura

Wez
Pao-de-Agncar
JBES

Ultrapar

AL

CTEEP
Embraer

Sabesp

Copel

Perdizdo

Coelba

AES Tietd
Fosfertil

NET

Cesp

Light Sesa
Whitlpool

Lojas Americanas
AES Eletropaulo
Comgzas

Suzano

Cosan

VCP

Elabin

Aracruz

Cwrela Brazil Eealty
Total 5
Total N
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Pode-se observar, pela Tabela 1, que 20 empresaseafaram 0s ajustes para o
Patrimbénio Liquido e 24 empresas para 0 Resultado,data de transicdo 1°/01/08,
demonstrando em notas explicativas os efeitos ltlemgdes nas praticas contabeis como se
ndo houvesse tido alteracdo nessas praticas, fitstto a comparabilidade do resultado
sem ajustes com 0s anos anteriores.

Na data de transicédo 1°/01/07 o numero de empgesademonstrou 0s ajustes para o
Patrimoénio Liquido e Resultado foi inferior. Assim, amostra final deste estudo ficou
constituida pelas 20 empresas que apresentaranustesano Patrimbénio Liquido e no
Resultado em 1°/01/08.

Os ajustes decorrentes da adocao das novas prétici@beis foram classificados por
tipo, considerando-se os efeitos liquidos de ingpdstrenda e contribuicéo social.

Para mensuracao dos efeitos das novas préatica&betsyho Patriménio Liquido e no
Resultado do Exercicio, converteram-se os valanessados ajustes para uma base 100 e os
ajustes e os valores apds 0s ajustes em relac@a dase, conforme exemplo abaixo:

Resultado antes dos Ajustes Resultado ap6s os
ajustes ajustes
Valor original 2.000 (600) 1.400
Base 100 100 30 70

4 Apresentacdo e Analise dos Resultados
A amostra deste estudo constitui-se, majoritariaeyepor empresas do setor de
energia. A Figura 1 exibe a composi¢cao da amosiragdor.

M Energia
M Papele Celulose
Bensde Consunmo

W Outros

Figura 1 — Empresas da amostra por setor

Os efeitos dos ajustes no Patrimonio Liquido e esuRado do Exercicio, decorrentes
da adocéo das novas praticas contabeis estdo eides nas Tabelas 2 e 3, respectivamente.
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Tabela 2 — Efeito dos Ajustes no Patriménio Liquido

PL antes| Reservade | AAP nas Ative | CPC| CPC | CPC| CPC| CPC| CPC | CPC| CPC PL
Empresa dos combinacdes Qutros dedpolnsls
ajustes |Reavaliacdo| de negicios |Diferido| 01 02 06 07 08 10 12 14 ajustes
Petrobras 100,00 047 [ {0,03) {0.41) 00,01
Vale 100,00 (2.48) 0.16 0.01 97.69
C8N 100,00 (39,73) 0.07) (0,20} 30,99
OGX Petraleo 100,00 (0,20} 99,10
Cemig 100,00 {0.03) 0,00) 0,03) 0,60 [ {0,07T) 10047
Tractebel Enerzia 100,00 (0.17) 9983
CCE. 100,00 (0.12) (0.03)] 0,19 80,30
TIM Participagdes 100,00 0.08 100.01
Weg 100,00 {0.01) o000
Pao-de-Agucar 100,00 0,00 (1.15) (0.03) (0.08)[ 0,04 98.76
IBS 100,00 0,84 0,00 100,83
Ultrapar 100,00 (0.01} (0L,00) 0,05 0.02 0.02 100,09
ALL 100,00 {0.23) (3.78) ( 86,11
Embraer 100,00 960 108| 039 007 005 11094
Perdizdo 100,00 0,01 0,10 (007 8831
Coelba 100,00 (043 {0, 99.10
Lizht Sesa 100,00 (0,80} (0.78)] (0.33)] {0, 97,86
Comgzas 100,00 (0,323 (0, 99 32
Suzano 100,00 (0.50) {0, 80,12
VCP 100,00 (1.03) 044 0.39 98,92
Média 100,00 (1.99) (0,00} (023) (0.12)] 0352 | (0.16)] 002 ]| 001 | {0,03)] (0.02)] {0.13) 0,00 97.87
Qtd de ajustes 1 3 g 1 5 8 2 6 2 g 14 2

Considerando-se a quantidade de ajustes no Patarhisjuido, conforme a Tabela 2,
0S que ocorreram com maior frequencia foram osrdaues do CPC 14 — Instrumentos
Financeiros (14 empresas), relativos a baixa deoAdiferido e do CPC 12 — Ajuste a Valor
Presente (9 empresas) e do CPC 06 — Operacoesatelamento Mercantil (8 empresas).

Considerando-se o valor médio do efeito dos ajeftsados no Patrimdnio Liquido,
observa-se que o mais relevante foi o referentesswno da Reserva de Reavaliacédo, opcao
dada pela Lei 11.638/07, embora tenha sido obsers@aente em uma empresa.

Observa-se, também, que em 14 empresas o efei@ukies causou uma redugédo no
valor do Patriménio Liquido.

Tabela 3 — Efeito dos Ajustes no Resultado do Esierc

Resultado | Reservade| AAP nas Ative | CPC| CPC | CPC| CPC | CPC | CPC | CPC | CPC | Resultado
Empresa antes dos combinacdes apos os
ajustes |Reavaliacdo| de negicios | Diferido| 01 02 06 07 08 10 12 14 ajustes

Petrobras 00,00 (187)| (2.18)[ 1.4 (0.32) 9727
Vale 00,00 (8.34)] (20.14) 71,33
CSN 00.00 4.00 19,22 101,00
OGX Petroleo 100,00 88.88 13542
Cemig 100,00 138 | 044 101.86
Tractebel Energia 100,00 (0, 30245
CCR 100,00 (0.08)) 042 2992
TIM Participagdes 00.00 (4.90) §9.87
Weg 100,00 (0.02) 13.82) 0.03 §6.19
Péio-de-Agiicar 100,00 0.24) 0.79) eyl panl 2 8804
IBS 100,00 3) 0.04 313
Ultrapar 100,00 (0.01) 062 023 [ 1ss| 10038
AIL 00,00 1,10 {0.24) 6.48) (8.90)] (0.88)| 0.37 79.60
Embraer 100,00 108y 202 | (0.13) (1.95) 66,03
Perdizio 100,00 115 ss0 10,19 | 1150 128.72
Coelba 100,00 24.84 | 038 033 171 12727
Light Sesa 100,00 0.56 (0.42)| (0,00 100,13
Comgas 00,00 0.26)| 0,03 99.79
Suzano 100,00 2.14 1.39 103,73
VCP 100,00 046 | 037 100.83
Media 100,00 0.20 (0,03) 287y (043) (7.63)) (031 172 | 422 | (1.02)( 0350 | 062 94,03
Qtd de ajustes 1 4 7 2 2 8 3 6 3 8 13
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Considerando-se a quantidade de ajustes no ResultadExercicio, conforme a
Tabela 3, os que ocorreram com maior frequencianfoos decorrentes do CPC 14 —
Instrumentos Financeiros (13 empresas), do CPC B&io das Mudancas nas Taxas de
Céambio e Converséo das Demonstracfes Contabaispi@sas), do CPC 12 — Ajuste a Valor
Presente e do CPC 06 — Operacfes de Arrendamentaiie(8 empresas).

Considerando-se o efeito do valor médio dos ajusfetuados no Resultado do
Exercicio, observa-se que o mais relevante fofereate ao CPC 02 - Efeito nas Mudancas
de Taxas de Cambio e Conversdo das Demonstracdaab€s, ao CPC 08 - Custos de
Transacdo e Prémios na Emissdo de Titulos e Valdasliarios e a baixa do Ativo
Diferido.

Observa-se, também, que em nove empresas 0s efl@isogjustes causaram um
acréscimo no Resultado do Exercicio e em 11 engpresasou uma reducdo. Relevante
destacar-se que na empresa JBS os ajustes causaemeducao de, aproximadamente, 97%
no Resultado do Exercicio.

Quanto ao indice de conservadorismo, foi obtidtizahdo-se o modelo de Gray
(2001), conforme Tabela 4, considerando-se a soimatips Resultados em 2008 das
empresas constantes na amostra deste estudo.

Tabela 4 — indice de Conservadorismo das Compaahiedas Brasileiras

Antes dos Ajustes | Depois dos Ajustes | Indice
Resultade em 2008 76.836 §6.631 1.135

O indice maior que 1 (um) demonstra que as novatscgs contabeis adotadas no
Brasil em 2008 aumentam o nivel de conservadorisa® demonstracdes contabeis das
companhias abertas.

4 Consideracdes Finais

O objetivo deste estudo foi analisar o impactordagancas na Legislacdo Societaria
Brasileira em 2008 no indice de conservadorismadagpanhias abertas.

Verificou-se, pela Tabela 1, que parte das empre&asapresentou conciliagdo do
Patrimoénio Liquido e do Resultado do Exercicio,foome determinacdo do CPC. Além
disso, do total de 47 empresas da amostra, 13 sagpdemonstraram os efeitos dos ajustes
no Patriménio Liquido e no Resultado do ano de 20R@ empresas no ano de 2008.

Embora o CPC 13 oriente os procedimentos parai¢éamsa dispensa da né&o
publicacdo dos efeitos das alteracbes no ano aniarpossibilitou a comparabilidade das
demonstracdes contabeis das diversas empresasdodimuve uniformidade na aplicacdo do
CPC entre as empresas da amostra.

Identificou-se que os ajustes mais freqientes mgesas foram os provenientes do
CPC 14 - Instrumentos Financeiros, tanto no Pafrion@iquido quanto no Resultado do
Exercicio.

Quanto ao valor médio dos ajustes, observou-se guerelacdo ao Patrimoénio
Liquido, o maior efeito foi o de estorno da Reselwd&eavaliacdo, enquanto no Resultado do
Exercicio deu-se em funcdo do CPC 02 - Efeito nasldficas de Taxas de Céambio e
Conversao das Demonstra¢des Contébeis.

Avaliando-se o efeito das mudancas nas praticasioeis constatou-se uma reducéo
de, aproximadamente, 2% no Patriménio Liquido eapgepximadamente, 5% no Resultado
do Exercicio.
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Por fim, o calculo do indice do conservadorismo tnoosque a adocao das novas
praticas contdbeis no ano de 2008 trouxe um maiwgel nde conservadorismo as
demonstracdes contabeis das companhias abertdsitaas

A principal limitagéo do presente estudo deu-sdeméao da falta de uniformidade na
divulgacao dos efeitos da ado¢cao das novas praticadbeis pelas companhias abertas.

Novos estudos podem ser efetuados com utilizacaanrde amostra maior e com a
realizacdo de analises setoriais dos efeitos dstesj referentes a adocdo das novas praticas
contabeis.
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