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Resumo:

Este trabalho tem por objetivo demonstrar os procedimentos de afericdo do custo efetivo das operacbes de
desconto de duplicatas em bancos comerciais, considerando os tipos de tributacdo das empresas brasileiras.
Sobre a metodologia, quanto aos fins, pode ser considerado explicativo e descritivo; quanto aos meios,
documental, estudo de caso e bibliografica. As experimentacdes pertinentes ao cumprimento deste estudo
foram executadas em um model o de planilha eletronica, capaz de aferir, por tipo de tributacdo, o custo efetivo
final das operacgdes de desconto de duplicatas em bancos comerciais, podendo ser executado no Microsoft
Excel ou no Calc do BrOffice — por exemplo. Nas empresas lucro presumido e simples nacional, o custo
efetivo final segue o procedimento quantitativo tradicional; em fungdo da economia com imposto de renda e
contribuicdo social auferida sobre as despesas das operacdes de desconto, 0 custo efetivo nas empresas lucro
real exige um procedimento de calculo exclusivo, onde sgja contemplado o efeito do beneficio aludido.
Destarte, nas transacfes envolvendo a antecipacao de titulos de crédito de ordem operacional, uma empresa
lucro real dispde da oportunidade de arcar com custos inferiores. Dominar o procedimento de aferi¢céo do
custo efetivo final da antecipacdo de vendas a prazo em bancos comerciais contribui com o arrefecimento do
impacto negativo espontaneo das despesas sobre a lucratividade, ao promover a possibilidade de
identificacdo prévia das melhores alternativas propostas pelas institui¢es financeiras, principalmente em
periodos de crise econdmica — quando o spread bancario com recursos livres ascende devido a maior
preferéncia por liquidez dos bancos comerciais.

Palavras-chave: Desconto de Duplicatas. Tipos de Tributacéo. Custo Efetivo Final.

Areatemética: Gestdo de Custos nas Empresas de Comércio e de Servicos
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Afericao do custo efetivo final das operacdes de stnto de duplicatas
em bancos comerciais no Brasil — para empresas lucreal, lucro
presumido e simples nacional

Resumo

Este trabalho tem por objetivo demonstrar os priooeatos de afericdo do custo efetivo das
operacdes de desconto de duplicatas em bancos aamserconsiderando os tipos de
tributacdo das empresas brasileiras. Sobre a nmegpdo quanto aos fins, pode ser
considerado explicativo e descritivo; quanto aodosjedocumental, estudo de caso e
bibliografica. As experimentacdes pertinentes anprimento deste estudo foram executadas
em um modelo de planilha eletronica, capaz derafaor tipo de tributacéo, o custo efetivo
final das operacdes de desconto de duplicatas esobaomerciais, podendo ser executado
no Microsoft Excel ou no Calc do BrOffice — por ey#o. Nas empresas lucro presumido e
simples nacional, o custo efetivo final segue ocedimento quantitativo tradicional; em
funcdo da economia com imposto de renda e contébusocial auferida sobre as despesas
das operacoes de desconto, o custo efetivo naesaspucro real exige um procedimento de
calculo exclusivo, onde seja contemplado o efeito béneficio aludido. Destarte, nas
transacoes envolvendo a antecipacao de tituloséd@éade ordem operacional, uma empresa
lucro real dispGe da oportunidade de arcar conosusfteriores. Dominar o procedimento de
afericdo do custo efetivo final da antecipacdo dadas a prazo em bancos comerciais
contribui com o arrefecimento do impacto negatispomtaneo das despesas sobre a
lucratividade, ao promover a possibilidade de ifieatdo prévia das melhores alternativas
propostas pelas instituicdes financeiras, prinoigsite em periodos de crise econémica —
quando ospread bancéario com recursos livres ascende devido a rnmaeferéncia por
liquidez dos bancos comerciais.

Palavras-chave: Desconto de Duplicatas. Tipos teithicdo. Custo Efetivo Final.

Area Tematica: Gest&o de Custos nas Empresas dér€lora de Servicos.

1 Introducéo

A antecipacdo — ou o desconto — dos titulos detorégeracional — ou duplicatas a
receber — provenientes das vendas a prazo, expmssalternativa utilizada pelas empresas
guando da necessidade de recrudescimento do saldoag disponibilidades. No Brasil, os
bancos comerciais trabalham com uma linha de orédliecionada ao atendimento das
demandas das empresas em face da iniciativa deigag@#o das vendas a prazo,
convencionalmente tratada por desconto de dupdicata

Nas operacbes de desconto de duplicatas em bameosraais brasileiros, as
empresas arcam com um desagio — ou despesa -agoatobre o valor nominal de uma
carteira de titulos de crédito comercial, conte(@BNCO CENTRAL DO BRASIL, 2009):
juro sem encargo, representado no valor do descentargo operacional, formado a partir
das tarifas bancérias especificas; encargo fisegiesso no valor assumido pelo imposto
sobre operacgdes de crédito — imposto sobre operfigdaceiras.



XVI Congresso Brasileiro de Custos — Fortaleza — Ceara, Brasil, 03 a 05 de novembro de 2009

Com base no exposto, este trabalho apregoa o sequioblema de pesquisa: o
processamento do custo efetivo final do descontoduldicatas em bancos comerciais
brasileiros deve seguir o mesmo método de aferipependentemente do tipo de tributacao
das empresas contratantes?

Por meio de um caso real, o objetivo central destedo reside na demonstracdo da
afericdo do custo efetivo das operagfes de desamtduplicatas em bancos comerciais
brasileiros, considerando o tipo de tributacdo elapresas contratantes — lucro real, lucro
presumido e simples nacional.

As demonstracOes praticas pertinentes ao cumprimemtobjetivo aludido foram
realizadas por meio de uma modelagem financeir@ngdess/ida em planilha eletronica,
podendo ser aplicada em todas as empresas bessildde montagem e utilizacdo
simplificadas, a modelagem em questdo pode seruwds em quaisquer programas
especificos de planilhas, como por exemplo, o EdaéVlicrosoft e o Calc do BrOffice.

Para se ter nocdo da relevancia contemporanearddid¢a proposta por este estudo,
em artigo veiculado no jornal Valor Econémico da d4 de julho de 2009, sob o titulo
Cautela se mantém namiddle, Travaglini (2009) descreve a estratégia atual lukrscos
comerciais para atender a demanda de crédito desogee juridicas em meio a crise
econdmica deflagrada no ano de 2008: “A medidaaguimstituicbes financeiras retomam a
confianca para conceder empréstimos, uma das sandastradas foi ampliar a oferta de
desconto de recebiveis”

Em outro momento no jornal Valor Econdmico, exatai®ena edicdo do dia 20 de
julho de 2009, em artigo intituladBecebiveis ddo mais seguranca de liquideBueno
(2009) profere o seguinte comentario acerca datégia atual de crédito adotada pelos
bancos comerciais brasileiros: “a antecipacdo doshiveis € a linha mais estimulada pelos
gerentes dos bancos, em funcao do nivel de liquidez

Finalmente, a correta afericdo do custo efetivalfoio desconto de duplicatas em
bancos comerciais torna-se ainda mais Util em gesiale crise enfrentados pela econémica,
com base nos seguintes argumentaspreadbancario ascende abruptamente devido a maior
preferéncia por liquidez das instituicbes finaragirem funcdo de uma gestado de risco mais
rigorosa em periodos de crise, 0s bancos comepdasam a exigir garantias reais —
duplicatas a receber, por exemplo — como mecangenaprimoramento da liquidez das
operacdes (BUENO, 2009).

2 Fundamentacéo teorica
2.1Desconto de duplicatas em bancos comerciais

Ao executar suas vendas mediante a concessao dito @é consumidor — vendas a
prazo —, uma empresa gera titulos operacionaisuplicdtas a receber, condicionando o
recrudescimento do saldo de suas disponibilidadereerramento do prazo médio de
recebimento dos titulos aludidos.

Como forma de antecipar a conversdo em dispordoiid dos titulos operacionais
emitidos com a venda a prazo, as empresas podetontas suas duplicatas em bancos
comerciais.

Considerado um tipo de financiamento com recursossl — classificacdo propria as
operagbes de crédito onde as taxas de juros sdoadas livremente entre empresas e
instituicdes financeiras — (BANCO CENTRAL DO BRASI2007), o desconto de duplicatas
em bancos comerciais exige um desagio compostenmargos operacionais, encargos fiscais
e desconto — juro sem encargo de uma operacéo (BASENTRAL DO BRASIL, 2009).
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Portanto, quando da necessidade de recrudescimestado das disponibilidades por
meio do desconto de duplicatas em bancos comesaeas,creditado na conta corrente das
empresas o valor negociado reduzido do valor timtalesagio. O desagio exprime a principal
referéncia ao computo do custo efetivo das opesadéedesconto de duplicatas (ASSAF
NETO; LIMA, 2009).

2.1.1 Despesa com desconto — juro sem encargo

Nos bancos comerciais brasileiros o cOmputo dar\zssumido pelo desconto segue 0
procedimento comercial — ou por fora — sob o regimear de capitalizagcdo — ou juros
simples (ASSAF NETO, 2009).

Para um unico titulo operacional, o valor do descdD) resulta do produto entre o
valor nominal do titulo (N), a taxa de desconta)(— ao més — e o0 prazo médio de
recebimentoPMR) em dias, de acordo com a formula 01.

D =VN x d x PMR
30 (01)
Ao decidir antecipar suas vendas a prazo, uma eagrassa a negociar com 0s
bancos um conjunto de duplicatas, constituindo onddrd de desconto (TOSI, 2007). Cada
titulo operacional apresenta WiN e umPMR especifico, logo, para processar o valor do
desconto sobre a carteira em negociacéo, se fazs@® esclarecer\N do border6 YNB)
e 0 prazo médio de recebimento do bordENRB).
O simples somatério de todos \8l's das duplicatas divulga¥¥NB, como sugere a
formula 02.

n

VNB =Y (VN,)
; t (02)
A divisdo do somatoério dos produtos eniid e PMR peloVNB esclarece ®MRB,
como mostra a formula 03 — como pode ser obsertada;se de uma média ponderada.

n

> (PMR, xVN,)
PMRB = =L

VNB (03)

Com as definicdes ddNB e doPMRB, o calculo do valor do desconto borderd
(DB) segue a orientacao da férmula 04.

DB =VNB « 9. PMRB
30 (04)

2.1.2 Despesa com imposto — encargo fiscal

O imposto sobre operacdes financeil&d-() representa o valor do encargo fiscal de
uma operacdo de crédito (BANCO CENTRAL DO BRASID09). A partir do Decreto n°®
6.306/0 7, modificado pelos Decretos n° 6.339/8°e61345/08, o céalculo ddOF em
operacdes de desconto de duplicatas passa arutlbrs percentuais, um fix@dIFO ) e
outro variavel %IFO v), respectivamente de 0,38% por operacao e 0,0@418ta.

Com base no exposto, o esclarecimento do valor asseimido pelo encargo fiscal
respeita os seguintes passos (ASSAF NETO; LIMA9200

» aplicacéo direta d&clOF ¢ sobre o valor descontado de um tit\W@®j ou de um
borderd ¥YDB);
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» aplicacdo de um fator de juros simples envolvend®l®F, e o PMR ou o
PMRB sobre ovD ou 0VDB;

* soma dos valores identificados nos procedimenttesiares.

As férmulas 05 e 06 detalham o célculo do valoredoargo fiscal fixo EFg), em
transacdes com um unico titulo.
EF: =VD x%IOF . (05)

EF. =(VN - D)x%IOF (06)
As férmulas 07 e 08 esclarecem o célculo da paxaglavel do encargo fiscaEFy),

em transac¢des com um unico titulo.
EF, =VD x%IOF, xPMR (07)

EF, = (VN -D)x%IOF, xPMR (08)

As formulas 09 e 10 divulgam o célculo do totalet@argo fiscalEF) em transacdes
com um unico titulo.
EF =EF. +EF, (09)

EF = (VN - D)x (%IOF, +%IOF, x PMR) (10)

Em transacbes com um borderd de desconto, o callmeF respeitara o0 mesmo
procedimento descrito nas férmulas 05 a 10, emi®tasdo necessarias as seguintes
substituicéesVYN, VD ePMR porVNB, VDB e PMRB, respectivamente.

As formulas 11 e 12 apresentam o calculo do endisgal fixo para um borderd de
desconto EFBE).

EFB, = VDB x%IOF, (11)

EFB. = (VNB -DB)x%IOF, (12)
As formulas 13 e 14 apresentam o calculo do endasgal variavel para um borderd

de descontoHFBy).
EFB, =VDB x%I|OF,, xPMRB (23)

EFB, =(VNB -DB)x%IOF, xPMRB (14)

As formulas 15 e 16 divulgam o calculo do totalEfe para um borderé de desconto
(EFB).
EFB =VDB x%I0OF_ + VDB x%IOF,, x PMRB

(15)
EFB = (VNB - DB)x (% I0F +%IOF,, x PMRB)

(16)

2.1.3 Despesa com tarifas — encargo operacional

O encargo operacionaEQ) tem representacdo nas despesas com tarifas aspost
pelos bancos comerciais (BANCO CENTRAL DO BRASIIQ09). Especificamente nas
transacoes de desconto de duplicatas, sdo exiggdpagamentos de dois tipos (TOSI, 2007):
tarifa de cobrancaTCB) e tarifa de contratacadl CT). Na maioria dos casos ECB
expressa um valor fixo cobrado por cada duplicat@ida no borderdé de desconto, sendo
justificada pelos bancos comerciais como um pagemainelado aos servigos inerentes a
cobranca dos titulos operacionais (TOSI, 2007).
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Sem nenhuma ligacdo com a quantidade de titulosacpeais de um borderd de
desconto, 3CT expressa outro valor fixo cobrado no exato momedotéechamento de uma
transacdo, com justificativa na necessidade derwobedas despesas administrativas —
proprias ao cumprimento dos servigcos de concessdor@lito pelos bancos comerciais
(SILVA, 2006).

Considerando um border6 de desconto com uma gadetidde duplicatas a receber,
a formula 17 demonstra o céalculo definitivo do egoaoperacional de um borderé de
desconto EOB).

EOB=nxTCB+TCT (17)

Em operacdes envolvendo o desconto de um unido, tétencargo operaciondt Q)
assume o valor descrito na formula 18.
EO=TCB+TCT (18)

2.1.4 Despesa total das operacdes de desconto — deg#glo t

A despesa total assumida por uma empresa em operdeddesconto de duplicatas,
expressa exatamente o desagio tolal)(a ser imputado ao valor negociado, sendo
identificado na soma dos valores calculados paenoargos € o juro.

Nas circunstancias onde seja trabalhado o desamtom Unico titulo de crédito
operacional, @T resultard da soma ent®g EO e EF, como sugere a formula 19.
DT=D+EF+EO (19)

Nos casos envolvendo antecipacdo de um borderéesimoito, o valor do deséagio
total do border6@TB) segue o raciocinio contido na férmula 20.
DTB =DB + EFB + EOB (20)

2.1.5 Afericdo do custo efetivo das operacdes de descdatduplicatas para empresas
lucro presumido e simples nacional

Como iniciativa voltada ao monitoramento siereadbancario, o Banco Central do
Brasil (2009) processa periodicamente a taxa efétital TET) das modalidades de créditos
livres ofertadas pelos bancos com atuagédo no Amida segundo o Banco Central do Brasil
(2009), aTET exprime exatamente o custo efetivo fifaEF) das operacdes de captacao de
recursos onerosos, devendo contemplar 0s encagRIs.

No caso do desconto de duplicata§EF — ouTET — ndo deve ser confundido com a
d, exigindo a extragdo de uma taxa implicita nacBgaentre o valor negociadoVN ou
VNB —, o valor liquido recebido WL , para cada titulo, 0dLB, para um border6 — e o prazo
de vencimento da operacad®MR ouPMRB.

As formulas 21 e 22 divulgam o calculodb — valorefetivamente utilizado por uma
empresa, ao descontar um unico titulo de créditvamonal.
VL =VN-DT (21)

VL =VN X[l—%XPMR —(1—%><F>|\/|Rj><(0/o|0|:F +%I0F,, xPMR)}—TCT -TCB (22)

As férmulas 23 e 24 divulgam o célculo ¥&B — valor efetivamente utilizado por
uma empresa, ao descontar um borderd de titulosédeo operacional.
VLB =VNB-DTB (23)
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VLB =VNB X[l—s()XPMRB —(1—;0><PMRBJX(%IOFF +%IOF, xPMRB)} -TCT -nxTCB (24)
Independentemente da quantidade de titulos det@rdescontados, GEF deve ser
apurado segundo o regime exponencial de capitalizag ou juros compostos (ASSAF
NETO; LIMA, 2009).
O CEF ao dia CEFg4) pode ser calculado como segue descrito na for@kiande
VN, VL e PMR assumem o0s posicionamentos do montante, do paineiglo periodo de
capitalizacao, respectivamente.

CEF, = PMvw -1
VL (25)

Nas transacdes envolvendo a antecipacdo de umrbatdedesconto, €EF4 pode
ser calculado conforme a orientacdo da formula 26.

CEF, = PMRv VNB -1
VLB (26)

Os valores ao més e ao ano@eF (CEF,, e CEF,) exigem o emprego das formulas

27 e 28, em transagdes envolvendo um unico tilrédito.
30

CEF, = (1+CEF,)rwr -1

360

CEF, =(1+CEF,)rwr -1 (28)

No caso de um borderd,GEF,, e 0CFE, podem ser processados com as férmulas 29

e 30 — respectivamente.
30

CEF, = (1+CE,)rmre —1

360

CEF, = (1+CE, )Jrwrs —1

(27)

(29)

(30)

2.1.6 Afericdo do custo efetivo das operacdes de desocdatduplicatas para empresas
lucro real

Quanto aos desembolsos com imposto de relilpg contribuicdo social sobre o
lucro liquido CSLL), as empresas brasileiras podem apresentar duasdes (NEVES;
VICECONTI, 2007): calculados com base no lucro r@g&); calculados com base nas
vendas.

Nas empresas tributadas segundo o lucro presumidsimples nacional, os valores
do IR e daCSLL derivam da aplicacdo de aliquotas especificasesabrvendas (NEVES;
VICECONTI, 2007). Nas empresas tributadas segundaro real, a base de calculo i e
daCSLL passa a serldR (NEVES; VICECONTI, 2007).

Segundo descrito em Neves e Viceconti (2000)Roexprime o “resultado (lucro ou
prejuizo) liquido do periodo de apuracdo, sem oostp de renda, ajustado por adicdes,
exclusbes e compensacdes determinadas pela |égistdgutaria”.

Como no calculo dd.R figura o resultado liquido antes dR, torna-se possivel
destacar a ingeréncia das despesas incorridas eracops de desconto de duplicatas na
reducao da base de célculolBoe daCSLL.
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De acordo com ludicibus, Martins e Gelbcke (20@7)espesa financeira contém os
juros pagos ou incorridos e as tarifas bancar@#templando o desconto, o encargo fiscal e o
encargo operacional, originarios da antecipacatugécatas a receber, por exemplo.

Sobre o desagio praticado no desconto de duplieataseber: as empresas tributadas
pelo lucro real conseguem amenizar o custo efetivduncéo da economia cdiR e CSLL,
proveniente da reducdo da base de calculo dos sesmaempresas tributadas segundo o
lucro presumido e o simples nacional, ndo usufrdaneconomia déR e CSLL, logo, ndo
conseguem amenizar o impacto negativo do custwvefet

Portanto, em empresas tributadas pelo lucro rgalpcessamento do custo efetivo do
desconto de duplicatas pelo método tradicional erdeerra as discussées concernentes ao
custo definitivo, sendo necessario esclaredeEb considerando a economiakik e CSLL,

a ser auferida sobre o deségio.

Ao dividir o DT peloVL, tem-se a representatividade do impacto negatmm@vido
pelas despesas do desconto de um unico titulo ététaroperacional em face do valor
creditado na conta corrente de uma empresa. Adfiatdl do impacto negativo em lucro real
deve considerar a economia ctitne CSLL, sendo assim, GEF4 do desconto de uma Unica
duplicata realizado por uma empresa lucro real emdado banco comercial, segue o
raciocinio da férmula 31.

CEF, :PM§/1+E><(1—%|R ~%CSLL)-1

VL (31)

Para o calculoCEFy da antecipacdo de um borderd de desconto, a fari@al
demonstra o procedimento correto.

CEFd = PMR{,‘/1+ DTB
VLB

x(1-%IR -%CSLL) -1

(32)

Os valores ao més e ao ano@eF (CEF,, e CEF,) exigem o emprego das formulas
27 e 28, em transacdes envolvendo um unico titelorddito operacional. No caso de um
borderd, cCEF, e 0CEF, exigem o emprego das formulas 29 e 30.

Nas empresas tributadas pelo lucro real as decd®dsanciamento por meio do
desconto de duplicatas devem ser orientadas coemioasusto efetivo final.

O IR pode ser apurado por meio da utilizacdo de duéguadhs (NEVES;
VICECONTI, 2007): 15% para o limite de R$240.000@LR em um ano; 25% para o
valor doLR situado acima do limite de R$240.000,00.

Na afericdo daCEFd, CEFm e CEFa em empresas lucro real, a aliquotalldo— o
%IR — deve resultar de uma média ponderada envolvaenddiquotas de 15% e 25% e suas
respectivas participacfes h® estimado (RE) ou orgado por uma empresa. A formula 33
divulga o calculo da aliquota die. A CSLL exige a aplicacao do percentual de 9%.

_ 15% x 240000+ (LRE - 240000% 25%

%IR =
LRE (33)

3 Metodologia

De acordo com as definicdes dos tipos de pesquabalhados por Vergara (2009),
guanto aos fins e quanto aos meios, tem-se:

e quanto aos fins — caracteriza-se como uma pesguisdtaneamente descritiva e
explicativa,;
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e quanto aos meios — pode ser considerada uma pasguisultaneamente
documental, estudo de caso e bibliogréfica.

A classificacdo descritiva se deve a iniciativaddscrever na pratica os processos de
afericdo do custo efetivo final das operacbes deatdo de duplicatas em bancos comerciais
no Brasil, segundo o tipo de tributacdo das empresatratantes. Ainda, o0 enquadramento na
modalidade explicativa encontra-se calcado naatia de contribuir com a compreenséao da
necessidade de afericdo continua@BF do desconto de duplicatas, principalmente em
periodos de crise econdmica.

As demonstracfes praticas pertinentes ao cumprintenbbjetivo geral dar-se-&o por
meio da avaliacdo de um caso real. Para tantanfatéizados documentos de acesso restrito,
pertencentes a uma empresa comercial com atuacdara@ de informatica, situada na
cidade de Jodo Pessoa, estado da Paraiba. Os ddosimaeessados podem ser descritos
como segue: border6 de desconto de uma operacétendo os valores nominais e as
respectivas datas dos vencimentos de 20 (vintdjcdtgs emitidas contra 11 (onze) clientes
distintos; contrato bancéario da linha de créditscriminando os valores dos encargos
operacionais e fiscais e da taxa de desconto;textencario da operacéo, contemplando os
valores dos custos e do crédito efetuado na camtarte da empresa contratante; livro de
apuracédo do lucro real de acordo com o0 orcamengngaesa, visando identificarLdRE.
Com base no exposto, tem-se esclarecida a compredns tipos de pesquisa documental e
estudo de caso, quanto aos meios.

Para viabilizar o cumprimento do estudo de casdlidd,) foi desenvolvida uma
modelagem em planilha eletronica, podendo ser ¢x@awno Microsoft Excel ou no Calc do
BROffice, por exemplo. A montagem do referido modedetalhado nas figuras 1 e 2,
obedece a seguinte sequéncia:

* no intervaloC3:C9 devem ser digitados os dados pertinentes a umagimede
desconto de duplicatas, compreendendo o nome dm bardata da operagdo com
o formato dia/més/ano (xx/xx/xxxx), os valores WoFg (0,38%) e dolOFy
(0,0041%), ad, aTCB, aTCT, oLRE, as aliquotas de 15% e 25%|&e de 9%
para aCSLL, respectivamente;

* no intervaloB27:B46, digita-se oVN de cada duplicata contida no borderd de
desconto;

* no intervalo C27:C46, digita-se a data de vencimento de cada duplicata,
respeitando o formato dia/més/ano (XX/XX/XXXX);

e para encontrar o prazo de vencimento de cada  tiergprega-se a formula
=SE(C27>0;C27-$C%$4;") na célulaD27, devendo ser arrastada até a céD4§;

e para calcular o D, inserir na célula F27 a formula
=SE(D27="";"";$C$7/30*B27*D27) , devendo ser arrastada até a cdhdl&;
» para calcular oEF, inserir na célulaE27 a formula SE(F27="";"";(B27-

F27)*($C3$5+D27*$C$6)) devendo ser arrastada até a cehé;
* acélulaF3 esclarece o valor total d@B, constando a formulaOMA(F27:F46);

¢ a célula F4 dedica-se ao calculo d&FB, devendo constar a férmula
SOMA(E27:E46);

e a célua F5 divulga o EOB, por meio da formula
C9+CONT.SE(B27:B46;">0")*C8;
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e aceélulaF6 calcula oDTB, com a férmula SOMA(F3:F5);

* aceélulaF7 utiliza a formula SOMA(B27:B46) para identificar &/ NB;
e com a formuleéF7-F3, a célulaF8 divulga oVDB;

e com a formuleF7-F6, a célulaF9 divulga oVLB;;

e para tornar conhecido oPMRB, a célula F10 faz uso da formula
SOMARPRODUTO(D27:D46;B27:B46)/F7,

e com a férmulaSE(C10=0;0;(240000*C11+(C10-240000)*C12)/C10n célula
F11 apresenta o valor dIR a ser efetivamente empregado na transagao;

* acélulaF12 esclarece o percentual da economia tene CSLL, ao fazer uso da
formula=SE(F11=0;0;F11+C13)

e o intervaloC17:C20apura, com base NANB e na economia comik e CSLL, 0s
impactos negativos promovidos p@B, EFB, EOB e DTB, processando
percentuais com as formul&3/F7*(1-F12) F4/F7*(1-F12) F5/F7*(1-F12) e
F6/F7*(1-F12), respectivamente;

* o0 intervaloE17:E20 apura, com base nd_B e na economia comR e CSLL, os
impactos negativos promovidos p@B, EFB, EOB e DTB, processando
percentuais com as formul&3/F9*(1-F12) F4/F9*(1-F12) F5/F9*(1-F12) e
F6/F9*(1-F12) respectivamente;

e 0 intervaloC22:C24 apregoa o custo efetivo final segundo o regimeoeapcial
de capitalizacdo, processando as ta@B&d, CEFm e CEFa com as formulas
(1+E20)(1/F10)-1 (1+E20)"(30/F10)-1 e (1+E20)"(360/F10)-1
respectivamente.

Durante a utilizacdo da planilha, o usuéario definépo de tributacdo a partir do
preenchimento da célul@dl10: se lucro presumido ou simples nacional, a célighae ficar
vazia; se lucro real, a célula deve conter o vétdrRE .

A classificacdo bibliografica deve-se a utilizagi&orelatorios editados por instituicdes
como o Banco Central do Brasil e o Instituto degiiss Econdmica Aplicada, bem como de
artigos veiculados no jornal Valor Econbmico e m&ista Conjuntura Econdmica, na
fundamentac&o de um conjunto de argumentos voliadosnpreensédo da necessidade de se
aferir de forma correta e continuaGEF do desconto de duplicatas, principalmente em
periodos de crise econdmica, ondspoeadbancéario manifesta variagdes positivas abruptas,
decorrentes da maior preferéncia por liquidez astpelas instituicdes financeiras.

4 Apresentacdo e analise dos resultados
4.1 Afericdo do custo efetivo final do desconto de cugths por tipo de tributacdo

O detalhamento do borderé de desconto selecionaldoempresa pode ser conferido
nas figuras 1 e 2, bem como os valores do bancerooash — tratado por XXXX — pard,
TCB e TCT. A insercdo dos titulos na planilha ndo seguithoentipo de critério — do
menor vencimento para o maior ou do menor valorinainpara o maior, por exemplo.
Independentemente do modo de distribuicdo dos démlbsrderd, se seguindo algum critério
ou procedendo aleatoriamente, as informacgfes msaidas serdo sempre as mesmas.

Todas as informacdes processadas com a montagam émnfrontadas com o extrato
da operagao fornecido pelo bangkXXX, ndo sendo observadas distor¢cbesvViNB, no
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PMRB, naDBT e, principalmente, ngLB. Segundo levantamentos realizados pelo setor de
contabilidade da empresa, IRE para o ano de 2009 devera alcancar
R$350.000,00.

=] G| LN ) L) )

LA Pl b= ) LC) O s £ LN ] L) e

Co | LIS LA LA LA LAS) L) LA LA LA L) P o) Ped| Ped| Fod) o] Ped) Fed
=] oh Ln| f=

=

[

=
| L[ ) =] ) WD)

| o

|
o LN

a marca de

AFERICAD DD CUSTO EFETI¥O DO DESCONTO DE DUPLICATAS
DADDOS INFORMACGOES PRELIMIRARES
Banco MMM DB 520 46
Data da Operagao M3H2009 i EFB 149,32
I0F F 0383 EOB 150,00
L 0004132 DTEB 819,749
d 1,85 ¥YNE 30.885.74
. TCB 1.50 ¥YOB 30_36%,28
Tarifa
TCT 120,00 ¥LB 30.06%.9%
LRE PMRBRE 27
IR 1 15,003 *IR 0003
IR 2 25 003
= CSLL 9,005 * ECONDMIA C! IR e C55L 000z
2
Impacto das Despesas
YHNB ¥YLE
DB 1,69 1,73
EFB 0 48 0 505
EOBE 0,495 0,505
DTB 2.65% 2.3
Custo Efetivo Final
CEFd 009852
CEFm 299743
CEFa 42 53205
Titulo Yalor Yencimento Prazo 10F Desconto
1 1.685.28 221312009 1 A < 1,43
2 1.282 60 M4H2009 H g 11 24 52
3 204819 Bi2009 26 9.81 32,84
4 1.340.90 160442009 36 692 29,77
R 1.369.93 18042009 38 FA I 3210
[ 1.619.73 120442009 32 812 31,96
T 1.288.16 1712009 37 6,69 29.39
& 146275 41412009 24 6. 89 21,65
L 2643 68 231312009 12 11,26 19.56
10 1.399.22 F2009 27 6,75 23.30
1 1.262 60 9412009 29 619 2258
12 1.259.31 1712009 37 6.54 28,73
13 1.361.08 181442009 38 T.12 3183
14 1.296.41 291312009 18 582 14,33
15 1251 442009 24 593 18,61
16 1.873.72 13442009 33 9.46 813
17 2. 81200 2414012009 14 15.34 7633
12 1.385.90 241312009 12 596 nni
19 1.160.37 291312009 18 521 12,88
20 1.075.74 251312009 14 1,66 92.29

Figura 1: afericdo do custo efetivo final do desoate duplicatas em empresas lucro
presumido e simples nacional.

Fonte: formulag&o propria.
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1 AFEFIII;H.D OO0 CUSTO EFETIVO DO DESCONTO DE DUPLICATAS

. DADDOS IHFDHMAI;ﬂES PRELIMIRARES

3 Banco HEHE DB 520,46

4 Data da Operagao 1M212009 Desagio EFB 149,322

5 IOF F 038 EOB 150,00

b ¥ 000412 oTB #19.79

i d 1,85 YHNEBE 30. 885 74

2 . TCB 1.50 ¥YDB 30.365.28

= Tarifa

3 TCT 120,00 ¥YLB 30.065.95

10 LBE 350,000,000 PMRBEBE 27

11 IR 1 15,005 >R 18,142

12 =IR 2 25,002

13 = CELL 3,00 * ECONOMIA CI IR e C55L 27 145

14

15 Impacto das Despesas

16 ¥NB ¥LB

17 DB 1,232 1,263

18 EFEB 0,352 0,363

19 EOB 0,355 0,363

20 DTE 1,933 1,995

21 Custo EfFetivo Final

22 CEFd 007205

23 CEFm 2. 18303

24 CEFa 29,5821

25

26 Titulo Yalor Yencimento Prazo 10F Desconto

27 1 1685 28 2213120049 11 712 11.43

28 2 1.282 60 M412009 k] 638 24 .52

24 3 204819 GI2009 26 9.81 32.84

30 L) 1.340.90 164412009 36 692 29.77

31 L 136993 188442009 38 A7 3210

32 B 161979 121442009 32 8,12 31.96

33 F 1.288.16 172009 37 669 29.39

34 3 146275 1412009 24 689 2165

35 3 2 643 68 233120049 12 11.26 19.56

36 10 1.399.22 Fi42009 27 | 23.30

37 1 1262, 60 42009 29 6,13 2258

38 12 1.259.31 1712009 37 654 28.73

39 13 1.361L.08 184402009 38 712 3184

40 14 1.296 41 2913020049 18 582 14,348

41 15 1.257.11 1412009 24 593 18.61

42 16 1.873.72 13412009 33 9.46 3813

43 17 2_813.00 2414120049 44 15,34 7633

44 18 1.385.90 241312009 13 596 i

45 13 116037 291312009 18 521 12.88

46 20 107574 2513020049 11 4 66 9.29
Figura 2 — afericdo do custo efetivo final do dessode duplicatas em empresas
lucro real.

Fonte: formulagao propria.

De acordo com o caso em discusséo, as circunssateiafericdo e analise @icF do
desconto de duplicatas em bancos comerciais poeledescritas por meio da observacdo das
figuras 1 e 2, como mostra o quadro 1:
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contempla operacdes executadas por empresas luesunmido e simple
nacional;

pode ser utilizada por empresas lucro real, quaddo necessidade de
identificacdo daCEF sem a economia dB e CSLL;

o DTB consumiu 2,65% do valor originalmente enviado amcb, logo, 0
crédito na conta corrente da empresa foi de 97 @5YiNB;

com oDTB assumindo uma proporcéo de 2,73%/4® e oPMRB de 27 dias
o CEF alcancou a marca de 42,5325% ao ano;

considerando o valor anual dade 24,6041%, os encargos aumentaram 0 fnus
da operacédo em 17,9283% ao ano;

contempla operacbes executadas exclusivamente puresas tributadals
segundo a sistematica do lucro real;

com base nd.RE de R$350.000,00 para o ano de 2009, a economiR de
CSLL foi de 27,14%;

o DTB liquido da economia d&k e CSLL gerou um impacto negativo 1,93%
sobre 0VNB;

_ 0 crédito na conta corrente da empresa continu®#&86% doVNB, pois o
Figura 2 —lucro | beneficio da economia die e CSLL aplica-se somente para o calculoQiF;

real com oDTB descontado da economia de IR e CSLL assumindopuoporcéo
de 1,99% doVLB e o PMRB de 27 dias, oCEF, alcancou a marca de
29,5821%;

considerando o valor anual dh liquida da economia déR e CSLL, de
17,4289%, os encargos aumentaram o dnus da operacdd,1532% ao ano;
0 CEF, no caso da afericdo para lucro real, de 29,5821 %na, apresenta uma
economia de 12,9504% ao ano, ant€EF, de 42,5325% ao ano para lugro
presumido e simples nacional;
o caréater fixo d&CT prejudica as operacdes cMNB reduzido, ao pressionar
para mais aCEF, assim sendo, necessario se fez definir corret@meWLB
exigido ao encerramento de uma dada conjuntura parevitar sucessivas
contratacdes de opera¢des de desconto;
considerando a possibilidade de se trabalhar cortiptag alternativas de
desconto de titulos de crédito, bem como a opathuta de se identificar
previamente cCEF, uma empresa pode executar uma operacgéo de destont
duas formas exclusivas: aleatéria e fundamentada;
na contratagdo aleatoria, o gestor define seuipasimento — escolha do banto
— com base em critérios alheios @&F — com base nal, no relacionament®
com o gerente do banco, na burocracia e outros;

na contratacdo fundamentada, calcula-se antecipadano CEF para cadg
banco comercial, promovendo a definicdo de posigcimntos economicamente
mais vantajoso;

com excecdo dtOF, todas as demais variaveis inseridas no processarde
CEF séo passiveis de negociacdo, assim sendo, prateftmma fundamentada
no desconto de duplicatas permite a criacdo dembieate semelhante ao de
um balc@o de negociagdes, onde o gestor pode idisoujuntamente com os
bancos comerciais as melhores configuragbesdh)dréB e TCT.
Quadro 1 — consideragdes sobre a aferica@Hl® por tipo de tributacdo (Fonte: formulagdo prépria)

o

Figura 1 — lucro
presumido e
simples nacional

para todos os tipo$
de tributacéo

4.2 A esséncia do custo efetivo final do desconto geicatas

Em trés momentos no artigo intitula@oédito, a cara maquina do tempo do gasto
futuro, Veiga (2009) justifica o custo dos empréstiméis@nciamentos:
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* no primeiro — “o0 crédito possibilita, a um deteradon preco, viver no presente 0
gue s6 poderiamos viver no futuro”;

* no segundo — “se vocé viver no presente, o queodérga viver no futuro, usara
parte da riqueza futura para remunerar esta magoitempo”;

* no terceiro — “antecipar o futuro é indisponivelusto zero”.

As consideracoes proferidas por Veiga (2009), acdm custo do crédito de origem
onerosa, subsidiam o entendimento definitivo deocatetivo das operacdes de desconto de
duplicatas:

 ao descontar duplicatas, as empresas passam aerexasc beneficios do
recrudescimento do saldo das disponibilidades esepnte;

e 0 valor do desagio exprime a parcela do saldo nalmilas disponibilidades
consumida pelo recrudescimento do saldo atual idpsmbilidades;

* 0 custo efetivo final ratifica a impossibilidade skeantecipar o recrudescimento do
saldo das disponibilidades a custo zero.

4.3 Protegendo-se dgoeead bancario com o calculo do custo efetivo final dsabnto de
duplicatas

Com o objetivo “de contribuir para o desenvolvintedie um mercado de crédito
eficiente e adequado as necessidades da economiBanco Central do Brasil (2007)
monitora o custo do crédito bancéario com recurspaed desde o ano de 1999, com a
publicacdo doProjeto Juros e Spread Bancario. Atualmente executado com a edi¢cdo do
Relatorio de Economia Bancaria e Créditpo acompanhamento aludido permite ao Banco
Central averiguar a repercussao de seus esforcdacenda necessidade de reducgéo do custo
do crédito bancario no Brasil.

De acordo com o Banco Central do Brasil (2008preadbancario — diferenca entre
as taxas de aplicacdo e captacao — representappnente do custo do crédito com recursos
livres responsavel pelos elevados niveis dos jbeoxarios praticados no pais. Para uma
empresa, 0 custo efetivo de uma operacao de créxitome um tipo de taxa de aplicacdo
para os bancos. No levantamento de recursos pacassio de crédito, os bancos assumem
um custo expresso exatamente na taxa de captagécseP naturalmente transferida ao
contratante do crédito bancério, a taxa de captesi@ocontida nos custos efetivos de todos os
empréstimos e financiamentos contratados por unpaesa. Assim sendo, a diferenca entre
dois custos efetivos, atrelados a um mesmo tipdralessacdo ofertada por dois bancos
distintos, reside nspreadbancario praticado por cada instituicao.

Em relacdo aos estados da economia — depressaesdec normalidade e expansao
(ROSS; WESTERFIELD; JAFFE, 2002) —, o custo efetilm crédito bancario apresenta
variacdes condicionadas a preferéncia dos bancdgjpmlez (KLEBER, 2009). Quanto mais
o desempenho da economia se aproxima do estadxpmsd@o econdmica, menor a
preferéncia por liquidez, consequentemente, a mesocassez de crédito contribui com a
reducao do custo efetivo do crédito bancario (KLRBE0Q9). O inverso, com o desempenho
se aproximando da depressdo, promove uma maiorer@nefa por liquidez,
consequentemente, a maior escassez de créditdbcdtvm o aumento do custo efetivo do
crédito bancario (KLEBER, 2009).

Na Carta de Conjuntura de marco, o Instituto de Pesquisa Econdmica Apdicad
(2009) avalia a recente evolucao do crédito comrses livres, destinado ao atendimento das
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aspiracoes das empresas brasileiras. Uma dagpaisiconstatacdes pode ser descrita como
segue: com 0 advento da crise econdmica no an@@k Bs bancos passaram a apresentar
uma maior preferéncia por liquidez, destarte, aomascassez do credito justifica o
crescimento do custo do crédito bancario com resureres.

Com base no exposto, o0 conhecimento pratico dagegimmentos de afericdo @EF
do desconto de duplicatas em bancos comerciais itpefan uma empresa auferir um
importante beneficio: amenizar os arrefecimentdsraes da lucratividade sobre as vendas e
da rentabilidade sobre os investimentos, promovigmdo desagio decorrente do
recrudescimento do saldo das disponibilidades cdesoonto de duplicatas.

A concretizagdo do referido beneficio dar-se-4& sobumprimento das seguintes
observacoes: ao definir a composicdo da carteirdtales de crédito a ser descontada em
bancos comerciais, uma empresa pode realizar gjdrdaprévias, com base nos dados das
instituicbes onde seja possivel a execucdo de uaresacdo; ao classificar em ordem
crescente o0s custos efetivos apurados, uma empaiesa a conhecer de modo progressivo o
impacto negativo da politica dgreadbancario trabalhada por cada instituicdo, devendo
optar pelas melhores alternativas — principalmemeperiodos de crise econémica, onde o
spreaddas operagdes com recursos livres aumentam de fibestacada.

Finalmente, dominar o procedimento de apuracaGEle torna-se ainda mais Gtil em
periodos de crise enfrentados pela economia, aoguer a possibilidade de amenizar perdas
provenientes de alteracdes bruscas nas politicggrdaddos bancos comerciais.

5 Consideracgoes finais

O cumprimento do objetivo geral deste trabalhocamd na demonstracdo da correta
afericdo do custo efetivo final do desconto de idafs em bancos comerciais segundo o tipo
de tributacdo das empresas contratantes, encanfumdamentado nos seguintes argumentos:

* 0 beneficio auferido sobre o desagio das operagéedesconto de duplicatas,
representado pela economia com imposto de renaentebriicdo social sobre o
lucro liquido, ndo deve ser descartado da apurdgdacusto efetivo final das
operacdes contratadas por empresas tributadas lpeio real, devendo ser
trabalhado o procedimento exclusivo apresentad®namilas 33 e 34;

e as empresas tributadas segundo as modalidades puwesumido e simples
nacional, ndo séo beneficiadas com a economia jgeskm de renda e contribuicao
social sobre o lucro liquido, destarte, a aferigho custo efetivo final das
operacdes de desconto de duplicatas deve seguet@dohogia tradicional, ndo
sendo exigido o emprego de um procedimento exausiv

A modelagem financeira proposta por este trabgbooendo ser desenvolvida em
planilha eletrénica no Microsoft Excel ou no Cale BrOffice, por exemplo, permite as
empresas brasileiras, independentemente do tipobdéacdo, executar a correta afericdo do
custo efetivo final das operagcbes de desconto gdicdtas contratadas junto aos bancos
comerciais, colaborando com as decisfes de finaecit de curto prazo.

A correta afericdo e o continuo monitoramento dsicefetivo final das operacgdes de
desconto de duplicatas corroboram com a protecaliatatividade sobre as vendas e da
rentabilidade sobre os investimentos, ao propoatias empresas a capacidade de analisar os
impactos negativos das politicas dpread bancéario das instituicdes financeiras,
principalmente em periodos de crise econémica, endior preferéncia por liquidez dos
bancos comerciais torna o crédito mais escasst@ory efetivamente mais dispendioso.
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