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Resumo:

As instituices financeiras estdo diretamente expostas ao risco de crédito que é o risco de o tomador ndo
cumprir com suas obrigacdes, ou seja, com 0 pagamento nos seus prazos estabelecidos previamente. Para
tanto, os bancos fazem as provisoes para risco de crédito. Em 2006/2007 houve o impacto de uma nova crise
financeira conhecida como a crise do subprime. O objetivo deste estudo € verificar se as provisdes para risco
de crédito ou liquidacdo duvidosa aumentaram apds o0 surgimento dessa crise nos dez maiores bancos
nacionais, selecionados de acordo com os seus ativos totais. Para responder a essa questéo, foram analisados
os balancos patrimoniais de cada um dos dez bancos no periodo de 2005 a 2007. Esta pesquisa se
caracteriza, guanto aos objetivos, como descritiva e quanto aos procedimentos como documental. Quanto a
abordagem caracteriza-se como qualitativa. Os resultados apontam que a crise do subprime gerou pouco
impacto na provisdo dos riscos de crédito das institui¢cdes analisadas. Identificou-se um ligeiro aumento nos
indices de provisdo no auge da crise em 2006 e diminuiram novamente estes percentuais em 2007, sendo
reflexo da estabilidade econdmica do pais e da estagnacéo da crise do subprime, pelo menos em seu reflexo
no Brasil.

Palavras-chave: Bancos. Risco de crédito. Crise subprime.
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Impacto da crise dosubprime na proviséo do risco de crédito dos
maiores bancos nacionais

Resumo

As instituicdes financeiras estdo diretamente e®sogo risco de crédito que € o risco de o
tomador ndo cumprir com suas obrigacdes, ou seja, @ pagamento NnOS Seus prazos
estabelecidos previamente. Para tanto, os banzesfas provisdes para risco de crédito. Em
2006/2007 houve o impacto de uma nova crise finemasonhecida como a crise do
subprime O objetivo deste estudo é verificar se as pre@gspara risco de crédito ou
liquidacdo duvidosa aumentaram apds o0 surgimenssaderise nos dez maiores bancos
nacionais, selecionados de acordo com 0s seussdbtais. Para responder a essa questao,
foram analisados os balancos patrimoniais de caddas dez bancos no periodo de 2005 a
2007. Esta pesquisa se caracteriza, quanto aosivobjecomo descritiva e quanto aos
procedimentos como documental. Quanto a abordageatteriza-se como qualitativa. Os
resultados apontam que a crisestdprimegerou pouco impacto na provisdo dos riscos de
crédito das instituicdes analisadas. Identificounseligeiro aumento nos indices de provisao
no auge da crise em 2006 e diminuiram novamengs esfrcentuais em 2007, sendo reflexo
da estabilidade econémica do pais e da estagnacéiisd dessubprime,pelo menos em seu
reflexo no Brasil.

Palavras-chave: Bancos. Risco de crédito. Gudgrime

Area tematica: Controladoria

1 Introducéo

Fazendo uma andlise através dos tempos € posséve¢éber que tudo evolui
constantemente. Essa evolugcdo se da em funcaorids @dpectos como, por exemplo, 0
pensamento humano. A cada dia que se passa a hiamaresta a procura de melhores
condicbes de vida. Isto impulsiona para o desemwelRto humano geral e de todos os
setores da economia, inclusive o desenvolvimensoirtiituicoes financeiras, pois sédo elas
que estdo presentes no dia-a-dia da populacdoapaittar esse processo oferecendo seus
servicos.

Por meio do desenvolvimento da sociedade o0s baseosbrigam a prestar mais
servicos e principalmente servicos de qualidadeydseum deles, empréstimos ou
financiamentos, ou seja, a concessao de créditacbelo com Silva (1988, p. 22) “conceder
crédito, numa empresa comercial, industrial oucataj significa vender seus produtos
transferindo a posse deles mediante promessa denpatp futuro”.

E importante destacar que durante o processoressido de crédito podem ocorrer
eventos inesperados, fazendo com que nao se pasgaric com prazos determinados.
Portanto, é necessario que se tenha consciénde fdes, gerenciando este risco. Para tanto
0s bancos fazem provisdes para risco de crédito.

Marion (1998) destaca que a legislacdo do impdstrenda estabelece que a provisao
de créditos de liquidacao duvidosa (neste trabdémmminado provisdo de riscos de crédito)
sera a suficiente para absorver as perdas provdweiscorrerdo no recebimento dos créditos
existentes ao fim de cada periodo.
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Desta forma o mesmo autor (1998, p. 244) compléangue “o parametro aceito é a
porcentagem obtida, nos ultimos trés anos, entmicdtas nao liquidadas e o total das
duplicatas a receber no final desses 3 anos”.

Assim, a provisdo de riscos de crédito leva ensidenacdo eventos futuros que
podem gerar inadimpléncia e comportamentos hist®idas carteiras de clientes.

A economia mundial sofreu um crescimento considdré& crises econémicas
ocorreram e ainda ocorrem. Conforme a Resenha BNEB8), em 1987 ocorreu a crise
denominada como outubro negro, na qual o indice Domes caiu 22%, em 1997 ocorreu a
crise da Asia, em 1998 a crise da Rlssia, em 168@eu uma crise no Brasil caracterizada
pela mega-desvalorizacdo do Real e, em 2004 a @ais&rgentina. Atualmente, se arrasta
desde 2007 a crise dsubprime que se caracteriza pela supervalorizacdo e pasteri
desvalorizagdo dos imoveis nos Estados Unidos.

De acordo com Greenspan (2008) “a atual crisenfiei@a nos Estados Unidos
provavelmente sera vista em retrospecto como a daéisosa depois da 22 Guerra Mundial
(1939-45)".

Diante do que foi apresentado, este artigo temocolojetivo verificar se as provisoes
para risco de crédito ou liquidacdo duvidosa auarant apos a crise dubprimeem 2007
nos dez maiores bancos nacionais.

Para esse efeito realizou-se um estudo documepgalelatorios de administracdo de
cada um dos dez bancos selecionados. Foram amalisgdbalancos patrimoniais de 2005,
2006 e 2007. Este estudo verifica a posicao dosmdeares bancos nacionais em relacdo ao
risco de crédito ap0s a crise dobprimebem como sua preocupacdo com os efeitos desta
crise. Desta forma, é possivel verificar qual oantp nas provisées para risco de crédito nos
dez maiores bancos brasileiros.

2 Fundamentacéo teorica

Neste topico serd apresentado um referencial teoti@zendo definicdes
indispensaveis para que o leitor possa se sit@antalido tema pesquisado. Este referencial
abrange conceitos de crédito e risco de créditesepta o mercado de crédito bancério, o
acordo de Basiléia e a crise sldbprime.

2.1 Crédito e risco de crédito

Crédito significa colocar um determinado valorigpdsi¢cdo de outra pessoa, ou seja,
um tomador desses recursos sob a forma de emppéstimtambém conhecido como
financiamento. Este é realizado com o compromisspagilamento em data futura.

Schrickel (1991, p. 27) afirma que “pelo fato desbncessao patrimonial envolver
expectativas quanto ao recebimento de volta da partcedida, é imperativo reconhecer que
a qualquer crédito esta associada a no¢ao de risco”

Ao realizar um empréstimo pressupde-se que o iohaiv cumpra 0s prazos
estabelecidos, porém, ha um risco atrelado ao gsoade concessdo de empréstimo de que o
individuo por algum motivo ndo cumpra 0s prazog, @ torna a divida maior.

Janior, Rigo e Cherobim (2002, p. 443) atentam tpenceder crédito implica
proceder o recebimento do valor do crédito em éficaa, 0 que torna necessaria a emissao
de documento que sera o instrumento de cobranca”.

E indispenséavel que o individuo que concede o éstipto tenha alguma garantia que
0 permita cobrar posteriormente o valor concediocaso de inadimpléncia, e essa garantia
€ justamente um documento elaborado e assinadi nla @oncessao do crédito.
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Risco de crédito segundo Crouhy, Galai e Mark (2@0484) “é o risco de que uma
mudanca na qualidade do crédito de uma contrapfatard o valor da posicdo de um banco”.
O risco de crédito ocorre quando se trata de wo,abu seja, quando o valor de reposicao é
positivo.

Conforme Caouette et al. (1999) o risco de crédita possibilidade de que o
cumprimento destes prazos ndo ocorra, ou seja, p@ssibilidade de incorrer em perdas
quando as obriga¢cdes do tomador ndo séo liquidamtagrazos pactuados.

Marshall (2002, p. 19) afirma que “risco de crédiéo flutuaces de valores de lucro
liquido ou ativo liquido resultantes de um deteadmtipo de evento externo a inadimpléncia
de uma contraparte, de um fornecedor ou de um torhad

Saunders (2000, p. 102) destaca que “ha riscaéthta porque os fluxos de caixa
prometidos pelos titulos primarios possuidos psmiédem ndo ser pagos integralmente”. Ou
seja, existe a possibilidade de ndo retornar asctante o valor acordado.

O risco de crédito se materializa por meio da igéav para perdas com clientes que se
configura pela incerteza do pagamento pelo devgtlEENDRIKSEN e VAN BREDA, 2007).
apresentam duas formas de tratamento destas perda&todo diretoonde as contas néo
recebidas sdo contabilizadas no resultadongtwdo de provisédonde se constitui uma conta
de reducéo do valor dos direitos néo recebidos.

Destacam Hendriksen e Van Breda (1999, p. 347)“goemétodo de provisgca
receita € ajustada com a abertura de uma contaval@@@o denominadarovisdo para
devedores duvidosbsEsta metodologia pressupfe que um percentualddesdores nao
realizar4 o pagamento, reduzindo-se assim o sadai@ditos por meio da conta provisao
para devedores duvidosos.

Hendriksen e Van Breda (2007, p. 347) “A estimati\aa provisdo para devedores
duvidosos é mais precisa quando se baseia na édade caracteristicas das contas que ainda
ndo foram pagas na data do balanco e nas pratztel estimadas de pagamento”. E
importante uma analise dos créditos a curto e Igrgao, merecendo uma separagao entre
valores vencidos, a vencer a curto e longo praas earacteristicas individuais de cada
modalidade de crédito.

Para ludicibus, Martins e Gelbcke (2003, p. 97aparacao do valor da provisao pode
variar, pois cada empresa pode ter aspectos pesubarespeito de seus clientes, ramo de
negocios, situacao do crédito em geral e a pr@enguntura econémica do momento”. Todos
os fatores devem ser reconhecidos para uma estamatequada dos valores a serem
provisionados.

Conforme ludicibus, Martins e Gelbcke (2003, p. ‘@) instituicbes financeiras séo
as entidades que possuem maior exposicao ao rescoedito por causa de suas atividades
operacionais”.

Na formacéo da conta proviséao para créditos dedigdo duvidosa é necessario que
seja constituida por meio de uma andlise detalleadateriosa dos valores que compdem
carteira de crédito da empresa. “Tais critérioses@®lente instrumento de gerenciamento da
PCLD de quaisquer sociedades, ndo sé as InstigliEGeanceiras, desde que com valores
relevantes de contas a receber em seus ativos”.

O Banco Central do Brasil em por meio de sua Re8ollN° 2.682/1999, “dispde
sobre critérios de classificacado das operacOesedi@@ e regras para constituicdo de provisao
para créditos de liquidacdo duvidosa”.

Por meio desta resolucdo o Banco Central deterenitiassificacdo das operacoes de
crédito em ordem crescente de risco, enquadrandpeaacdes em oito niveis de risco, sendo
constituidos os créditos de liquidacdo duvidosaa®do com o nivel em que se enquadra
cada carteira. Desta forma os oito niveis os riseomm de 0,5% a 100% sendo necessario
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que a instituicdo efetue a provisdo sobre cadadtordd acordo com o nivel e percentual que
se enquadra.

2.2 Mercado de crédito bancario

A gestdo de risco de crédito vem demonstrando mp@riancia com o passar do
tempo, pois crédito, conforme Santos (2000, p. “E5definido como a modalidade de
financiamento destinada a possibilitar a realizalgitransacdes comerciais entre empresas e
seus clientes”.

O crescimento da economia mundial impulsionou paaeeleracdo de investimentos e
consequentemente para concessao de crédito. Esgasgas na economia também levam a
inadimpléncia que tornam as instituicdes finanseirageis. O Comité de Basiléia sobre
Supervisdo Bancéaria aponta que a “fragilidade stesia bancario de um pais, seja em
desenvolvimento ou desenvolvido, pode ameacar tabitidade financeira tanto do pais
qguanto internacionalmente”. (BCBS, 1997, p. 1).

Os bancos tém como atividade principal intermediaursos. Segundo Santos (2000)
captam recursos de seus clientes e do mercadoteripoaente sob forma de empréstimos
repassam estes recursos com os quais realizangaeugs. Com esse processo existe o risco
guanto ao nao recebimento destes empréstimos gadassdo de crédito para clientes de alto
risco.

De acordo com Crouhy, Galai e Mark (2004, p. 31yvéédade que durante muitos
anos os bancos concentraram seus esforcos nacaweatia risco de crédito.” Agéncias de
classificagdo, como a Moody's e a Standard & Poaimm contratadas para avaliar a
qualidade de crédito de grandes empresas quetaadiol empréstimos”.

Conforme Santos (2000) em 1994 com a implantacad’ldno Real, os bancos
passaram a se ajustar a uma nova realidade ecan@mnicdecorréncia de uma queda
inflacionaria. Como consequéncia houve um aumentwconcessdao de empréstimos que
possibilitaria a obtencédo de maiores retornos ansds, mas desta forma houve uma maior
exposicdo ao risco, 0 que tornou a analise e ongamento do risco de crédito de
fundamental importancia para minimizar as perdas.

No caso de pessoas fisicas de acordo com 0 mesino ‘@3 exemplos mais
tradicionais de crédito sdo os limites rotativdsefue especial e cartdo de crédito), o contrato
de empréstimo, o crédito direto ao consumidorgditw imobiliario, e deasing.

Para fins empresariais, 0 autor destaca contrdoscapital de giro, vendor,
adiantamento sobre contratos de cambio, adiantamesatore cambiais entregues,
financiamento a importacdo, resolucdo 63 (recursagtados do exterior)leasing e
empréstimos do BNDES.

E normal que as instituicdes financeiras concedatesecréditos € necessario
mediante a apresentacdo de alguma garantia de pagapara assim reduzir o risco de nao
receber o valor concedido. E, antes de concedempoéstimo é comum os bancos avaliarem a
possibilidade de pagamento de cada cliente, beno sens bens e sua situacao financeira.

Santi Filho (1997) destaca que a ficha cadastralidate é sua base mais importante,
nela deve ser refletida a performance do eventoiador de crédito considerando a
identificacdo, pontualidade, existéncia de restiscdexperiéncia em negocios e atuacdo na
praca, ou seja, como se relaciona com a comunidade.

No processo em andamento podem eventualmente peweatos inesperados que
dificultem a devolucdo de empréstimos. Caso issorrac pode-se realizar uma nova
negociacdo de acordo com situacdo do tomador. S§A@H0) destaca alguns alertas que
devem ser monitorados pelos analistas ao longaaegso, dentre eles: a) aparecimento de
apontamentos restritivos no mercado de créditajdb@rioracdo de indices financeiros; c)
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capital de giro negativo, descumprimento ou viadagé clausulas contratuais; d) solicitacao
de empréstimos urgentes ou ndo previstos; e) digdianas vendas e nos pedidos; f) venda
de ativos; g) repentina sucessao administrativaepentina solicitacdo de desvinculagcédo de
garantias acessorias do contrato de empréstinte, @mros.

N&o se pode, no entanto, acreditar que nédo ocorpaidas. Marshall (2002, p. 386)
afirma que “a geréncia deve estabelecer provisfemais para suas perdas esperadas de
maior porte. Nao fazer isto equivale a pressup@ mgnhuma dessas perdas ocorrerd”. As
provisbes sao estabelecidas de acordo com conwengdtbeis ou fiscais.

2.3 Acordo de Basiléia

Segundo o Comité de Supervisdo Bancaria da Bagil&a7) “a concessao de
empréstimos é a atividade basica da maioria dososaara desenvolverem suas atividades
de empréstimo, os bancos precisam fazer avaliaigbeapacidade de crédito dos tomadores”.

Essas avaliacdes dizem respeito a capacidade rdadtw de honrar com seus
compromissos frente ao seu empréstimo. Em se d@tda pessoas fisicas sdo analisados
seus rendimentos mensais e para pessoas juridscaslacratividade.

O Acordo de Basiléia | - Acordo de Adequacéao deit@hda Basiléia, surge com o
objetivo de padronizar as normas de supervisaocdban®lacionadas ao Patriménio Liquido,
de modo a compatibiliza-lo com o grau de risco staueura de ativos de uma determinada
instituicao financeira. Esse acordo foi firmado E988.

Em 2001 foi emitido um novo acordo denominado N@éwmrdo de Capital de
Basiléia ou Basiléia Il que passou por um longac@sso de discussdo até ser emitido e foi
estrutura sob trés pilares.

O Pilar 1 refere-se ao Requerimento minimo detalapjue segundo Martins, Oliveira
e Silva (2007), diz respeito aos requisitos minim@sapital dos bancos pelo fato dos riscos
de créditos assumidos. O Pilar 2, de acordo comessnos autores, refere-se a Revisao do
Orgdo Supervisor que possui trés caracteristicasRélar 3 diz respeito a disciplina do
mercado.

De acordo com Doornik et al. (2007) este acordgesapds a crise de 1997 que levou
o0 mercado internacional a ter consciéncias doegipresentes nos sistemas bancarios.

O autor afirma que com o novo acordo “a avaliagés riscos operacionais €
incorporada ao modelo padronizado, bem como o dek@mento de modelos préprios pelas
instituicbes financeiras, de forma a refletir melras necessidades de capital, com a
respectiva anuéncia do 6rgao supervisor e pelosidentegrantes do mercado”.

2.4 Crise dosubprime

A crise dosubprimese arrasta desde 1986 e é caracterizada poricaginiis perdas
nos financiamentos imobiliarios, que consequentégnameacam o desenvolvimento das
instituicdes financeiras, ou seja, a sua permaadrcimercado.

Conforme Greenspan (2008),

a bolha de habitacdo dos EU atingiu seu pico noeconde 2006 e foi seguida por
uma abrupta e rapida retirada ao longo dos daisiadt anos. Desde a metade de
2006, centenas de milhares de proprietarios deampalguns dos quais impelidos
pela execucdo das hipotecas, trocaram suas cagasaprpor moradias de aluguel,
0 que gerou um excedente de cerca de 600 mil imdgsidenciais vagos, em larga
medida controlados por investidores, e estas uagladntinuam a venda.

O preco dos iméveis nos Estados Unidos sofreu umeato desde 1987 e apos 2000
esses precos disparam aceleradamente. No Gréficgirhdo do sitio do BNDES (2008),
apresenta-se a disparada desses precos.
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Gréafico 1: Evolucdo do Indice de Precos dos Iméveis (*) nos Estados
Unidos de 1987 a 2007 (1° Trimestre de 2000 = 100)
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Fonte: S&P, indice Nacional de Prego de Imoveise€schillerapudBNDES (2008).

Penin (2008) destaca que

no caso em questdo, o crescimento da economia-atogdcana apoés 2001 foi
sustentado pelo aumento das hipotecas, validadoupw@ bolha no mercado
imobiliario. Uma casa avaliada em US$ 150 mil er@71l@assou a valer US$ 250
mil em 2005, no auge do processo. Os valores daagao de hipotecas cresceram
de US$ 2 trilhdes em 2002 para 3 trilhdes em 2p@ssando por um pico de US$ 4
trilhdes em 2004.
O valor de um imével praticamente dobrou no peridd 1997 a 2005 e de acordo
com Lacerda (2007) “os recentes solavancos no mhefg@anceiro internacional, oriundos da

incerteza no mercado imobiliario norte-americanmotiem a complexidade do quadro
econdmico mundial”.

No gréafico acima se observa que a partir de 20pfego dos imoveis comega a cair,
porém, isso ndo significa que a crise acabou. @a6ws gerados por esta crise permanecem
e supfe-se que é necessario um periodo significasika que tudo volte ao normal.

A crise doSubprimetrouxe consequéncias para intituicdes espalhaglasnpundo.
A ACE e a Allianz, duas seguradoras, reduziram v lsero liquido. A ACE,
reduziu seu lucro em 46% no primeiro trimestre el@sto, representando um lucro
de US$ 377 milhdes. No mesmo periodo de 2007 s#a liguido era de US$ 701
milh&es. A maior seguradora da Europa, a Alliaezelou perdas de US$ 1,4 bilhdo
neste primeiro trimestre e ainda declarou quepstitera comprometer as metas de
médio prazo da companhia. Afirma também que o afcatas metas de médio
prazo, depende do tempo no qual a crise finandeirar. Ja a Transatlantic Re, que
atuara como seguradora admitida no Brasil deckudugro liquido de US$ 115,7
milhées neste primeiro trimestre representando umeato de 79% em relagéo ao
mesmo periodo de 2007 (GAZETA MERCANTIL, 2008).

A perda em funcéo da crise € consideravel e depdoddo tempo que se estender

pode trazer prejuizos irreparaveis para as inglits financeiras que concedem crédito, bem
como para seguradoras envolvidas neste processo.
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A Fitch Ratings divulgou em seu relatério que osidos estdo aumentando as
provisbes e estdo interessados em buscar soluedesarise. “A luz da escalada
dos problemas de crédito, o tema principal parairoestre foi 0 aumento da
provisdo para cobertura dos prejuizos com empréstimue incitou diversas
instituicbes a aumentarem expressivamente o capitistaca ainda que “os
crescentes problemas de crédito induziram banedsvar as provisdes, nao sé para
cobrir os prejuizos com crédito de liquidacao dasal mas também para reforcar a
provisdo para prejuizos com empréstimos”. Os refleda crise dsubprimenéo
sdo sentidas somente nos bancos nacionais, masrtarsBo sentidas por bancos
americanos, conforme mostra o relatério da Fitchbadco Citigroup, banco
americano perdeu cerca de US$ 5,1 bilhdes nesteepo trimestre de 2008
(GAZETA MERCANTIL, 2008).

A crise tende a permanecer em 2008, Torres FilBO8Rcomenta que a crise do
subprimeesta distante do fim por ter uma grande quantiddEempréstimos, os quais
sofrerdo aumento de prestacdes e consequentensdraaas perderdo ainda mais.

O mesmo autor destaca ainda que “uma das conseéggiénais claras da crise do
subprimeé o aumento da incerteza, o que se espelha enmaioa dispersao nas projecoes
sobre o desempenho da economia americana em 2008”.

O Brasil, segundo Exman (2008), se encontra enge paises com menor
vulnerabilidade aos impactos da uma crise finaaagobal.

3 Método e procedimentos da pesquisa

Quanto ao objetivo este estudo caracteriza-se atgsoritivo que segundo Beuren
(2004) tem como objetivo descrever caracteristidasuma determinada populagdo ou
fendmeno ou o estabelecimento de relacbes entrari@veis. Trivifios (1987) destaca que o
estudo descritivo requer uma delimitacdo de tésnicaétodos, modelos e teorias que
orientardo a pesquisa.

Quanto aos procedimentos caracteriza-se como eskoclamental pelo fato de ter
como seu principal objetivo verificar as demongiesccontabeis por meio de uma anélise nos
relatorios de administracdo dos dez maiores banec®nais. Segundo Beuren (2004) o
estudo documental que segundo Marconi e Lakato36§2@ uma pesquisa que tem como
fonte apenas documentos. Beuren (2004) comentagipesquisas documentais baseiam-se
em fontes que ainda ndo foram analisados ou quenpaér reelaborados de acordo com os
objetivos do estudo. E quanto a abordagem do pr@btaracteriza-se como qualitativa que,
de acordo com Richardson (1999, p. 80) sdo “estupg®s empregam uma metodologia
qualitativa podem descrever a complexidade de mi@tado problema, analisar a interacdo de
certas variaveis, compreender e classificar prosedgamicos vividos por grupos sociais”.
Beuren (2004) destaca que pesquisas com abordageiitativa objetiva destacar
caracteristicas que ndo sao observadas em estudabordagem quantitativa.

Inicialmente foi definida a base de dados papesguisa. Para que pudéssemos ter
uma nog¢ado mais ampla, foram selecionados os dearesabancos nacionais. Em seguida
foram baixados os relatérios anuais de administraga2005, 2006 e 2007 de cada um dos
bancos selecionados nos seus respectivos sitisamFanalisadas nestes relatorios as
provisdes para risco de crédito realizadas em aadgor meio das demonstracfes contabeis
e a partir desta analise construiu-se uma tabela peelhor visualizacdo e posteriores
conclusdes.

4 Descricao e analise dos dados

O trabalho tem como objetivo a analise dos dez megibancos brasileiros, em relacédo
a provisédo do risco de crédito, como seguem: Baluc8rasil S.A., Banco Bradesco S.A.,
Banco Ital Holding Financeira S.A., Caixa Econonftaaleral, Banco ABN AMRO Real
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S.A., Unibanco - Unido dos Bancos Brasileiros S.Banco Santander S.A, Banco
Votorantim S.A., Banco Safra S.A. e HSBC Bank Br&sA.. Para isso foram analisados os
balancos patrimoniais dos exercicios de 2005, 20@®07. E importante destacar que as
provisdes de riscos crédito apresentadas no fmalxeércicio correspondem ao percentual de
créditos passiveis de ndo recebimento no exerpasterior.

Com o intuito de facilitar a analise foi elaboraddabela 1 onde constam os valores
das provisdes realizadas pelos bancos selecionadagspectivos anos.

Tabela 1 - Provisdes em R$ mil dos bancos selecidna

% de % de
Evolucéo Evolucéo

BANCO 31/12/2005| 31/12/2006 2005 - 2006 | 31/12/2007| 2006 - 2007
BANCO DO BRASIL 9.271.501 | 12.107.10¥ 30,58% 10.898.664 -9,98%
BRADESCO 4.958.649 | 6.646.038 34,03% 7.825.816 17,75%
ITAU 4.107.176 | 7.430.684 80,92% 7.925.660 6,66%
CAIXA ECONOMICA | 4.405.834| 5.120.693 16,23% 5.418.7883 5,82%
ABN AMRO REAL 1.807.768 | 2.543.498 40,70% 3.146.48R 23,71%
UNIBANCO 2.060.614 | 2.666.439 29,40% 2.993.675 12,27%
SANTANDER 106.258 1.622.124 1.426,59% 1.805.873 11,33%
VOTORANTIM 218.196 430.867 97,47% 565.602 31,27%
SAFRA 834.378 849.645 1,83% 849.785 0,02%
HSBC 1.568.110| 1.585.470Q 1,11% 1.643.688 3,67%

Fonte: dados da pesquisa

Observando a Tabela 1 é possivel verificar 0 aume@os$ valores das provisdes para
risco de crédito em quase todos os bancos sel@lmsnacorrendo uma variacao significativa
da evolucéo dos indices entre os bancos analigaglose um exercicio e outro.

Todos os bancos analisados apresentaram um auer@nggus valores de provisao
para riscos de crédito do ano de 2005 para 20(Be @3$ quais se destacam o banco
Santander que aumentou o seu valor da provisao0&& &m 1.426,59%. De outro lado os
bancos HSBC e Safra apresentaram timidos aumenioseas valores provisionados. O
Banco do Brasil foi o Gnico banco a apresentar vedaicdo em suas provisdes feitas em
2007, apesar do aumento do valor da carteira deteB, como identificamos na Tabela 2.

Na Tabela 2 sdo demonstrados os percentuais dasdae® de risco de crédito sobre
os valores totais dos créditos.

Tabela 2: Percentuais de Provisoes sobre os Créditem R$ mil dos bancos selecionados

BANCO DO BRASIL 31/12/2005 31/12/2006 31/12/2007
Créditos 130.340.638 166.458.283 195.170.304
Provisdo de Risco de Crédito 9.271.501 12.107.107 10.898.664
% da Provisdo de Risco de Crédito 7.11% 7.27% 5,58%
BRADESCO 2005 2006 2007
Créditos 07.804.763 119.414.782 159.913.748
Provisdo de Risco de Crédito 4.,958.649 6.646.038 7.825.816
% da Provisdo de Risco de Crédito 5,07% 5,57% 4,89%
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ITAU 2005 2006 2007
Creditos 60.635.569 84.148.416 115.547.974
Provisdo de Risco de Crédito 4.107.176 7.430.684 7.925.660
% da Proviséo de Risco de Crédito 6,77% 8,83% 6,86%
CAIXA ECONOMICA 2005 2006 2007
Créditos 46.301.721 55.446.865 65.447.179
Provisdo de Risco de Crédito 4.405.834 5.120.693 5.418.783
% da Proviséo de Risco de Crédito 9,52% 9,24% 8,28%
ABN AMRO REAL 2005 2006 2007
Créditos 47.071.564 77.937.022 118.887.682
Provisdo de Risco de Crédito 1.807.768 2.543.498 3.146.482
% da Provisdo de Risco de Crédito 3,84% 3,26% 2,65%
UNIBANCO 2005 2006 2007
Créditos 48.576.263 55.532.494 73.680.727
Proviséo de Risco de Crédito 2.060.614 2.666.439 2.993.675
% da Provisdo de Risco de Crédito 4,24% 4,80% 4,06%
SANTANDER 2005 2006 2007
Créditos 3.547.462 50.199.194 60.923.646
Proviséo de Risco de Crédito 106.258 1.622.124 1.805.873
% da Proviséo de Risco de Crédito 3,00% 3,23% 2,96%
VOTORANTIM 2005 2006 2007
Creditos 14.129.047 18.197.634 27.961.553
Provisdo de Risco de Crédito 218.196 430.867 565.602
% da Proviséo de Risco de Crédito 1,54% 2,37% 2,02%
SAFRA 2005 2006 2007
Créditos 21.321.510 24.841.178 29.890.282
Provisdo de Risco de Crédito 834.378 849.645 849.785
% da Proviséo de Risco de Crédito 3,91% 3,42% 2,84%
HSBC 2005 2006 2007
Créditos 22.976.790 28.940.330 38.275.359
Provisdo de Risco de Crédito 1.568.110 1.585.470 1.643.688
% da Provisdo de Risco de Crédito 6,82% 5,48% 4,29%

Fonte: dados da pesquisa.

Por meio da analise da Tabela 2 € possivel idestifque das 10 instituicbes
analisadas, somente 6 aumentaram em 2006 o sanfpeicde provisdo de riscos de crédito
quando comparado com o valor efetivo dos créditoscaber a curto e longo prazo. Isto
demonstra pouca preocupacéo pelos bancos analisadoss efeitos da crise dobprime
sobre a economia brasileira.
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Paralelamente verifica-se que todas as institgi¢gderam um aumento significativo
nos seus valores de créditos, destacando-se o®sh&@antander, ABN AMRO Real e
Votorantim que tiveram os maiores indices de cnescto das carteiras de crédito.

Quando realizada uma andlise geral do cendrioepeao pelas instituicbes, percebe-
se gue todos os bancos diminuiram os seus perediarovisdo do exercicio de 2006 para
2007, este evento se justifica, pois os efeitosrie dosubprimendo se apresentaram tao
intensos a partir do exercicio de 2008.

Tabela 3: Percentuais de Provisdes sobre os Créditde curto e longo prazo em R$ mil dos
bancos selecionados

BANCO DO BRASIL 31/12/2005 31/12/2006 31/12/2007
% da Provisdo de Risco de Crédito — Curtd

Prazo 9,77% 8,08% 5,78%
% da Provisao de Risco de Crédito — Longp

Prazo 4,57% 6,57% 5,40%
BRADESCO 2005 2006 2007
% da Provisdo de Risco de Crédito — Curtd

Prazo 5,37% 6,09% 5,60%
% da Provisao de Risco de Crédito — Longp

Prazo 4,46% 4,55% 3,75%
ITAU 2005 2006 2007
% da Provisdo de Risco de Crédito — Curtd

Prazo 8,30% 8,06% 6,09%
% da Proviséo de Risco de Crédito — Longp

Prazo 3,76% 10,36% 8,26%
CAIXA ECONOMICA 2005 2006 2007
% da Provisdo de Risco de Crédito — Curtd

Prazo 7.47% 8,74% 7,67%
% da Proviséo de Risco de Crédito — Longp

Prazo 11,57% 9,67% 8,68%
ABN AMRO REAL 2005 2006 2007
% da Provisdo de Risco de Crédito — Curtd

Prazo 3,99% 3,72% 2,23%
% da Provisao de Risco de Crédito — Longp

Prazo 3,55% 2,58% 3,95%
UNIBANCO 2005 2006 2007
% da Provisdo de Risco de Crédito — Curtd

Prazo 5,01% 5,62% 4,84%
% da Provisao de Risco de Crédito — Longp

Prazo 2,70% 3,22% 2,61%
SANTANDER 2005 2006 2007
% da Provisdo de Risco de Crédito — Curtd

Prazo 0,89% 0,98% 0,72%
% da Proviséo de Risco de Crédito — Longp

Prazo 4,79% 5,66% 5,61%
VOTORANTIM 2005 2006 2007
% da Provisao de Risco de Crédito — Curtd

Prazo 1,84% 2,86% 3,13%
% da Proviséo de Risco de Crédito — Longp

Prazo 1,06% 1,64% 0,88%
SAFRA 2005 2006 2007
% da Provisao de Risco de Crédito — Curtd 4,34% 3,84% 3,48%
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Prazo

% da Provisao de Risco de Crédito — Longp

Prazo 2,30% 1,81% 1,56%
HSBC 2005 2006 2007
% da Provisao de Risco de Crédito — Curtg

Prazo 7,56% 6,38% 5,03%
% da Provisao de Risco de Crédito — Longp

Prazo 4,25% 3,13% 2,96%

Fonte: dados da pesquisa.

A Tabela 3 mostra a porcentagem das provisde® smbicreditos de curto e longo
prazo de cada uma das instituicdes analisadasempaeslo esta porcentagem em relacdo a
cada ano.

Em 2005 apenas a Caixa Econdmica Federal e o B3aotander possuem um
percentual de provisfes a longo prazo superioreasudto prazo, ja as outras instituices
analisadas possuem 0s percentuais das provis@eédi® mais significativos a curto prazo.

Em 2006 a Caixa Econdmica Federal e o Banco Sdetasontinuam mantendo o
percentual de créditos de longo prazo superiocelal também passa a concentrar a maioria
das suas provisfes a longo prazo.

Em 2007 une-se a Caixa Econdbmica Federal, ao Baantander e ao Banco Itau o
Banco ABN Amro Real passando a provisionar 1,72%a& que os créditos de curto prazo.
O Banco do Brasil, Bradesco, Unibanco, VotorarBafra e HSBC mantém os percentuais de
provisdes a longo prazo menores do que a curt@praz

Pressupde-se que os créditos concedidos a loago pejam constituidos de volumes
mais significativos de cada carteira, 0 que denr@dan maior prazo de pagamento. O
crédito concedido a curto prazo, nhormalmente étitafto de empréstimos de valores menos
significativos. Assim, o percentual das provisdesahgo prazo deveriam ser superiores as de
curto prazo, devido ao volume de oscilagBes ecardsrsujeitas neste periodo, possibilitando
menores problemas com a inadimpléncia. Nas ingliés analisadas tal pressuposto nao se
confirma. A maioria dos bancos possui 0 percerdagbrovisdo de riscos de crédito a longo
prazo inferior as de curto prazo.

Dentro do estabelecido pela Resolugéo N° 2.682/@i®89anco Central, a instituicdo
devera efetuar a provisao de riscos de créditaralela oito niveis. De posse dos resultados
coletados conclui-se que as carteiras de crédisobadmcos analisados foram classificadas
dentro dos niveis de baixo risco, pois o maior gr@xeal provisionado foi de 11,57% pela
Caixa Econdmica Federal sobre os seus créditamge lprazo.

5 Conclusfes e recomendacoes

O objetivo deste estudo foi verificar qual o impada crise deubprimenas provisoes
para risco de crédito nos dez maiores bancos residPara alcancar o objetivo foi realizada
uma pesquisa documental por meio dos relatériogiaios bancos, disponiveis na Internet,
analisando-se as demonstracdes contabeis de tedasmcos selecionados. Os relatérios
anuais foram baixados dos sitios dos referidosdzanc

Como primeiro passo, construiu-se uma tabela argadp-se os valores das
provisdes de cada banco nos trés anos analisadosvelucdo dos valores ao longo desse
periodo.

Posteriormente, foi verificada a evolucao dosdeslide provisdes de riscos de crédito
entre os periodos analisados, identificando-se pmeacupacdo de 60% das instituicbes em
aumentar as suas provisdes no exercicio de 2008idevado apice da crise dobprime No
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exercicio de 2007 ocorreu uma diminuicdo nos isdibe provisdo em todos os bancos,
refletindo a reducao do impacto da crisesdbprimena economia brasileira.

Em um terceiro momento foi realizada uma analise mkycentuais das provisdes de
riscos de crédito a curto e longo prazos, idemtiftto-se pouca preocupacdo no aumento do
indice em relacéo aos prazos de recebimento deitogir

Concluindo-se a analise, foi possivel constatar agorreu pouca influéncia da crise
do subprimeno tratamento dos créditos dos bancos analisesftes;o do baixo impacto desta
crise na economia brasileira, pela confianca daatkr na estabilidade econdémica do pais e
na capacidade atual do Brasil de mitigar os afe#fm nossa economia das crises que se
originam no ambiente internacional, o que nao teorra@o em outros paises desenvolvidos
ou emergentes.

Recomenda-se para futuras pesquisas, uma analsseridérios utilizados para o
calculo das provisGes para risco de crédito a aittmgo prazos nas instituicdes financeiras
brasileiras.
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