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Resumo:

A forma das entidades lidarem com a natureza tém sofrido alteragées ao longo das ultimas
décadas, principalmente em decorréncia da mudanga de valores e de novos conhecimentos.
Com isso, o setor industrial de papel e celulose vem buscando nos ultimos anos colaborar com
0s avangos relacionados a preservacdo ambiental. Nesse sentido, a contabilidade ambiental
surge com responsabilidade de evidenciar as prdticas de investimento, gastos e obrigagobes
com o meio ambiente. Esse estudo realizou uma andlise de contetudo das informagoées
ambientais, por meio da variagdo dos investimentos e custos ambientais divulgados nas
empresas do segmento de Papel e Celulose, que sdo cadastradas na BOVESPA no periodo de
2009 a 2012. O método de pesquisa utilizado foi a andlise de conteudo dos investimentos e
gastos ambientais divulgados, utilizando a proporg¢do destes com o total dos investimentos e
despesas operacionais decorrentes dos demonstrativos financeiros. Foi verificado que, trés
das seis empresas pesquisadas evidenciam em seus balancos a conta especifica ambiental,
denominada de Ativo Bioldgico. Apenas uma das empresas divulgam Provisées sob o Ativo
Biologico no Patriménio Liquido. Observou-se que, existem muitas agées ambientais realizadas
e que sdo passiveis de mensuragdo, devendo ser destacadas no relatério ambiental ou nas
demonstragoées contdbeis. Todos os gastos referentes a penalidades resultantes de incidentes
provocados pela empresa sdo passivos ambientais. Quanto a propor¢do entre investimentos
ambientais e os investimentos totais encontrados, foi possivel identificar apenas em duas
empresas. Estas investiram o equivalente a 10,34%, 9,22% e 2,77%, respectivamente dos seus
investimentos totais.

Palavras-chave: A¢des Ambientais. Contabilidade Ambiental. Ativo Bioldgico.

Area tematica: Abordagens contempordneas de custos
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Resumo

A forma das entidades lidarem com a natureza tém sofrido alteracdes ao longo das ultimas décadas,
principalmente em decorréncia da mudanga de valores e de novos conhecimentos. Com isso, 0 setor
industrial de papel e celulose vem buscando nos ultimos anos colaborar com 0s avancos
relacionados a preservacdo ambiental. Nesse sentido, a contabilidade ambiental surge com
responsabilidade de evidenciar as praticas de investimento, gastos e obrigacbes com o0 meio
ambiente. Esse estudo realizou uma anéalise de contetdo das informacdes ambientais, por meio da
variacdo dos investimentos e custos ambientais divulgados nas empresas do segmento de Papel e
Celulose, que sdo cadastradas na BOVESPA no periodo de 2009 a 2012. O método de pesquisa
utilizado foi a analise de conteudo dos investimentos e gastos ambientais divulgados, utilizando a
proporcdo destes com o total dos investimentos e despesas operacionais decorrentes dos
demonstrativos financeiros. Foi verificado que, trés das seis empresas pesquisadas evidenciam em
seus balancos a conta especifica ambiental, denominada de Ativo Bioldgico. Apenas uma das
empresas divulgam ProvisGes sob o Ativo Bioldgico no Patriménio Liquido. Observou-se que,
existem muitas acBes ambientais realizadas e que sdo passiveis de mensuragdo, devendo ser
destacadas no relatério ambiental ou nas demonstracdes contabeis. Todos os gastos referentes a
penalidades resultantes de incidentes provocados pela empresa sdo passivos ambientais. Quanto a
proporcdo entre investimentos ambientais e 0s investimentos totais encontrados, foi possivel
identificar apenas em duas empresas. Estas investiram o equivalente a 10,34%, 9,22% e 2,77%,
respectivamente dos seus investimentos totais.

Palavras-chave: A¢des Ambientais. Contabilidade Ambiental. Ativo Bioldgico.

Area Tematica: Abordagens contemporaneas de custos.

1 Introducgéo

O crescimento tecnologico e de mercado estdo provocando transformacBes no mundo
empresarial. Como consequéncia disso, cresceu a competitividade entre as organizacdes e, alguns
problemas com a degradagdo ambiental, pelo uso inadequado dos seus recursos. Dessa forma, a
evidenciacdo contébil, relacionada a area ambiental, tornou-se indispensavel, uma vez que busca
mostrar a forma que as organizacdes estdo investindo para recuperar 0s recursos naturais.

No Brasil, a responsabilidade socioambiental ganhou impulso a partir dos anos 90, resultado
da acdo de entidades ndo governamentais, institutos de pesquisa e de organizacGes sensibilizadas
com a questdo (LIMA; VEIGAS, 2002).

E relevante comentar que, o meio ambiente ndo deve ser visto apenas como natureza e seus
recursos, mas sim, no conjunto que relaciona o0 homem e a natureza. Conforme Amarante (2008)
deve-se observar que a natureza passa a ser entendida em todos os sistemas dinamicos energéticos,
fisicos e biédticos, que formam e da vida ao Planeta Terra. Sendo assim, a natureza é uma fonte de
recursos para a sobrevivéncia da sociedade.

Ribeiro (2005) afirma que a preservagéo e recuperacdo do meio ambiente sdo demonstradas
atraves da Contabilidade Ambiental, que tem por finalidade coletar, mensurar e evidenciar os gastos
e investimentos ambientais com o objetivo de auxiliar os gestores em suas decisdes, bem como,



permitir que todos os usuarios tenham acesso a essas informagoes. Assim, a evidenciacao ambiental
busca medidas que contribuam com a preservacdo do meio ambiente, e, em consequéncia, 0
desenvolvimento econdmico sustentavel das empresas, no qual seus relatérios ambientais fornecem
aos usudrios informacBes que fazem referéncia a transparéncia empresarial na divulgacdo de seu
desempenho ambiental.

As informacGes ambientais podem se da através dos procedimentos contabeis relacionados a
area ambiental, que buscam mensurar acGes nas contas do ativo e também do passivo ambiental,
apresentando os investimentos, obrigacdes, receitas, custos, impostos e multas provenientes da
gestdo ambiental. Esse estudo parte da importancia em evidenciar as informagdes contabeis
relacionadas as acdes ambientais pelas empresas do segmento de Papel e Celulose, do setor de
Materiais Béasicos e subsetor Embalagens, Madeira e Papel, cadastradas na BOVESPA, entre 0s
anos de 2009 e 2012.

Quanto as empresas do setor de papel e celulose, estas utilizam de recursos naturais que
servem de matéria-prima para a fabricacdo de seus produtos, causando varios danos ao meio
ambiente, por utilizar a madeira encontrada nas florestas como fonte principal de recursos
produtivos, motive este que gerou o problema desta pesquisa. Destarte, esta pesquisa procurou
responder o seguinte problema de pesquisa: Quais informacgdes ambientais sobre o Ativo e Custos
Ambientais sdo evidenciadas nas publicacdes dos documentos oficiais das empresas do segmento de
Papel e Celulose cadastradas na BOVESPA no periodo de 2009 a 2012?

De acordo com Feffer (2012), que é Vice-Presidente corporativo da empresa Suzano
Holding, o setor de papel e celulose vem sendo motivo de orgulho nos dltimos anos, por serem 0s
maiores produtores mundiais de fibra e também por investirem na sustentabilidade, assim, podendo
contribuir com o desenvolvimento econémico do Brasil e com a preservacdo do meio ambiente.
Deste modo, este estudo neste segmento se torna relevante para pesquisadores académicos,
profissionais da contabilidade e para todos os stakeholders, que se preocupam com a gestdo
ambiental e as praticas ambientais evidenciadas nas empresas.

Para alcance do objetivo de analisar o conteldo da evidenciacao das informacdes ambientais
publicadas nas empresas do segmento de Papel e Celulose, tomou-se como parametro os ativos e
custos ambientais evidenciados nos documentos oficiais no periodo proposto. Verificaram-se o
contetdo dos itens ambientais divulgados e a propor¢do destes com o total dos investimentos e
despesas operacionais decorrentes dos demonstrativos financeiros.

2 Contabilidade Ambiental

O comportamento do mercado e 0 acréscimo na demanda pela rapidez na tomada de
decisbes vém indicando que a contabilidade pode ser utilizada como uma grande fonte de
informacdo. Sendo a mesma uma ciéncia social que tem por objeto o patrimonio das entidades, tem
a finalidade, entre outras, a de prestar informac6es que auxiliem no controle gerencial e na tomada
de decisdes dentro das organizacdes.

Marion (2005, p. 26) define contabilidade como “o instrumento que fornece o maximo de
informagdes para tomada de decisdes dentro e fora da empresa”. Para Crepaldi (2008, p. 5), a
“Contabilidade ¢ o método economico-administrativo de apuracdo do resultado da gestdo da
azienda e do controle de seu patrimonio”.

Compreende-se que a contabilidade é um método de comunicagdo nos negdcios e que
representa uma das principais ferramentas de auxilio da administracdo no desenvolvimento das
empresas. Assim, a contabilidade busca o aprimoramento e inovacdo na medida em que as
entidades necessitam de informacdes especializadas. Diante disso, observa-se a criacdo de
ramificacbes, como a contabilidade ambiental, representando um resultado significativo para a



Ciéncia Contabil.

A contabilidade ambiental vem trazer um detalhamento da contabilidade financeira, visando
a correta mensuracédo e evidenciacdo das informacgdes ambientais em relatorios especificos ou nas
préprias demonstracdes contabeis (COSTA; MARION, 2007).

Para Ribeiro (2005), a preservacdo e recuperacdo do meio ambiente sdo demonstradas
através dessa ramificacdo da contabilidade, que tem por finalidade coletar, mensurar e evidenciar os
gastos e investimentos ambientais.

Dessa forma, a contabilidade ambiental se refere a um conjunto de informacbes que
descrevam em termos econémicos as acGes de uma organizacdo que modificam seu patriménio.
Este conjunto de informagGes ndo é outra contabilidade, mas uma especializacdo (FERREIRA,
2007).

Segundo Lima e Veigas (2002, p. 51): “[...] ha que se fazer distin¢do entre objeto e atributo,
ou seja, 0 objeto ndo é mensuracdo da poluicdo, mas, o impacto econdbmico que as suas
externalidades podem provocar [...]”. Os autores explicam que a mensuragdo ambiental consiste em
evidenciar, economicamente, o resultado dos impactos provocados pelas atividades empresariais,
sejam eles positivos ou negativos. A contabilidade ambiental tem esse papel.

Ribeiro (2005, p. 45) comenta que a finalidade da contabilidade ambiental concretiza-se em
“[...] identificar, mensurar ¢ esclarecer os eventos e transagdes economico-financeiros que estejam
relacionados com a protecdo, preservacdo e recuperacdo ambiental, ocorridos em um determinado
periodo, visando a evidenciagdo da situacdo patrimonial de uma entidade”.

Diante do exposto, percebe-se que a contabilidade ambiental pode proporcionar as empresas
informacfes importantes e necessarias que permitem o uso mais eficientes dos recursos naturais e,
com isso, possibilitando aos administradores a criacdo um sistema de gestdo ambiental, propicio
para necessidade da organizacdo, no intuito de controlar seus riscos e gastos relacionados ao meio
ambiente, reduzindo os impactos ambientais. Por outro lado, os demais stakeholders, por meio
dessas informagGes ambientais mais detalhadas, podem tomar também decisdes mais precisas.

Da mesma forma que a Contabilidade Geral, a Contabilidade Ambiental pode apresentar
seus elementos, classificados conforme a sua natureza, em contas especificas evidenciadas nos
demonstrativos, sendo representadas pelo ativo ambiental e passivo ambiental, como também pelas
contas de resultado: receita, custos e despesas ambientais.

De acordo com Diniz (2011, p. 46):

Os itens ambientais se apresentam como todos os elementos que direta ou
indiretamente estdo associados a0 meio ambiente, seja como investimento, receita,
despesa, gasto ou custo de natureza ambiental que sdo evidenciados através da
contabilidade ambiental.

Os ativos ambientais sdo representados por gastos relacionados aos investimentos com a
protecdo, preservacao e recuperacgdo da natureza. Sendo representado ainda pelo valor decorrente da
boa imagem da empresa diante da comunidade, devido a sua conscientizacdo de responsabilidade
social ambiental.

Ribeiro (2005, p.59) explica que o ativo ambiental sdo todos os recursos econdmicos
controlados por uma entidade, como resultado de transacdes ou eventos passados, dos quais se
espera obter beneficios econdmicos futuros, e que tenham por finalidade o controle, preservacgéo e
recuperagdo do meio ambiente.

Entende-se que o passivo ambiental representa toda obrigacdo de curto e longo prazo de
uma empresa, que frequentemente é evidenciada de modo a utilizar os recursos relativos as
obrigacBGes com a redugéo ou exting¢do dos recursos naturais.

Carvalho (2007, p. 131) comenta que:



Entende-se por passivo ambiental as obrigacGes da entidade decorrente de danos
causados ao meio ambiente, de infracbes ambientais ou empréstimos a serem
aplicados na area ambiental, que tenham ocorrido no passado ou esteja ocorrendo
no presente e que delas decorram entrega futura ou presente e ativos bem como a
prestacéo de servicos.

O autor ressalta que, normalmente, uma empresa que agride 0 meio ambiente, ndo tem a
intencdo de evidenciar esses impactos nos passivos ambientais, ja que tais informagdes trariam uma
imagem negativa para a mesma diante da sociedade, além de que tais evidenciacdes nos suas
demonstracdes poderiam ocasionar prejuizos para a mesma.

E na Receita Ambiental, que a empresa desenvolve uma politica de responsabilidade
ambiental, como consequéncia dos problemas ambientais ja ocorridos, buscando reduzir as
indenizacBes e custos operacionais; aumento de vendas por melhoria da imagem da empresa na
sociedade.

Tinoco e Kraemer (2006, p. 188) explicam que as receitas ambientais podem ser originadas
pela economia no uso de materiais por reutilizacédo e reciclagem de residuos, diminuicdo de custos
de estocagem, reducdo de custos de transporte; por diminuicdo de riscos de contaminagéo,
destruicdo; menor consumo de matérias-primas, materiais de consumo e embalagens, agua,
combustiveis e energia; aumento de vendas por melhoria da imagem publica; por venda de servi¢os
de tratamento de residuos, tecnologias limpas, subsidios, prémios, entre outros.

Compreende-se que 0s custos devem ser reconhecidos pela necessidade de preservar 0s
recursos naturais, ou até mesmo de recuperar danos causados pelas atividades operacionais das
empresas, que no seu processo produtivo causa a destruicdo do meio ambiente, através de residuos
poluentes. Em alguns casos, um custo ambiental pode esta relacionado a danos que ocorreram em
periodos anteriores. Por exemplo, danos ambientais causados a uma propriedade antes de sua
aquisicdo, um acidente acontecido em periodo anterior e que agora requer limpeza, disposi¢éo ou
tratamento de um lixo toxico criado em um periodo anterior (RIBEIRO, GRATAO, 2000).

De acordo com Tinoco e Kraemer (2006), as despesas ambientais em seu processo produtivo
sdo ocasionadas pela prevencdo de contaminacdo relacionada com as atividades operacionais, pelo
tratamento de residuos e descontaminagdo. Além dos gastos com depreciacdo de equipamentos, do
pessoal envolvido na producdo, como também na investigacdo e no desenvolvimento de tecnologias
mais limpas.

Nesse contexto, entende-se que as despesas estdo relacionadas com o processo produtivo,
mas de forma indireta, estando interligada com o setor administrativo da empresa, através do
gerenciamento ambiental. Assim, as mesmas sdo originadas pela necessidade de se preservar o0 meio
ambiente, evitando a contaminacdo causada pela fabricacdo dos produtos, além de gastar com
tratamentos de residuos e descontaminagdo, caso necessario.

2.1.1 Formas de evidenciagdo contabil ambiental

Com relacdo a evidenciacdo ambiental, Braga (2007, apud ROSA, VOSS; FITSCHER,
2011) comenta que o sistema de gestdo deve fornecer informagdes relacionadas aos eventos ou
transacOes ambientais, de forma detalhada, pois s podera atender as partes interessadas.

Conforme Carvalho (2007), a evidenciagdo ambiental vem sendo realizada nos diversos
setores das areas de petroquimica, papel e celulose, quimica e extrativismo mineral pelo fato de
terem alta capacidade de poluicdo na natureza, ja que através da emissdo de residuos sélidos,
liquidos ou gasosos, resultantes da fabricacdo de bens e servicos, ha necessidade de um controle
ambiental.



Diante do exposto, e de acordo com Kosztrzepa (2004, apud ROSA, VOSS & FITSCHER
2011) , a evidenciacéo das informacGes ambientais pode ser feita de diversas formas, possibilitando
auxiliar os usuarios das informacdes contabeis a tomarem decisées mais confiaveis e seguras sobre
as organizagoes.

Quanto as formas de evidenciacdo contabeis, Santos, Silva e Souza (2009) comentam que as
demonstragcdes contabeis evidenciam as maiores informagfes a respeito da empresa. No entanto,
informacao entre parénteses, nas notas explicativas (NE), no relatorio da administracdo (RA), nos
quadros e demonstrativos suplementares sdo também instrumentos de evidenciagdo
complementares.

Com relacéo a evidenciacdo de natureza ambiental, estas sdo realizadas de forma segregada
na estrutura tradicional do Balanco Patrimonial (BP) e na Demonstracdo de Resultado do Exercicio
(DRE), mediante contas de natureza ambiental, com referéncias no Relatério da Diretoria e em
Notas Explicativas (ELON; GOMES, 2010). Ainda conforme os autores existem alternativas, que
buscam evidenciar fatos e ocorréncias ambientais. Pode-se citar: o Balango Social (BS),
Demonstragdes Alternativas, Eco-balanco e Quadros Suplementares.

As DemonstracBes Financeiras refletem a interacdo das atividades de potencial impacto de
forma a respaldar o processo decisorio, podendo evidenciar informacGes ambientais. Conforme a
Lei n® 6.404, o BP tem por finalidade demonstrar a situacdo financeira e patrimonial da entidade em
determinado periodo, e é composto por trés elementos béasicos: Ativo, Passivo e Patrimdnio
Liquido. J& a DRE fornece um resumo financeiro dos resultados das operacBes financeiras da
empresa durante um periodo especifico.

As Notas Explicativas (NE) das Demonstracfes Financeiras € um veiculo com maior grau
de detalhamento do contetdo evidenciado, sendo possivel evidenciar aspectos sociais e indices
econémicos e financeiros, com utilizacdo de quadros, graficos e informacdes textuais, a fim de
facilitar a interpretacdo dos usuarios.

O Relatério da Administracdo (RA) é descritivo e menos técnico, além de servir como
elemento preditivo da evolucgéo e resultados futuros da empresa, quando elaborados de acordo com
as InstrucBes da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) e obrigatoriedade da Lei 6.404/1976,
como afirma ludicibus, Martins e Gelbcke (2000). As empresas também divulgam o Relatério de
Informacgdes Anuais (IA), que praticamente contém o mesmo conteGdo que o RA, todavia, €
obrigatdrio para todos que exercem atividades potencialmente poluidoras ou utilizadoras de
recursos ambientais, conforme a Lei 10.165/2000.

Quanto ao Balango Social (BS), Schirmer; Schiefelbein (2011, p.30) comentam que:

Sua importancia esta em demonstrar e tornar publico quais sdo as a¢des que estdo
sendo adotadas pelas empresas quanto aos aspectos ambientais, tanto no que se
refere a politicas ecologicamente corretas, que visem a prote¢cdo do meio ambiente,
como também agdes corretivas que estdo sendo adotadas para evitar danos futuros.

O Balanco Social ndo ¢ obrigatorio pela legislacao brasileira. Sob a visdo dos autores, apesar
de ndo ser obrigatorio, as empresas buscam evidenciar esse tipo de demonstrativo, no intuito de
apresentar para a sociedade e bem como para os investidores, a sua consciéncia socioambiental. A
partir destes, surgiram outros relatérios voluntaries: Relatorio sdcio-ambiental ou o Relatério de
Sustentabilidade (RS), que descrevem todas as a¢des e 0s impactos no meio ambiente.

3 Metodologia utilizada

O estudo incorpora o aspecto qualitativo, por gerar a possibilidade de interpretagcdes dos
dados coletados e identificados, compreendendo e classificando os processos dinamicos vividos por



determinados grupos sociais em estudo. Para Vergara (2000), ha uma relacdo dindmica entre o
mundo real e o sujeito, isto €, um vinculo indissociavel entre 0 mundo objetivo e a subjetividade do
sujeito, que nao pode ser traduzido em ndmeros e nao requer o uso de métodos e técnicas
estatisticas.

A pesquisa também é descritiva, pois na visdao de Vergara (2000) esta menciona, visa
descrever as caracteristicas de determinada populacdo ou fenémeno e o estabelecimento de relacbes
entre varidveis, utilizando-se da coleta de dados ou qualquer forma de levantamento ou observacao
no estudo. Para Andrade (1999), a pesquisa descritiva preocupa-se em observar os fatos, registra-
los, analiséa-los, classifica-los e interpreta-los.

O universo da pesquisa recai sobre as seis empresas do segmento de Papel e Celulose, de
modo a analisar 0s acontecimentos ambientais possivelmente evidenciados, com clareza e
veracidade nos seus documentos oficiais disponiveis na BOVESPA, como pode ser observado no
Quadro 1.

EMPRESA NOME DE PREGAO
Celulose Irani Celul Irani
Cia Melhoramentos de S&o Paulo Melhor SP
Fibria Celulose S.A. Fibria
Klabin S.A. Klabin S;A
Santher Fabricacdo de Papel Santa Terezinha S.A. Santher
Suzano Papel e Celulose S.A. Suzano Papel

Fonte: Informagdes extraidas do site da BOVESPA (2013).
Quadro 1 — Empresas listadas na BOVESPA do Segmento de Papel e Celulose

Por meio da anélise de conteldo, fez-se necessario observar a analise dos documentos das
empresas do segmento de Papel e Celulose, do subsetor de Embalagens, Madeira e Papel, por meio
dos seguintes instrumentos:

Balancos Patrimoniais (BP);

Notas explicativas (NE);

Relatdrios da Administracdo (RA);
Informagdes Anuais (1A).
Relatdrios de Sustentabilidade (RS);
Balanco Social (BS).

Segundo Bardin (1995, p. 42), analise de conteudo é:

Um conjunto de técnicas de analise das comunicagdes, visando, por procedimentos
sistematicos e objetivos de descricdo do conteudo das mensagens, obter
indicadores quantitativos ou ndo, que permitam a inferéncia de conhecimentos
relativos as condicOes de producdo/recepcao (variaveis inferidas) das mensagens.

Para Bardin (1995), as trés etapas basicas para a andlise de contetudo é a pre-analise,
descricdo analitica e a interpretacdo inferencial. Na pré-analise, organiza-se o material para
encontrar alguns indicios. Na descricdo analitica, ha um estudo aprofundado orientado pelo
referencial tedrico, no intuito de codificacdo e categorizacdo do estudo. Por fim, a interpretacdo
inferencial, que com o embasamento em materiais empiricos, estabelecem relagdes, permitindo a
interpretacéo.



Para o alcance do objetivo geral por meio do método proposto por Bardin (1995), apés a
identificacdo dos itens ambientais em seus respectivos documentos, tracaram-se objetivos
especificos para a criacdo de indicadores quantitativos ambientais. De uma forma sintética, as
variaveis ambientais encontradas estdo descritas no quadro 2:

Informac0es financeiras do Balanco Informacg6es Ambientais Indicador
Patrimonial e Demonstragéo do Ambiental
Resultado do Exercicio
Ativo Total: Investimento Ambiental Investimento
R$ Descricao(s): Ambiental/ Ativo
Valor: R$ Total
Despesas Operacionais Totais: Custo Ambiental Custo Ambiental/
R$ Descrigdo(s): Despesa Operacional
Valor: R$ Total

Fonte: Elaboracdo nossa, 2013.

Quadro 2 — Proposta de indicadores ambientais com base nos itens ambientais e informagdes patrimoniais

Para cada periodo analisado, utilizou-se o quadro 2 para identificacdo dos valores
monetéarios dos itens patrimoniais e de resultado (primeira coluna) e dos itens ambientais
correspondentes (segunda coluna), relacionando-os em forma de indicadores, ou seja, verificando a
proporcdo dos ativos e custos ambientais com relacdo ao total de investimentos e despesas
operacionais (terceira coluna).

4 Informagdes divulgadas sobre os ativos e custos ambientais nas empresas estudadas
4.1 Empresa Celulose Irani S.A.

Nos anos de 2009, 2010, 2011 e 2012 encontra-se no BP e NE, a conta Ativo Bioldgico e no
Patriménio Ligquido as Reservas/Provisdes para Ativo Bioldgico. Os ativos bioldgicos da Celulose
Irani esta direcionado ao cultivo e plantio de florestas de pinus e eucalipto, para abastecimento de
matéria-prima na producdo de celulose, que € utilizada no processo de producdo de papéis para
embalagem, caixas e chapas de papeldo ondulado, producéo de resinas e vendas de toras de madeira
para terceiros (Tabela 1).

Tabela 1 — InformagGes sobre itens ambientais evidenciados no BP e NE
Contas 2009 2010 2011 2012
Ativo Bioldgico 199.743  338.215  239.997  263.292

Reservas/Provisdes sob Ativos Biologicos 85.164  113.748 74.743 69.828
Fonte: BP e NE (2009 a 2012)

A partir de 2010, a Companhia passou a mensurar o valor justo dos seus ativos bioldgicos
(florestas) periodicamente, conforme determina o Comité de Pronunciamento Contabil 29. A
variacdo do valor justo dos seus ativos bioldgicos produziu efeitos no resultado da Companhia de
2012, conforme demonstrado a seguir:

Tabela 2 — Efeitos das Varia¢des do Valor Justo dos Ativos Biol6gicos
Ativos Biolbgicos 2009 2010 2011 2012
Variacdo dos Ativos Bioldgicos 3.696 50.738 14.327 36.767

Exaustdo dos Ativos Bioldgicos  (12.120) (13.453) (13.535) (15.851)
Fonte: Relatério da Administragdo (2009 a 2012)




Esse aumento do valor de mercado no decorrer dos anos ocorreu devido ao aumento do
volume de madeira das florestas (florestas em estoque), em fungdo do seu crescimento natural,
como também pelo aumento de precos (RA, 2010 e 2012). A apuracdo da exaustdo dos ativos
biolégicos € realizada com base no valor justo dos ativos biologicos colhidos no periodo,
comparado com a expectativa de producdo de cada floresta (NE, 2010).

O saldo dos ativos biologicos da Companhia é composto pelo custo de formagdo das
florestas e do diferencial do valor justo sobre o custo de formacdo. Desta forma, o saldo de ativos
biol6gicos como um todo esta registrado a valor justo conforme pode-se observar na Tabela 3.

Tabela 3 — Saldo dos Ativos Bioldgicos pelo custo da formagao das Florestas

Saldo dos Ativos Bioldgicos 2009 2010 2011 2012
Custo de formacao dos ativos 42,816  44.003 74.107 78.602
Diferencial do valor justo 156.927 194.212 165.890 184.690

Total do Ativo Biol6gico a valor justo 199.743 238.215 239.997 263,292
Fonte: NE (2009 a 2012)

Nas NE (2010), a empresa explica que a Companhia reconhece seus ativos biologicos a
valor justo seguindo as algumas premissas em sua apuragao:

¢ A metodologia utilizada na mensuracdo do valor justo dos ativos bioldgicos corresponde
a projecdo dos fluxos de caixa futuros de acordo com o ciclo de produtividade projetado
das florestas, levando-se em consideracao as variaces de preco e crescimento dos ativos
bioldgicos;

e O custo do capital proprio é estimado por meio de analise do retorno obtido por
investidores no mercado;

e Os precos adotados para o0s ativos bioldgicos sdo os precos praticados em cada periodo
de andlise, baseados em pesquisas de mercado nas regides de localiza¢do dos ativos. S&o
praticados precos em R$/metro cubico, considerados custos necessarios para colocagdo
dos ativos em condicao de venda ou consumo;

e Os gastos com plantio utilizados sdo os custos de formacdo dos ativos bioldgicos
praticados pela Companhia.

A Celulose informa que o total de ativos biol6gicos em 2011 e 2012, esta direcionado a
construcdo e preservacdo das florestas para obter sua matéria-prima, direcionado ainda para a
extracdo de resina e extracdo de madeira para vender, conforme dados evidenciados na Figura 1.
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Figura 1 — Investimentos sobre os Ativos Bioldgicos em 2011 e 2012
Fonte: NE (2011& 2012)



Os investimentos destinados a florestas formadas, estas sdo as que possuem mais de 6 anos,
sendo utilizadas para obter matéria-prima para a producdo de papel e celulose. As florestas em
formacdo recebem investimentos relacionados aos tratos silviculturas. A extracdo de resina €
realizada em funcéo da capacidade de geracdo deste produto pela floresta existente, e a extracdo de
madeira para venda de toras se da em funcdo da demanda de fornecimento na regiao.

No RA (2011), observa-se que a Celulose Irani reconheceu a reducéo de custos com geracao
de creditos de carbono equivalente a R$ 2,5 milhdes, ja liquidos das despesas de intermediacdo da
venda desses créditos.

No RA (2012), destaca-se os projetos de Mecanismo de Desenvolvimento Limpo (MDL) da
Usina de Co-geracdo e do Tratamento de Efluentes. Estes projetos contribuem para minimizar o
aquecimento global e reduzir as emissbes de gases de efeito estufa, no intuito de comercializar
créditos de carbono.

Anualmente, a Companhia realiza a verificacdo do Inventario de Emissbes de Gases de
Efeito Estufa (GEE) através de organismo certificador. Durante os anos de 2006 a 2012 foi
constatado que a Celulose Irani remove mais gases de efeito estufa da atmosfera.

4.2 Fibria Celulose S.A.

Na Fibria, os ativos biologicos correspondem as florestas de eucalipto provenientes
exclusivamente de plantios renovaveis e sdo destinados para producdo de celulose branqueada. O
processo de colheita e replantio tem um ciclo aproximado de seis a sete anos. Sendo mensurados ao
valor justo, deduzidos dos custos estimados de venda no momento do corte. Sua exaustdo é
calculada com base no corte das florestas. Nesse caso, foram identificados os ativos bioldgicos
evidenciados no decorrer dos anos estudados, conforme Tabela 4.

Tabela 4 — Informag@es sobre itens ambientais evidenciados no BP e NE

Contas 2009 2010 2011 2012
Ativo Bioldgico 3.791.084 3.550.636 3.264.210 3.325.604
Despesas Ambientais - - 284.020  299.632

Valor Justo Ativos

. ) 551.604 92.319 214.952 239.094
Ambientais

Fonte: BP & NE (2009 a 2012)

Foram identificadas ainda nos BP e NE, algumas despesas ambientais (nos anos 2011 e
2012), sendo direcionado com os gastos de reflorestamento e preservacdo das reservas que a
empresa, buscando minimizar as pressoes externas e os fatores de degradacao.

E também o valor justo desses ativos, no qual esta direcionado com o célculo do valor justo
dos ativos bioldgicos levam em consideracdo diversos elementos que passam por um elevado grau
de julgamento, tais como preco estimado de venda, quantidade cubica de madeira e incremento
médio anual por regido. Quaisquer mudancas nesses elementos podem implicar na alteracdo do
resultado do fluxo de caixa descontado, bem como na valoriza¢ao ou desvalorizac¢do desses ativos.

4.3 Cia Melhoramentos de Sao Paulo

A Cia Melhoramento divulgou informag6es ambientais em suas demonstracdes, encontra-se
dados relacionados aos gastos ambientais nos relatérios de administracdo. Isso pode ter sido
ocasionado porque Companhia vendeu os ativos de fabricacdo de papel (papéis higiénicos, toalhas
e guardanapos) e passou a focar sua operacdo no mercado no plantio de florestas, na fabricacdo de
Fibras de alto rendimento, destinadas as fabricantes de papel cartdo com sua industria localizada em
Camanducaia (MG) e na area patrimonial.
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Figura 2 — Informagdes sobre Despesas Ambientais
Fonte: RA e NE (2009 a 2012)

Atualmente, essa empresa passou a focar sua operacdao no mercado no plantio de florestas,
na fabricacdo de Fibras de alto rendimento, destinadas a fabricantes de papel cartdo com sua
industria localizada em Camanducaia (MG) e na area patrimonial, buscando investir no setor
ambiental através das florestas plantadas.

Assim, a Figura 2 mostra uma evolugdo nessas despesas ambientais no decorrer dos anos,
compreendendo com isso, que a empresa vem gastando mais com florestas plantadas. Conforme a
Cia sendo direcionadas ao reflorestamento das espécies pinus e eucaliptos, através de viveiros que
favorece o desenvolvimento dessa vegetacao.

4.4 Klabin S.A

Foi identificado na andlise que a empresa Klabin evidencia seus ativos biolégicos no
balangco patrimonial, bem como nas notas explicativas. Esses ativos correspondem a florestas de
eucalipto e pinus, as quais sao destinadas para producdo de papéis para embalagem, sacos de papel
e caixas e chapas de papeldo ondulado, além de venda para terceiros. O processo de colheita e
replantio tem um ciclo aproximado de 7 — 14 anos, variavel com base na cultura e material genético
a que se refere.

Assim, podem-se observar na Tabela 5 os valores ambientais e sua evolugéo entre 0s anos
estudados. No qual, o saldo desses ativos devem ser registrados conforme o seu valor justo.

Tabela 5 — Saldo dos Ativos Bioldgicos pelo custo da formagdo das Florestas

Saldo dos Ativos Bioldgicos 2009 2010 2011 2012
Custo de formagdo dos ativos 821.387 913150 952455 1.051.887
biolégicos
Ajuste no valor justo dos ativos 1.669.782 1.849.720 1.763.314 2.389.608
bioldgicos
Saldo dos Ativos Bioldgico pelo valor 2.491.169 2.762.879 2.715.769 3.441.495
justo

Fonte: NE (2009 a 2012)

Os ativos bioldgicos sdo mensurados ao valor justo, deduzidos dos custos estimados de
venda no momento da colheita. Nesse sentido, seu saldo é formado pelo custo de formagdo das
florestas bem como do diferencial do valor justo sobre os custos da formagdo menos 0s custos
necessarios para a alocagdo desses ativos.



Outros investimentos e gastos ambientais foram encontrados no RS (2011), ressaltando que
0 RS (2012) ainda ndo foi publicado, como se verifica na figura 3:

37.630,35

10.088,28

Figura 3 — Investimentos e Gastos Ambientais em 2011
Fonte: RS (2010 & 2011)
Em 2010, as a¢des direcionadas ao meio ambiente receberam investimentos totais de R$
39,6 milhdes, 78% superior a 2009. Em 2011, essas a¢cdes somaram o total R$ 52.576,38 milhdes,
mostrando assim um crescimento de 75% comparado a 2010.

4.5 Suzano Papel e Celulose S.A

Nos anos de 2009, 2010, 2011 e 2012 encontra-se no BP e NE, a conta Ativo Biol6gico. Os
ativos bioldgicos estdo direcionados ao cultivo e plantio de florestas de pinus e eucalipto, para
abastecimento de matéria-prima na producdo de celulose, que é utilizada no processo de producao
de papéis para embalagem, caixas e chapas de papeldo ondulado, producéo de resinas e vendas de
toras de madeira para terceiros (Tabela 6).

Tabela 6 — Informag@es sobre itens ambientais evidenciados no BP e NE
Contas 2009 2010 2011 2012

Ativo Bioldgico 1.588.945 1.811.094 2.406595 2.643940
Custos Ambientais 225.827 176.529 866.000 -

Investimentos 8270 26246  59.902 ;
Ambientais
Fonte: BP & NE (2009 a 2012)

A determinacdo de um valor justo para os ativos bioldgicos florestais constitui-se num
exercicio de julgamento e estimativa complexo que requer entendimento do negocio da Companhia,
da utilizacdo desse ativo no processo produtivo, das oportunidades e restrigdes de uso da madeira e,
ainda, do ciclo de formacéo e crescimento da floresta (NE, 2012).

Assim, a Companhia, para determinacgéo do valor justo dos seus ativos leva em consideracao
todos os custos compreendendo a implantagdo, reforma e manutencao liquidos dos impostos pagos
a terceiros. O preco foi formado considerando o critério de custo mais margem (Cost. Plus).

4.6 Santher Fabricacao de Papel Santa Therezinha S.A

Poucas sdo as evidenciagcbes ambientais divulgadas pela empresa. Observaram-se 0s
demonstrativos contabeis, bem como as notas explicativas que nada consta sobre ativos ou passivos
ambientais. A empresa ndo divulga os Relatdrios de Sustentabilidade, bem como o Relatério Anual.
Algumas informacGes podem ser encontradas no seu portal, mas de forma resumida e sem indicar
valores monetarios sobre os investimentos e 0s gastos ambientais. Encontram-se dados sobre seu



processo de reciclagem, de florestas plantadas, entre outros ja citados anteriormente, mas apenas em
percentuais.

5 Analise da variacdo percentual dos investimentos e custos ambientais nas empresas
estudadas

Apenas trés empresas evidenciaram seus investimentos ambientais nos relatorios, nos anos
de 2009 a 2011, ja que o RS de 2012 ainda ndo foi publicado até a conclusdo dessa pesquisa, em
ambas as empresas.

Conforme RS (2011), os investimentos totais estdo relacionados a compra de papeis,
embalagens, sacos industriais, florestas, entre outros. J& investimentos ambientais, estes estdo
direcionados ao gerenciamento de residuos, monitoramento de emissdes, despesas de remediacao,
custos de prevencéo, gestdo ambiental, entre outros. Seguem-se 0s resultados na tabela 7.

Tabela 7 — Investimentos totais versus investimentos ambientais

Empresas Celulose Irani  Klabin Suzano
Investimentos Totais 265.263 mil 1.516 mil 4.155,5 bi
Investimentos Ambientais 27.437 mil 139,8 mil 1.155,5 bi
Variagdo % 10,34 9,22 2,77

Fonte: Dados da Pesquisa 2013.

Verificam-se nos anos analisados, que tais investimentos ambientais sdo investidos num
montante maior em Reflorestamento, bem como na criacdo de novas florestas. Verifica-se, ainda
que as empresas mantém sua estratégia em investir na modernizacdo e automacdo dos seus
processos produtivos, entre esses investimentos totais, além dos ambientais, destaca-se prédios,
equipamentos, intangivel, bens de arredamento mercantil, entre outros conforme a necessidade da
empresa.

No entanto, em 2011, as acOes da Celulose Irani foram direcionadas ao meio ambiente
receberam investimentos totais de R$ 7.850.060,39. Destes, R$ 3.717.202,00 foi aplicada na
construcao da subestacéo rebaixadora de energia de 138 KV para 23,1 KV que possibilitou comprar
energia no mercado livre e de fontes incentivadas e renovaveis (RS, 2011).

Os ativos biolégicos da Celulose Irani estdo direcionados ao cultivo e plantio de florestas de
pinus e eucalipto, para abastecimento de matéria-prima na producéo de celulose, que é utilizada no
processo de producdo de papéis para embalagem, caixas e chapas de papeldo ondulado, producéo de
resinas e vendas de toras de madeira para terceiros. Na Fibria, 0s ativos bioldgicos correspondem as
florestas de eucalipto provenientes exclusivamente de plantios renovaveis e sdo destinados para
producdo de celulose branqueada. O processo de colheita e replantio tem um ciclo aproximado de
seis a sete anos.

Os ativos ambientais da Kablin e a Suzano correspondem aos investimentos nas florestas de
eucalipto e pinus, as quais sdo destinadas para producdo de papéis para embalagem, sacos de papel
e caixas e chapas de papeldo ondulado, além de venda para terceiros. O processo de colheita e
replantio tem um ciclo aproximado de 7 — 14 anos, variavel com base na cultura e material genético
a que se refere.

Foi identificado o valor monetério dos custos ambientais e relacionados com o valor total
das despesas operacionais totais das empresas analisadas. Esses valores foram encontrados
evidenciados nas NE de cada periodo, entre 2009 a 2012.

Na tabela 8 ndo foi possivel identificar dados sobre os custos ambientais da empresa
Santher. J& a empresa Suzano foi verificada nos anos de 2009 a 2011, pela falta de publicacdo dos
dados em 2012. No caso da empresa Fibria, verificou-se nos anos de 2011 e 2012.



Tabela 8 — Gastos totais versus despesas ambientais

Empresas Celulose Klabin Cia Fibria Suzano
Irani Melhoramento Celulose
Gastos Totais 1.495.931 1.046.050 126.065 2.223.936 8.189.465
Custos 105.528 389.237 85.131 583.652 1.268.356
Ambientais
Variacdo % 7,05 37,21 67,52 26,24 15,48

Fonte: Dados da Pesquisa, 2013.

Conforme dados apresentados na tabela 8, a Cia Melhoramentos de Sdo Paulo possuem
todos os dados referentes ao periodo proposto na analise. O alto percentual de suas despesas
ambientais em relacdo aos seus gastos totais provém do fato da empresa vender os ativos de
fabricacdo de papel (papéis higiénicos, toalhas e guardanapos), passando a focar sua opera¢do no
mercado no plantio de florestas, na fabricacdo de Fibras de alto rendimento, destinadas a fabricantes
de papel cartdo, gerando despesas de vendas. Outro fator a ser destacado é a evolucdo da
evidenciacdo dos custos ambientais no decorrer dos anos, compreendendo com isso, que a empresa
vem gastando mais com florestas plantadas, direcionadas ao reflorestamento das espécies pinus e
eucaliptos, através de viveiros que favorece o desenvolvimento dessa vegetacao.

No caso da Fibria, os custos ambientais estdo direcionados com os gastos de reflorestamento
e preservacao das reservas que a empresa, buscando minimizar as pressoes externas e os fatores de
degradacdo. As demais empresas apresentam as mesmas caracteristicas no que se refere aos custos
ambientais.

7 Consideragdes Finais

A contabilidade ambiental surge com responsabilidade de contabilizar e evidenciar os
prejuizos causados pelas empresas quando da elaboracdo do produto ou prestacdo de um servico, e
também para auxiliar na tomada de decisdes estratégicas que reduzam essa problematica.

Diante disso, esse estudo analisou o contetdo da evidenciacdo das informagcfes ambientais
publicadas por meio da variacdo dos investimentos e custos ambientais nos documentos oficiais das
empresas do segmento de Papel e Celulose cadastradas na BOVESPA no periodo de 2009 a 2012.
Verificando as praticas ambientais realizadas pelas industrias, além da proporc¢éo dos investimentos
e despesas totais com 0s gastos e investimentos ambientais.

Foram identificados os itens ambientais e 0s seus respectivos instrumentos de evidenciacéo,
no qual trés, das quatro empresas pesquisadas, evidenciam em seus balangcos a conta especifica
ambiental, denominada de Ativo Bioldgico. Apenas uma das empresas divulgam Provisdes sob o
Ativo Bioldgico no Patrimonio Liquido.

Quanto a propor¢do entre investimentos ambientais e 0s investimentos totais encontrados,
foi possivel identificar apenas de duas empresas, por deixarem disponiveis esses dados nos RS da
empresa Celulose Irani e da empresa Klabin, como também da empresa Suzano. Verificando que,
no decorrer dos anos estudados as empresas investiram o equivalente a 10,34%, 9,22% e 2,77%,
respectivamente dos seus investimentos totais.

Na identificacdo da relagédo em percentual entre os custos ambientais e 0s gastos totais das
respectivas empresas, destacou-se a celulose Irani que teve uma variacao de 7,05%, ja a Fibria
Celulose houve uma variagéo de 30,01%.

Com base na analise dos dados, conclui-se que nem todas as empresas evidenciam dados
sobre investimentos ou gastos ambientais. As que fazem, encontram-se informagGes mais
detalhadas sobre os ativos ambientais, na forma de investimentos.



Sugere-se para estas empresas um melhor detalhamento dos seus itens ambientais,
principalmente aqueles que provém de multas e indenizagdes por poluir o0 meio ambiente para uma
melhor transparéncia do seu Patrimonio Ambiental. Para trabalhos futuros, sugere-se essa mesma
metodologia de anélise para as demais empresas que fazem parte da BOVESPA, como forma de
comparar resultados financeiros com resultados ambientais.
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