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As mudancas na economia mundial, os processos de fusdo, incorporacdo e
aquisicao, associados a materializacdo do conhecimento, refletiram na contabilidade
a necessidade de harmonizacdo das normas e novas formas de mensuracdo do
valor da entidade, em fungdo da relevancia assumida pelos ativos intangiveis na
composicdo do seu patrimoénio. Os ativos intangiveis sdo apontados como um dos
temas mais controvertidos a ser penetrado de forma adequada e eficaz em seu
tratamento contabil. Nesse contexto, faz-se necessaria uma abordagem sobre o0s
principais procedimentos adotados pelos organismos responsaveis pela emissao de
padroes de contabilidade, em seus aspectos gerais, principalmente em relagcdo ao
goodwill. Este artigo apresenta as principais dificuldades de identificacao,
mensuracdo e amortizacdo dos intangiveis em processos de transformacédo de
sociedades e propde uma classificacdo desses ativos no balangco patrimonial, de
forma a reconhecer o valor real da entidade e fornecer subsidios para a tomada de
deciséo.

AREA TEMATICA: Gestdo do Conhecimento e Capital Intelectual
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AVALIACAO DE INTANGIVEIS E GESTAO DO CONHECIMENTO: INCERTEZAS
NA AVALIACAO DE INTANGIVEIS NOS PROCESSOS DE TRANSFORMACOES
DE SOCIEDADES.

l-Introducéao

O propésito deste artigo consiste em apresentar a importancia dos ativos intangiveis
na era do conhecimento e as incertezas na sua mensuracao tendo como referencial
0s problemas advindos das avaliacbes de investimentos societarios quando da
transformacéo de sociedades.

Pretende-se abordar as praticas contdbeis dos investimentos societarios, com
énfase nos ativos intangiveis, principalmente o goodwill, de acordo com a normas
brasileira e internacionais.

Entraves como diferencas culturais, divergéncias nas regulamentacdes, interesses
particulares e outros sdo determinantes para 0 ndo tratamento harmoénico da
contabilizacdo e organizacdo de padrbes contabeis nos diversos paises.

Existe, hoje, nos meios académico e profissional, um nimero expressivo de obras
sobre o ativo intangivel e suas dificuldades de mensuracdo. Isso é decorrente da
sofisticacdo e integracdo dos mercados financeiros internacionais, das ondas de
incorporacbes e fusdes, do interesse por parte dos lideres de mercado em
desenvolverem ou adquirirem marcas famosas, da expansdo do setor de servigos,
da velocidade e a extensdo da mudanca tecnoldgica informativa.

Todos esses fatores, associados a inteligéncia humana e recursos intelectuais
contribuem para uma reflexdo sobre as atuais normas contabeis e os impactos de
sua evidenciacdo para os diversos usuarios das demonstracdes financeiras.

Os problemas de como as entidades devem avaliar e tratar seus investimentos e,
principalmente, os ativos intangiveis, explica, em parte, a quantidade de pesquisas
sobre o assunto. Entretanto, ndo se observa consenso em torno do tratamento
contabil adequado, bem como, ndo promoveu uma definicdo amplamente aceita.

Dentro desse contexto, sdo abordados os principais problemas detectados nos
procedimentos de avaliacdo, capitalizacdo e identificacdo dos intangiveis e, ainda,
apresentacdo de uma proposta de classificacdo estrutural dos intangiveis no
Balanco Patrimonial.

2-Transformacéo de Sociedades
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Os recentes aportes de tecnologia, a crescente evolucdo das regulamentacdes e a
gestdo da concorréncia, inseridos numa conjuntura de significativa disputa de
mercado e uma crescente necessidade de reduzir custos, foram decisivos no
aparecimento das associagdes, incorporacdes e aquisicbes de empresas.

As transformacfes de sociedades ocorrem entre empresas, independente do seu
ramo de negdcios por diversos motivos, como exemplo, atingir economia de escala,
melhorar fluxo de caixa, eliminar concorréncia, reduzir impostos, minimizar custos,
maximizar lucros e reduzir riscos.

Diante da abertura da economia no processo de globalizagdo, houve um profundo
impacto nos denominados negécios combinados -“business combinations”- , ou nas
aquisicoes . Os novos rumos da economia e da internacionalizacdo do capital
demandam investimentos em literatura contabil e agilidade na construcdo da
legislacdo pertinente.

Existem, hoje, muitos estudos sobre o assunto e 0s pronunciamentos e normas
contabeis sédo conflitantes, mas tendem, até mesmo por exigéncias mercadoldgicas,
a uma harmonizagdo ou padronizacdo da legislacgéo.

Entre os métodos de contabilizacdo brasileiros (de acordo com a Comissao de
Valores Mobiliarios - CVM e a Lei Societéaria), e internacionais (IASB - International
Accouting Standards Board e US-GAAP - United States Generally Accepted
Accouting Principles) a principal diferenca se concentra na base de reconhecimento
dos ativos de empresas reorganizadas ou investidas.

Alguns tratamentos especificos sobre as diferengas relevantes entre esses
organismos sao abordados nesse trabalho para que se tenha uma nog¢do da
importancia da construcdo de uma legislacdo harmonizada.

Antes de abordar, efetivamente, as operacdes envolvidas nas aquisicdes e 0 seu
tratamento contabil é necessario um breve esclarecimento sobre as formas de
reorganizagfes societarias de interesse para esse estudo:

= Fusdo: “E a operagdo pela qual se unem duas ou mais sociedades para formar
sociedade nova, que lhes sucedera em todos os direitos e obrigagdes” (art.227
da Lei 6.404/76);

» Incorporacdo: “E a operacdo pela qual uma ou mais sociedades sdo absorvidas
por outra, que lhe sucede em todos os direitos e obrigacdes” (art.228 da Lei
6.404/76);

= Qutras aquisi¢cdes: as empresas sao mantidas como sociedades separadas,
permanecendo a relacdo de participacdo acionaria através de controle ou
coligagéo.

Normalmente, essas operacdes sao feitas com base em valores apurados em laudos
de avaliacdo elaborados por peritos nomeados em assembléia. Esses laudos
objetivam oferecer uma adequada avaliacdo dos ativos liquidos, objeto da operacéao,
e dar a seus proprietarios uma justa participacdo com base no nimero de agdes com
que remanescerao apo0s a operacao.
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Segundo Hajj & Lisboa (2001, p.36):

“... relatorio realizado pela KPMG constata que em 2000 foram
realizadas 353 operacgdes de fusées e aquisi¢ées no Brasil.’;
Ainda o mesmo autor afirma: “De 1996 até 2000, os setores
gue mais receberam esse tipo de investimento no Brasil foram
o de alimentos, bebidas e fumo, com 184 operacdes de fusdes
e aquisicdes; em segundo lugar, estdo as instituicbes
financeiras, com 129; em terceiro, o de telecomunicacdes, com
123; e em quarto, o setor de tecnologia de informacéo, com
112 transagébes”.

Observa-se que no Brasil, um pais em transicdo, ou seja, em desenvolvimento, 0
setor de tecnologia de informacdo se destaca, ocupando o quarto lugar nas
operacOes de fusdes, com 112 transagfes, 0 que aumenta a responsabilidade da
contabilidade em definir um modelo de avaliacdo contabil que considere e evidencie
0s ativos intangiveis.

3- Investimentos Societarios

O principal problema, além da harmonizagdo das normas e praticas contabeis, nas
incorporacdes ou fusdes, diz respeito ao método apropriado de avaliacdo e as
diferentes praticas contabeis, as quais exigem reelaboracdo das demonstracfes
financeiras em virtude da reorganizacao societaria.

Existe, por parte dos estudiosos, um interesse especial sobre o correto tratamento
dos investimentos, devido a lacuna existente entre o valor econdbmico e o valor
contabil da entidade.

O valor de mercado de uma empresa pode alcancar percentuais de variacao
expressivos, em relacdo ao seu valor contabil, e o0 mesmo ndo € evidenciado
adequadamente nos demonstrativos contabeis.

Essas distor¢des ocorrem, normalmente, em fungcdo da relevancia assumida pelos
ativos intangiveis em relacdo aos ativos tangiveis da empresa na composicdo de seu
patriménio.

De acordo com as praticas contabeis brasileiras, a avaliagdo de investimentos
devera ser realizada pelo custo de aquisicdo sendo constituida uma provisdo para
perdas permanentes, entretanto, em aquisicdes societarias avaliadas pelo método
da equivaléncia patrimonial (Unico momento em que a legislagdo brasileira
reconhece o goodwill, na forma de &gio) ha que se desmembrar o valor total da
aquisicdo como é exemplificado abaixo.

Valor contabil do Investimento:

Custo de aquisicao

(+) equivaléncia patrimonial

(+) agio ndo amortizado

(-) deséagio ndo amortizado

(-) provisao para perdas (somente para perdas efetivas)
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Diferentemente das normas internacionais, nas normas brasileiras ndo existe
nenhum item que trate especificamente de ativos intangiveis na consolidagdo e
sequer existe no Balango Patrimonial um grupo de identificacdo desses ativos.

Desta forma, a legislagdo brasileira contempla um investimento societario adquirido
como parte de uma combinacdo de negocios ndo de forma isolada ou separada,
mas na composicdo do agio ou desagio na aquisicdo de investimentos quando
avaliados pelo método da Equivaléncia Patrimonial.

3.1- Método de Avaliacao de Investimentos pela Equivaléncia Patrimonial

A rigueza real de uma entidade esta representada em seu patriménio liquido contabil
e 0 Método da Equivaléncia Patrimonial acompanha o fato econémico, ou seja, as
empresas reconhecem, de acordo com a categoria da participacdo societaria, 0s
resultados e quaisquer variagdes de seus investimentos relevantes ou influentes em
coligadas e controladas no momento de sua geracéo, independentemente de serem
ou ndo distribuidos na forma de dividendos.

Desta forma, ocorrerdo mutagdes simultdneas, sendo que o percentual do capital
social, adquirido como investimento de natureza permanente por uma investidora,
sofrerd as mesmas variagdes ocorridas no patriménio liquido da empresa investida
em decorréncia de seus resultados realizados, desde que essas movimentacdes nao
se déem apenas entre contas do patriménio liquido e sim em seu montante.

No Brasil, de acordo com o Regulamento do Imposto de Renda — RIR (Decreto-lei n°
3000/99), instituiu a obrigatoriedade da adocdo do método da equivaléncia
patrimonial na avaliacdo dos investimentos para as outras pessoas juridicas, além
do ja estabelecido para as Sociedades por A¢des — Lei 6.404/76.

A aplicacdo desse método sera somente para 0S investimentos relevantes em
sociedades controladas e em sociedades coligadas, sobre cuja administracéo tenha
influéncia ou de que participe com 20% (vinte por cento) ou mais do capital social.
Os 20% de participacdo no capital independem do tipo de acdo. A influéncia na
administracdo exigida, segundo a lei, nos casos de avaliacdo dos investimentos em
coligadas por esse método possui um tratamento diferenciado, pois cada caso deve
ser avaliado isoladamente, de acordo com a situacdo apresentada e as
determinacdes legais.

O requisito da relevancia ndo é exigido para as sociedades abertas e aquelas
regidas pelo Banco Central, quando da aplicacdo do método da equivaléncia
patrimonial em suas controladas.

4-Ativo Intangivel

Os ativos intangiveis formam, hoje, uma das areas contabeis mais complexas em
virtude das dificuldades de definicdo e incertezas a respeito da mensuracdo e
estimacdo de vida Util, da agregacao de valor a outros ativos e da sua capacidade
de identificacéo.
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Na opinido de Schmidt & Santos (2002, p. 14), a definicdo mais adequada é a de
Kohler (apud ludicibus, 1997:203), que define ativos intangiveis como:
“..ativos de capital que ndo tém existéncia fisica, cujo valor &
limitado pelos direitos e beneficios que, antecipadamente, sua
posse confere ao proprietario’.

A sua classificacéo, de forma geral, pode ser elencada da seguinte forma:

» Gastos de implantacao e pré- » Franquias;

operacionais; = Desenvolvimento de software;
» Marcas e nomes de produtos; » Licencas;
» Pesquisa e desenvolvimento; = Matrizes de gravacéo;
=  Goodwill; = Certos investimentos de longo
= Direitos de autoria; prazo;
= Patentes; = Outros.

Segundo Hendriksen, (1999, p.394):
“Ativos intangiveis resultam do diferimento de desembolsos
com servigos, ou seja, sdo criados quando se gasta caixa com
servicos originando, desta forma, a denominagdo ativos
resultantes ou despesas diferidas para alguns e intangiveis
tradicionais para outros’.

De modo geral, os intangiveis, de acordo com o art. 179, inc.V, da Lei das S.A., sdo
classificados no ativo diferido a exemplo dos gastos de implantacdo e pré-
operacionais, desenvolvimento de software, pesquisa e desenvolvimento de
produtos, franquias e licencas, direitos autorais.

Marcas e patentes sao classificadas de forma inadequada no imobilizado e como
sao direitos especificos conferidos a alguém por um prazo determinado, renovaveis
periodicamente e capazes de serem mensuraveis, surgem em decorréncia de gastos
com propaganda, nhome comercial, simbolos, desenhos e logotipos. Desta forma,
alguns autores sugerem que o0 processo de desenvolvimento da marca deve ser
capitalizado e uma vez desenvolvida deve cessar sua capitalizagcdo e iniciar sua
amortizagao.

Esses itens quando comprados devem ser capitalizados e amortizados de acordo
com a sua vida util, mas os custos de aprimoramentos, modificacdes e manutencao
para manter a atratividade do bem devem ser registrados diretamente como
despesa.

No ativo diferido os gastos, quando capitalizados, sdo amortizados de forma mais ou
menos arbitraria e o periodo maximo de amortizacdo € de 10 anos como dispfe o
art.183 da Lei 6.404/76.

A auséncia de substancia ndo faz o intangivel deixar de ser ativo, mas o
reconhecimento do mesmo deve obedecer as mesmas regras validas para todos os
ativos e de acordo com o SFAC 5 (Statements of Financial Accounting Concepts),
paragrafo 63, um item deve ser capitalizado quando: corresponde a definicdo
apropriada, € mensuravel, € relevante e é preciso.
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A estrutura contabil tradicional afirma que se houver uso de recursos para beneficiar
periodos futuros, o custo devera ser capitalizado e alocado aos periodos futuros, ou
seja, todos os intangiveis adquiridos tendem a ser capitalizados na pratica,
satisfacam o critério de relevancia ou néo.

Em casos em que o intangivel é separavel e identificavel, como por exemplo,
patentes e direitos de autoria, a medida mais informativa é o valor presente de seus
beneficios projetados. Essas patentes podem resultar de despesas conjuntas de
pesquisa e desenvolvimento e o ideal seria alocar custos conjuntos, no entanto, o
resultado pode ser arbitrario, mesmo utilizando-se de métodos de custeio
conhecidos.

De acordo com Hendriksen (1999, p. 394):

“A determinacéo da vida util de ativos intangiveis é dificil. Cada
ativo tende a ser especial, o que faz com que a experiéncia nao
tenha grande utilidade. Além disso, a decisdo de investimento
geralmente ndo é formulada com tanta precisdo quanto no
caso de ativos tangiveis. Em consequéncia, o procedimento de
amortizacdo tende a resultar num meétodo de normalizagédo de
lucro, que visa impedir oscilacbes causadas pelas aquisicoes
variaveis de ativos intangiveis ndo relacionadas apenas as
atividades operacionais correntes. Se o lucro liquido for
utilizado como item basico de predicdo, o processo de
normalizacdo podera ser de alguma utilidade; entretanto, é
muito improvavel que alocagbes arbitrarias fornegcam
informacgéo relevante a investidores e credores’.

Mensurar e amortizar um ativo intangivel se torna, extremamente complexo quando
ndo sao de facil identificacdo ou sdo associados a outros ativos, e esse enfoque é
discutido mais detalhadamente em relagao ao Goodwill.

4.1-Goodwill

O Goodwill, mais comumente tratado como agio, e também, de forma indevida,
conhecido como fundo de comércio, corresponde a diferenca entre o valor pago e o
valor contabil, proporcional ao patriménio liquido adquirido na compra de um
investimento que sera avaliado pelo método da equivaléncia patrimonial.

Em processo de transformacé&o de sociedades, onde o0 que existe € uma relacdo de
negocio, o goodwill ndo leva em consideracéo a gama de fatores que o compdem. O
seu valor esta relacionado a outros intangiveis ndo identificaveis como monopolios,
tecnologia de ponta, Know-how, treinamento continuo, legislacdo favoravel, relacbes
negociais vantajosas, boas relagdes com funcionarios e atitudes favoraveis de
clientes dentre outros.

Esses elementos s&o determinantes para a agregacdo de lucros futuros que

excedam a soma dos valores liquidos de seus ativos. Eles agregam um valor
econdbmico que, pela falta de tangibilidade, auséncia de custo e subjetividade, ndo

7
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tem sido registrado pela contabilidade de forma adequada, apesar de sua
indiscutivel imposicao atual.

Segundo ludicibus (2000, p. 211):
"O Goodwill tem sido considerado sob tripla perspectiva:

= Como o0 excesso de preco pago pela compra de um
empreendimento ou patrimdnio sobre o valor de mercado de
seus ativos liquidos;

= Nas consolidagcbes, como o0 excesso de valor pago pela
companhia-m&e por sua participacdo sobre o0s ativos
liguidos da subsidiaria;

= Como o valor atual dos lucros futuros esperados,
descontados por seus custos de oportunidade(Goodwill
Subjetivo).”

De acordo com as normas brasileiras, a amortizacdo, com base no fundamento
econdmico que originou o agio/desagio, é feita da seguinte forma:

Segundo Schmidt & Santos (2002, p.50):

= Agio (desagio) relativo & diferenca de valor de mercado dos
bens do ativo da coligada e controlada e ao respectivo valor
contabil, devera ser amortizado a medida que esses ativos
forem sendo realizados por depreciagdo, amortizacao,
exaustdo ou baixa por alienacdo ou perecimento do
investimento.

= Agio (deséagio) relativo a expectativa de resultado futuro
devera ser amortizado no prazo e na extensdo das
projecdes que o determinaram ou pela baixa por alienacao
ou perecimento do investimento, embora o prazo maximo
nao possa exceder a 10 (dez) anos, prazo esse arbitrario em
funcao da legislacao atual.

= O 4gio decorrente de direitos de exploracdo, concessao ou
permissdo delegadas pelo poder publico deve ser
amortizado no periodo contratado ou estimado de uso,
vigéncia ou de perda da substancia econémica, ou por baixa
por alienacdo ou perecimento do investimento.

= O 4gio ndo justificado pelos fundamentos econémicos
anteriores deve ser reconhecido imediatamente como perda
no resultado do exercicio, esclarecendo-se em nota
explicativa as razbes de sua existéncia.

Segundo Hendriksen (1999, p. 393): “Quanto mais ativos forem identificados, menor
sera o residuo de goodwill”. Ou seja, quanto mais ativos intangiveis se consegue
identificar e evidenciar, menor sera o ajuste, lancado como agio, em decorréncia da
nao identificacdo dos ativos e, conseqlentemente, ndo associacdo de seus justos
valores.

4.1.1 -Avaliacdo do Goodwill Subjetivo
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Apesar de algumas divergéncias e questionamentos sobre a natureza do goodwill
subjetivo, € impositiva, de acordo com as novas tendéncias, a sua importancia e o
seu reconhecimento a valores justos e evidenciados nas demonstragdes financeiras
para tornar os relatérios contabeis mais transparentes e adequados com as
exigéncias de acionistas, investidores, credores, fisco e outros usuarios da
informacao contabil.

Segundo ludicibus (1997, p. 205):
“O gooawill subjetivo pode ser definido como a diferenga entre
o valor subjetivo da entidade em determinado momento e o
valor da aquisicdo dos ativos, ou também como a capacidade
de a entidade gerar lucros que superem o0 custo de
oportunidade baseado no investimento inicial avaliado a
valores de realizagéo.”

As maiores dificuldades na avaliacdo do goodwill subjetivo séo projecdes de lucro e
fluxos de caixa futuro, indecisbes na definicdo da taxa a ser utilizada e os problemas
relacionados a definicdo da vida Util.

Segundo ludicibus (1997, p. 154)
‘Normalmente, o sistema de informacdo contabil esta
enfatizado com relacdo ao passado e néo focalizado para o
futuro. Para esta ultima hipotese ocorrer, temos que nao ter
receio de lidar com o julgamento, com o potencial e com o que
€ intangivel, em lugar do que é verificavel, realizado e tangivel.”

Isto tem proporcionado o surgimento de varios métodos de avaliacdo do goodwill
subjetivo, como: Método Lawrence R. Dicksee; Método New York; Método de
Hatfield; Método de Valor Atual dos Superlucros; Método de custo de Reposi¢édo ou
Custo Corrente; Método do Valor Econémico; Método do Valor de Realizac&o.

4.1.2 -Tratamento do Goodwill na Consolidacdo — Normas Brasileiras

De acordo com Comissdo de Valores Mobiliarios, na consolidacdo das
demonstracdes financeiras o0 agio com fundamento econémico no valor de mercado
dos ativos liquidos deve ser adicionado aos ativos e passivos que |he deram origem.

O 4&gio com fundamento econdmico na expectativa de lucros futuros deve ser
mantido em investimentos no Balango Patrimonial.

5-Gestdo do Conhecimento

A contabilidade atual, absorvendo um aspecto gerencial e econémico, comeca a
esbocar uma preocupacdo com as novas exigéncias de evidenciagcdo e
transparéncia de ativos potenciais, cada vez mais importantes dentro das
organizacgfes, e o ativo intangivel mais estudado hoje é o capital intelectual.
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Capital Intelectual pode ser representado pelo conhecimento individual, pela
educacdo, capacidade de relacionamento, experiéncia e habilidades.

Na era do conhecimento, a economia é globalizada, a producdo e o trabalho sdo
informatizados, ocorre a difusdo da informacdo e o conhecimento ganha destaque.
Um numero cada vez maior de empresas vem se constituindo como um verdadeiro
capital humano e diminuindo o material tangivel. O nimero de pessoas envolvidas
em desenvolvimento de pesquisa, investindo em inovacfes, materializando idéias e
influenciando nas novas relagBes de negocios tende a superar o nimero de pessoas
gue trabalham para producéao fisica.

A inteligéncia organizacional se transformou numa ferramenta de alavancagem de
resultado na atividade econdmica. Ndo se pode ignorar este fenbmeno que atua nas
entidades e aumenta sua riqueza, modificando o seu patrimbnio, objeto da
contabilidade.

O capital intelectual interfere nas relagcbes da organizacdo elevando o valor do
patriménio e, a falta dele, ou uma incapacidade intelectual podera levar a empresa
para o caminho da estagnacdo. Alguns autores ja reconhecem o conhecimento
como o principal recurso da sociedade atual.

Segundo Stewart (1998), citado por Schmidt & Santos (2002 p. 167):
“Os ativos que criavam e manipulavam o saber, ou seja, 0S
proprios seres humanos, 0s sistemas e as estruturas, e as
relacbes com clientes e consumidores eram 0S mais
importantes, apesar de raramente surgirem no balango e
contas da entidade”.

Muitos estudiosos discutem o assunto e reconhecem sua importancia, mas se
confrontam com a dificuldade de identificar uma maneira realista de mensurar o
capital intelectual.

Segundo Schmidt & Santos (2002, p. 171):

“Quanto mais intangivel for o produto, maiores serdo 0s gastos
com pesquisa e desenvolvimento de produtos. Contudo,
segundo Stewart (1998:154), estudos apontam que néo existe
uma correlagao forte entre o insumo do conhecimento e seu
produto, fato que impossibilita 0 uso de uma medida do que é
feito para explicar o desempenho da entidade, ou seja, é
extremamente dificil inferir a produtividade de P&D das
entidades com base em seus gastos nesse item.”

Percebe-se o grande desafio em inferir sobre uma forma de mensuracdo para o
conhecimento, principalmente porque ndo apresenta as mesmas caracteristicas de
outros ativos intangiveis devido ao seu carater subjetivo e nédo financeiro.

6- Aquisicdes de Investimentos —segundo IASB
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Os critérios de reconhecimento dos ativos intangiveis na consolidacdo pelas normas
internacionais devem estar de acordo com o descrito nos paragrafos 18,19 e 20 do
International Accounting Standards (IAS) 38 e seus requisitos sao:

» Se enquadre na definicdo de ativo intangivel;

= S&o provaveis os beneficios econdmicos futuros do ativo para a sociedade;

= O seu valor pode ser mensurado confiavelmente.

E, de acordo com Schmidt & Santos (2002, p.16):
“‘Além disso, a entidade deveria avaliar a probabilidade de
ocorréncia dos beneficios econémicos futuros, usando uma
suposicdo suportavel e razoavel que represente a melhor
estimativa gerencial do conjunto de condigcbes econdmicas
existentes sobre a vida util de um ativo.”

O ativo intangivel quando é adquirido em uma combinacdo de negocios, 0 custo
desse ativo € baseado em seu valor justo na data da aquisi¢do. A cotacao do preco
de mercado, desde que o mesmo seja regular, fornece uma base confidvel de
mensuracdo do valor justo e, normalmente este, € o preco de oferta corrente.

O IASB e 0o US-GAAP adotam métodos de avaliagdo denominados Pooling e
Purchase, segundo a especificidade da aquisicdo ou combinacéo de sociedades.

De acordo com Hajj & Lisboa (2001 p. 45), a contabilizacdo das operacgfes, também
denominadas Purchase business combinations, abrange trés etapas:
= “Determinar o valo pago;
= Calcular a diferenca entre o valor pago e o valor contabil do
investimento, alocando o custo identificavel para os ativos
liguidos na base do respectivo valor de mercado na data da
aquisicao; e
= Reconhecer o goodwill ou o goodwill negativo em funcéo da
diferenca entre o valor pago e o valor de mercado dos ativos
adquiridos e passivos assumidos”.

O goodwill, na maioria dos paises, € contabilizado como ativo sujeito a amortizagéo
ou, alguns preferem baixa-lo diretamente contra o patrimonio liquido.

A Suica e, recentemente, os Estados Unidos permitem a sua capitalizacdo sem que
haja posteriormente sua amortizacao.

No Japdo o periodo de amortizacdo do goodwill é de 5 anos, mas na pratica a
maioria das entidades escrituram o goodwill diretamente contra o resultado corrente,
pois ele é dedutivel para fins fiscais.

De acordo com as normas internacionais (IASB), o periodo de amortizacdo do
goodwill devera refletir a melhor estimativa do periodo no qual os beneficios
econbmicos serdo obtidos pela entidade presumindo-se que ndo excedera a 20 anos
e devera ser adotado o método linear.

H&, pelas normas do IAS 38, diferencas entre o tratamento contabil dos ativos
intangiveis e do goodwil. O IAS 38 permite um tratamento alternativo de
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mensuracdo de um ativo intangivel, que € o da reavaliacdo de seus valores apés seu
reconhecimento inicial, sob certas condicbes, mas nao € permitida reavaliacdo do
goodwill.

O IAS 38 requer que a perda de valor de um ativo intangivel leve em consideracao
seu valor residual, mas na determinagdo do custo de amortizacdo do goodwill,
valores residuais ndo podem ser considerados.

O goodwill adquirido de acordo com as normas internacionais somente é
evindenciado nas demonstracdes financeiras consolidadas. O IASB entende que as
demonstracdes financeiras consolidadas fornecem informacdes mais Uteis e
significativas a seus usuarios do que as fornecidas pelas demonstracdes individuais.

7- Aquisi¢cdes de Investimentos — segundo US-GAAP

A apresentacdo dos ativos intangiveis nas demonstracfes financeiras norte-
americanas determina que todos os intangiveis serdo agregados e apresentados
como um item separado no Balanco Patrimonial, mas ndo se opde a apresentacdes
individuais ou classes de ativos intangiveis em linhas separadas.

Segundo Schmidt & Santos (2002, p.19):

‘De acordo com o paragrafo 10 do FAS (Financial Accouting
Standards) 142, os custos de desenvolvimento interno,
manutencdo ou restauracdo de ativos intangiveis (incluindo
goodwill) que ndo séo especificamente identificaveis, com vida
atil indeterminada, ou que aumentam com a continuidade do
negocio e relacionam-se com a entidade inteira, serdo
reconhecidos como despesas quando incorridos, ou seja, 0S
ativos intangiveis  desenvolvidos internamente nao séao
capitalizados.”

O paragrafo 15 do FAS 142 determina que uma perda com impairment (é a condicao
que existe quando o valor contabil do goodwill excede de seu valor justo implicito)
sera reconhecida, quando o valor do ativo intangivel, que sofre amortizacdo, ndo for
recuperavel e exceder seu justo valor (a definicdo de justo valor é aquela em que a
quantia pela qual o ativo ou o passivo pode ser comprado ou vendido em uma
transacdo atual entre partes dispostas a negociar, isto é, exceto em uma venda
forcada). Nao € permitida, pelas normas norte-americanas uma posterior reversao
da perda com impairment, quando previamente reconhecida.

De acordo com as normas norte-americanas, a diferenca entre o valor justo e o valor
contabil dos ativos e passivos deve ser ajustada contra esses mesmos itens na
consolidacdo das demonstracfes financeiras e o goodwill deve ser evidenciado em
um grupo denominado de intangiveis.

Determina o paragrafo 16 do FAS 142 que caso o ativo intangivel tenha vida util
indefinida, ele ndo serd amortizado, mas sera anualmente testado para impairment.
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Um ativo intangivel s6 sera reconhecido separadamente do goodwill em uma
combinacdo de negocios, de acordo com as normas norte-americanas, quando ele
encontrar os critérios legal ou contratual ou da separabilidade.

Outro item probleméatico nos Estados Unidos é o que se refere a P&D (pesquisa e
desenvolvimento) e de acordo com Schmidt & Santos, (2002, p.30):
“A evidenciacdo dos gastos com pesquisa e desenvolvimento,
nos Estados Unidos, é feita por meio de notas explicativas, o
que possibilita uma série de manobras contabeis (classificacao
errbnea dos gastos) visando enviesar tendenciosamente 0s
usuarios de tais informacgées.”

8-Problemas no Tratamento Contabil dos Intangiveis

Os atributos basicos da mensuracdo dos ativos s&o: objetividade, confiabilidade,
oportunidade e precisdo. Diante desses atributos séo levantados alguns problemas
em relacdo as dificuldades de capitalizacdo e amortizacdo dos ativos intangiveis.
Varios problemas séo abordados na literatura contabil disponivel:

=  Amortizacdo em determinado nimero de anos;

A amortizacdo dos intangiveis, quando ocorre, ndo segue uma norma padronizada e
sim uma linha cultural e econdmica de acordo com as experiéncias especfficas de
cada pais.

= Separabilidade;

Os ativos intangiveis ndo podem ser separados da entidade ou de seus ativos
tangiveis. Esta argumentacdo € contestavel, pois os direitos autorais, as marcas e
patentes podem ser comprados e vendidos separadamente.

* Incerteza quanto arecuperacgao;

A afericdo de perda ao longo do tempo e o alto grau de incerteza a respeito do valor
dos beneficios futuros, também se constitui numa suposta caracterisica
diferenciadora do intangivel em relacdo ao ativo tangivel.

= Manter intacto o valor do goodwill;

Alguns paises, como os Estados Unidos e Suica, permitem capitalizacdo do goodwill
sem que haja uma posterior amortizacdo. Nos EUA é exigido um teste de impairment
para verificar se o goodwill é recuperavel ou néo.

» Manutencdo do goodwill criado e lancamento do goodwill subjetivo no resultado;
Aquele valor que possui reais dificuldades de identificagdo e mensuracéo € baixado
diretamente no resultado provocando uma manutencdo ou um aumento do goodwill
criado. Acredita-se que isso sO sera possivel caso o goodwill criado esteja sendo
devidamente lancado com uma politica de gastos que mantenha, ao menos, 0 seu
valor original.

= Diminui-lo do Patriménio Liquido;
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A justificativa para esta abordagem € que a definicdo de horizontes nos quais 0s
beneficios futuros serdo recebidos é impraticavel, pois o goodwill ndo possui
existéncia individualizada e mensuravel.

9-Proposta de Classificacdo dos Ativos Intangiveis no Balan¢o Patrimonial

O ativo intangivel deve ser evidenciado tanto no ativo da empresa investida quanto
no balango consolidado da empresa investidora. No Brasil isso sé ocorre na forma
de agio no balanco da Investidora, na conta de Investimentos, quando da aquisi¢ao
de investimentos avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial.

A nova forma de evidenciacdo contemplaria o goodwil sob dois aspectos:

»  Goodwill com fundamento econdémico no valor de mercado;

Esse valor seria amortizado de acordo com a perda decorrente de vida Util dos bens
na empresa investida.

» Goodwill com fundamento econémico na expectativa de rentabilidade/prejuizo
futuro.

Esse valor deveria considerar os ativos potenciais nao identificaveis, estimados em

bases fundamentadas e de alto grau de precisao.

ATIVO PASSIVO
1- Circulante 1-Circulante

2- Realizadvel a Longo Prazo

3- Ndo Circulante
3.1 Intangivel 2-Exigivel a Longo Prazo

3.1.1 Investimentos

3.1.2 Goodwill-Valor de Mercado 3-Resultados de Exercicios Futuros
3.1.3 Goodwill-Expectativa de Resultado Futuro
3.1.4 Outros

4- Permanente 4-Patrimodénio Liquido
4.1 Expectativa de Resultado Futuro
4.1 Investimentos 4.2 Amortizagdo - Goodwill

4.2 Imobilizado

4.3 Diferido

10-Conclusao

O patriménio imaterial das empresas é o resultado do aumento de fun¢des do
proprio capital material e dos agentes que sobre o0 mesmo atuam para dinamiza-lo e
aumentar-lhe a capacidade de utilidade ou eficacia.

O novo desafio dos profissionais da area contabil €, sem dlvida, a evidenciacdo e
mensuracdo precisa ou estimada, prévia ou futura, da dindmica dos ativos
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potenciais, objetivos e subjetivos, formados em decorréncia de uma gestéo efetiva e
maximizada.

A Contabilidade propde-se a prover os diversos usuarios dos demonstrativos
contdbeis com informacdes Uteis e, para tal, utiliza-se do processo de identificar,
mensurar, registrar e informar as mutagcbes que ocorrem no patriménio das
empresas, de forma a permitir julgamentos fundamentados e decisfes respaldadas.

Os principais problemas contdbeis decorrem do sistema atual de informagcdo que
tende a beneficiar fatos ocorridos no passado e ndo projetam a entidade para o
futuro de forma adequada.

O fato de um agregado do capital ndo possuir forma tangivel ndo autoriza a afirmar
que se torna inviavel aferir-se o valor e a evidenciagdo do mesmo, simplesmente
porque esta eivado de inseguranca.

O tratamento contabil dos ativos intangiveis, em especial o Goodwill, continua a ser
um assunto significativo e controvertido, e a sua capitalizacdo é uma questdo de
importancia ascendente e totalmente carente de defini¢des.

Com intuito de contribuir para o estudo do tema ativos intangiveis, foram abordadas
as principais dificuldades de mensuracdo e identificacdo dos mesmos e proposta
uma estrutura de classificagdo desses ativos no balanco patrimonial, pois ndo ha
como a contabilidade continuar sendo Uil para as entidades, oferecendo
informacBes para tomada de decisbes, sem fornecer subsidios referentes aos
fatores que alteram as relacdes de negdcios como 0s intangiveis e seu impacto nos
demonstrativos financeiros.
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