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Resumo:

O tratamento contadbil dos estoques vem mudando com a convergéncia da contabilidade
brasileira aos padroées internacionais e em especifico com a vigéncia da NBC TG 16. Assim, o
presente estudo objetivou analisar as mudancgas havidas na mensuracdo e na evidenciagdo de
estoques, no periodo que compreende a ado¢do das normas contdbeis convergentes as normas
internacionais de contabilidade. A pesquisa se realizou numa amostra de 15 empresas
brasileiras de capital aberto, do segmento téxtil e calgcadista, e compreende o exame do
tratamento contabil dispensado aos estoques durante o periodo de 2006 a 2011. A pesquisa se
classifica como descritiva e documental, sendo a abordagem de andlise qualitativa e
quantitativa. Os dados foram coletados a partir das demonstragées contdbeis publicadas no
site da CVM. Os critérios de exame dos dados envolvem andlise descritiva e andlise de
varidncia por meio de ANOVA fator Unico. Os principais resultados revelam que o critério de
custo é o adotado por todas as empresas da amostra para avaliar estoques. Ainda ndo ha uma
efetiva adog¢do do ajuste ao VLR para ajustar o valor do custo dos estoques. Também se
constatou um nivel médio de observancia de 67% do que requer a NBC TG 16 e esta
conformidade ndo melhorou a partir de 2010, quando a referida norma passou a ser de
obrigatdria observancia. Por fim, ndo se identificou mudancas significativas nos niveis de
estoque das empresas com a adog¢do de novos critérios de mensurag¢do que integram a NBC
em vigor a partir do exercicio de 2010.
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Mensuracao e evidenciacao dos estoques: um estudo em empresas
brasileiras do setor téxtil e calcadista

RESUMO

O tratamento contabil dos estoques vem mudando com a convergéncia da contabilidade brasileira
aos padrdes internacionais e em especifico com a vigéncia da NBC TG 16. Assim, o presente
estudo objetivou analisar as mudancas havidas na mensuracdo e na evidenciacdo de estoques, no
periodo que compreende a adogdo das normas contabeis convergentes as normas internacionais
de contabilidade. A pesquisa se realizou numa amostra de 15 empresas brasileiras de capital
aberto, do segmento téxtil e calgadista, e compreende o exame do tratamento contébil dispensado
aos estoques durante o periodo de 2006 a 2011. A pesquisa se classifica como descritiva e
documental, sendo a abordagem de andlise qualitativa e quantitativa. Os dados foram coletados a
partir das demonstracdes contabeis publicadas no site da CVM. Os critérios de exame dos dados
envolvem analise descritiva e anéalise de variancia por meio de ANOVA fator Unico. Os
principais resultados revelam que o critério de custo é o adotado por todas as empresas da
amostra para avaliar estoques. Ainda ndo ha uma efetiva ado¢do do ajuste ao VLR para ajustar o
valor do custo dos estoques. Também se constatou um nivel médio de observancia de 67% do que
requer a NBC TG 16 e esta conformidade ndo melhorou a partir de 2010, quando a referida
norma passou a ser de obrigatdria observancia. Por fim, ndo se identificou mudancas
significativas nos niveis de estoque das empresas com a adocao de novos critérios de mensuracao
gue integram a NBC em vigor a partir do exercicio de 2010.

Palavras — chave: Estoques, Mensuracgdo, Evidenciacdo, Conformidade Normativa.
Area Tematica: Contribuicdes tedricas para a determinacéo e a gestio de custos.

1 Introdugéo

Os estoques se constituem num ativo relevante para as empresas industriais e comerciais.
Desta importancia, decorre a necessidade do adequado controle, mensuracdo e posterior
evidenciacio nas demonstragdes contéabeis publicadas (IUDICIBUS ET AL, 2010)

Fazem parte dos estoques os bens adquiridos e destinados para venda, os produtos
acabados, os produtos em elaboragédo, as matérias-primas, e 0os materiais utilizados no processo
de produgéo (SCARIOT, 2011). Portanto, os itens que compde 0s estoques das empresas s&o
multiplos e com caracteristicas distintas, o que reafirma a necessidade de dispensar a estes um
correto tratamento contabil, conforme ja referido no paragrafo anterior.

Em funcdo do contexto de convergéncia da contabilidade brasileira aos padrbes de
contabilidade internacional, o tratamento contéabil dos estoques, especialmente nas empresas
brasileiras de capital aberto, vem sofrendo mudancas significativas. Conforme expresso na NBC
TG 16, a questdo fundamental na contabilizacdo dos estoques € quanto ao valor do custo a ser
reconhecido como ativo e como este valor deve ser mantido nos registros até que as respectivas
receitas sejam reconhecidas, e consequentemente 0s estoques se transformem em despesa.

Esta mesma norma contabil, oriunda do Pronunciamento CPC 16 - R1 (Estoques)
estabelece que os estoques devam ser mensurados pelo valor de custo ou pelo valor realizavel
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liquido, dos dois, 0 menor. Também estabelece critérios de evidenciacdo dos estoques nas
demonstragfes contabeis, conforme previsto nos itens 36 a 39 da referida NBC TG.

As mudancas na forma de mensuracdo dos estoques estdo alinhadas com a estrutura
conceitual da contabilidade brasileira, expressa na NBC TG ESTRUTURA CONCEITUAL —
Estrutura Conceitual para Elaboracdo e Divulgacdo de Relatério Contabil-Financeiro. Com base
nesta estrutura, os ativos somente devem ser reconhecidos quando Se constituem como recurso
controlado pela entidade, como resultado de eventos passados e do qual se espera que fluam
futuros beneficios econdmicos para a entidade. Assim sendo, a aplicacdo do valor realizavel
liquido na avaliacdo de estoques, passa a ter a funcdo de avaliar se o custo aplicado neste ativo
realmente sera recuperado em sua integralidade.

Como ja referido, a adocdo das normas contabeis com vigéncia recente, requer uma
evidenciagdo clara e correta, para dar a conhecer aos usuérios as mudancas ocorridas, permitindo
assim a comparabilidade das informacdes no decorrer do tempo. Para ludicibus (2010), a
evidenciacdo em sua extensdo adequada, € um compromisso inaliendvel da contabilidade para
com Seus usuarios e com 0s seus préprios objetivos, pois ocultar ou fornecer informacéo
demasiadamente resumida € tdo prejudicial quanto fornecer informagdo em excesso. Esta
premissa se aplica a evidenciacdo de informacoes relativas ao tratamento contabil dos estoques,
principalmente neste momento de convergéncia da contabilidade brasileira aos padrdes
internacionais de contabilidade.

A partir do contexto apresentado surge a questdo que motivou esta pesquisa, ou seja:
Como evoluiu a mensuracao e a evidenciacdo dos estoques em empresas brasileiras neste cenario
de mudancas na normativa contabil?

Assim, o estudo objetivou analisar as mudancas havidas na mensuragdo e na evidenciagédo
de estoques, no periodo que compreende a adocdo das normas contabeis convergentes as normas
internacionais de contabilidade. A pesquisa se realizou numa amostra de empresas brasileiras de
capital aberto, e compreende 0 exame do tratamento contébil dispensado aos estoques durante o
periodo de 2006 a 2011.

O periodo em que se realiza o estudo pode ser considerado relevante, pois se espera que
nestes anos a aplicacdo das novas normas contébeis inerentes ao tema esteja num processo de
consolidacdo, em funcdo da obrigatoriedade de sua aplicacdo nas companhias estudadas.

Além desta introducdo, o presente estudo se compde da fundamentacdo teorica,
apresentada na sequéncia, e dos capitulos dedicados a apresentacdo da metodologia, da analise
dos dados e das consideragdes finais.

2 Revisao da literatura

2.1 Caracterizacdo e mensuracgdo dos estoques

Segundo disposto na NBC TG 16, os estoques compreendem 0s seguintes ativos:
I. Mantidos para comercializar no curso natural dos negocios;
Il. Em processo de producéo para a comercializagdo; e
I1l. Materiais e suprimentos para consumo ou transformacgdo do processo de producdo ou na
prestacdo de servicos (inclusive méo-de-obra).
De acordo com Hendriksen e Van Breda (1999), o termo estoques compreende
mercadorias destinadas & venda nos transcorrer normal das operagdes da organizagdo assim como
0S materiais que serdo utilizados no processo de producdo dos produtos a serem vendidos.
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Segundo ludicibus et al. (2010) estoques podem ser bens tangiveis ou intangiveis obtidos
e/ou produzidos pela entidade, com o objetivo de venda ou utilizagdo prépria. Estdo
representados por: mercadorias para revenda, produtos acabados, produtos em elaboracéo,
matérias-primas, almoxarifado, importacées em andamento e adiantamentos a fornecedores.

Leone e Leone (2010) descrevem o estoque como um elemento que constitui um dos mais
significativos ativos e congrega varios tipos, entre eles o estoque de produtos acabados e estoques
de mercadorias ligados diretamente a linha de producdo. Conforme 0s autores, 0s estoques estdo
intimamente ligados a contabilidade de custos.

Com base na NBC TG 16 e nos autores citados, depreende-se que 0s estoques constituem-
se de ativos que permanecem temporariamente na empresa, sendo elementos que integram seu
ciclo operacional, estando caracterizados como insumos de producdo de bens ou servigcos ou
mercadorias para revenda.

De acordo com Rogers, Ribeiro e Rogers (2004), os estoques caracterizam-se por serem
ativos de natureza corpérea, o que os diferencia dos ativos puramente financeiros. Os
investimentos em estoques, principalmente em empresas industriais e comerciais custos, sao em
geral significativos, sendo que seu controle eficiente torna-se fator essencial de competitividade.

Conforme a prépria NBC TG 16, a questdo fundamental implicita no tratamento contabil
de estoques e que se constitui em aspecto intrinseco ao contexto de seu controle, relaciona-se ao
valor do custo a ser reconhecido como ativo e como este valor deve ser mantido nos registros até
que as respectivas receitas sejam reconhecidas, e consequentemente 0s estoques se transformem
em despesa.

Neste contexto cabe referir, de acordo com Souza e Diehl (2009), que a avaliagdo de
estoques esta diretamente ligada a contabilidade de custos, sendo essa potencial ligacdo um
elemento favordvel para as empresas, quando bem consolidada. Assim, o gerenciamento de
custos tem papel fundamental na administracio do negocio, sendo relevante produzir
informacgdes qualificadas no que se refere a apropriagdo dos custos, principalmente 0s
relacionados aos estoques.

Relacionando a gestdo de custos com os estoques, ludicibus (1998) refere que o sentido
do termo “custo”, aplicado a contabilidade, refere-se claramente a fase em que os fatores de
producdo sdo retirados do estoque e colocados no processo produtivo. Depreende-se que 0s ativos
qualificados como estoques de matérias primas e demais materiais utilizados no processo
produtivo, tornam-se elementos de custo durante a fabricacdo do produto, retornando a serem
estoques de produtos, que se transformam na despesa “Custo de Produtos Vendidos”, quando da
sua venda.

Esta ligacdo entre contabilidade e custos e estoques, busca na verdade, atribuir o valor
mais correto a estes ativos, numa das fungdes primordiais da contabilidade, que é a mensuragdo
dos elementos patrimoniais. Neste processo de mensuragao, 0s estoques séo avaliados ao custo de
aquisicdo, uma medida de entrada que representa os recursos utilizados para colocar o estoque na
condic&o e localizacdo presentes (HENDRIKSEN; VAN BREDA, 1999).

Cabe reiterar, que o Pronunciamento CPC 16 - R1 (Estoques) estabelece que os estoques
devem ser mensurados pelo valor de custo ou pelo valor realizavel liquido, dos dois o menor, o
que afirma o uso de valores de entrada, deste que estes ndo sejam superiores ao valor a ser
realizado na venda destes ativos.

A partir da caracterizacdo dos estoques, bem como aspectos inerentes a sua gestdo e
mensuracdo, cabe apresentar 0s aspectos normativos que regulam seu tratamento contabil,
conforme apresentado na secédo seguinte.
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2.2 Evolucdo normativa no tratamento contabil dos estoques

Como referido, o tratamento contabil dos estoques vem sofrendo alteragdes significativas
em fungdo da convergéncia das normas contabeis brasileiras aos padrdes de Contabilidade
Internacional.

A norma atual, que advém do Pronunciamento CPC 16 - R1 (Estoques) traz maiores
exigéncias em termos de evidenciacgdo, requerendo que as empresas devem apresentar nas notas
explicativas as politicas que a entidade utiliza para atingir o valor divulgado dos estoques. A
norma requer ainda que no grupo de estoque, devem ser apresentadas as contas detalhadas, tais
como: matérias-primas, produtos em processos, produtos acabados, produtos para revenda,
adiantamento de fornecedores entre outras.

O referido pronunciamento apresenta ainda, critérios de mensuracdo dos estoques assim
como formas de apresentacdo do Custo de Produtos Vendidos na Demonstracdo de Resultados.

Para que se possam avaliar as mudancas normativas inerentes ao tratamento contabil dos
estoques, apresenta-se na sequéncia o Quadro 1. Neste quadro, apresenta-se uma sintese
comparativa, considerando conceitos, classificagdo, mensuracdo, custos, despesas e divulgacdo
entre a Norma Internacional de Contabilidade (IAS 2), o CPC 16 e as regras estabelecidas na Lei

6.404/76 antes das alterac6es de 2007.

IAS 02

CPC 16

6.404/76

Conceito

Ativos adquiridos para venda;
ativos no processo de producédo

Bens tangiveis e intangiveis
adquiridos ou produzidos pela

Bens adquiridos ou produzidos
pela empresa com o objetivo de

estogues para venda; e materiais e | empresa com o objetivo de venda | venda ou utilizacdo prépria no
insumos que sdo consumidos na | ou utilizagdo prdpria no curso | curso  normal de  suas
producéo. normal de suas atividades. atividades.

Para venda no curso normal dos
negocios; Produtos em processo

Para venda no curso normal dos
negocios; Produtos em processo

Itens fisicos do estoque, exceto
0s de terceiros; Compras em

de produgdo para venda; x _ | transito, na data do balanco,
e - . de producdo para  venda; - )
Classificagdo | Materiais ou suprimentos a S . sob condicio FOB; Itens
. Materiais ou suprimentos a serem . N
Estoques | serem consumidos ou - emitidos para demonstracéo,
consumidos ou transformados no X !
transformados no processo de x mas ndo efetuada a vendas;
x ~ processo de producdo ou na ~
producdo ou na prestacdo de x - Itens da empresa que estdo em
. prestacdo de servicos. ;
SEervigos. poder de terceiros.
, Média ponderada maével; Média ponderada maovel; Média ponderada maével; Prego
Método de e e P
avaliacio Preco especifico; Preco especifico; especifico;
¢ PEPS. PEPS. PEPS; UEPS.
o Valor de custo; Valor de custo; Valor de custo;
Critérios de L Lo . Lo .
~ | Valor realizavel liquido; Valor realizavel liquido; Valor de mercado;
mensuracao

Dos dois 0 menor.

Dos dois 0 menor.

Dos dois 0 menor.
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Custos
estoques

Custos de aquisicdo (incluindo
impostos, transporte e
manipulagdo)  liquidos  de
descontos comerciais recebidos;
Custos de conversdo (incluindo
despesas gerais de fabricacdo
fixos e variaveis); e outros
custos Incorridos para colocar o
produto no seu local e condigdes
atuais.

O valor de custo do estoque deve
incluir todos os custos de
aquisicdo e de transformacéo,
bem como outros  custos
incorridos para trazer os estoques
a sua condicdo e localizacdo
atuais.

Custos de aquisi¢do (incluindo
embalagens, transportes,
seguros e impostos), até o
produto ficar na localizacdo da
venda.

Despesas
estoques

Residuos anormais, custos de
armazenagem, gastos gerais
administrativos custos de venda.

Ao reconhecer a venda do
estoque, deve ser escriturado o
custo no resultado. A reducdo de
quaisquer estoques para o valor
realizavel liquido e as perdas de
estoque do periodo, deve ser
reconhecida em despesas.

Ao reconhecer a venda do
estoque, deve ser escriturado o
custo no resultado. A reducéo
de quaisquer estoques para o
valor realizdvel liquido e as
perdas de estoque do periodo,
deve ser reconhecida em
despesas.

Divulgacéo
estoques

Politica de contabilizacdo dos
estoques; Valor contabil,
classificados como:
mercadorias, insumos,
materiais, trabalhos em curso e
bens acabados; Valor
escriturado pelo valor justo,
menos 0s custos de venda; Valor
de reducdo dos estoques
reconhecido como uma despesa
no periodo; Valor de qualquer
reversdao de uma baixa contabil
de valor realizavel liquido e as
circunstancias que levaram a tal
reversdo; Valor escriturado de
estoques dados como garantia
de passivos.

Politicas contabeis adotadas na
mensuracdo dos estoques,
incluindo formas e critérios de
valoracdo utilizados; Valor total
escriturado em estoques e o valor
registrado em outras contas
apropriadas para a entidade; Valor
de estoques escriturados pelo
valor justo menos os custos de
venda; Valor de estoques
reconhecido como despesa
durante o periodo; Valor de
qualquer reducdo de estoques
reconhecida no resultado; Valor
de reversdo de reducdo do valor
dos estoques reconhecida no
resultado do periodo, e o0s
acontecimentos que conduziram a
isto; Montante escriturado de
estoques dados como penhor de
garantia a passivos.

Detalhamento de subcontas de
estoque; Bases de avaliacdo dos
estoques ou métodos de custo;
Evidenciacdo de mudangas nos
métodos de avaliacdo durante o
exercicio; As provisdes devem
ser apresentadas como reducées
da conta de estoques; Dados de
estoques penhorados  em
garantia de passivos.

Fonte: Adaptado de Scariot, (2011).

Quadro 1: Comparacéo entre Normas Contabeis inerentes aos Estoques

Com base no Quadro 1, percebem-se mudancas no tratamento contabil dos estoques na
normativa contébil brasileira. Observam-se mudangas no que se refere & conceituagéo,
mensuracéo e classificacdo dos estoques alem das ja referidas exigéncias relativas a evidenciagao
relativas a este elemento do Ativo. Observa-se ainda, que a norma contabil brasileira, emanada do
CPC 16, esta convergente com a IAS 2, emitida pelo International Accounting Standards Board —
IASB. Sendo assim, no Brasil, o tratamento contabil dos estoques esta harmonizado com 0s
padrdes internacionais.

Tal como j& referido, a nova norma requer varios itens de evidenciacdo acerca dos
estoques. Antes de apresentar estes itens, cabe referir que a evidenciacdo ocorre nas
demonstragfes contabeis formais, mas com maior amplitude e detalhamento em notas




XIX Congresso Brasileiro de Custos — Bento Gongalves, RS, Brasil, 12 a 14 de novembro de 2012

explicativas. Para ludicibus et al. (2010) as notas explicativas sdo informacBGes que
complementam as dados contabeis, auxiliando no esclarecimento dos resultados Podem ser
usadas para descrever praticas contabeis e explicacdes adicionais sobre algumas contas e
operacdes de forma detalhada.

De acordo com Schaft, Borgert e Paes (2008) o objetivo das notas explicativas €
evidenciar informagdes que ndo podem ser apresentadas nas demonstra¢es contébeis, no entanto
sdo relevantes para o entendimento da informacéo contabil.

No que concerne aos estoques, a NBC TG 16, estabelece as informac¢Ges minimas das
demonstracdes contabeis a serem divulgadas pelas empresas nas notas explicativas, ou seja:

a) as politicas contabeis adotadas na mensurago dos estoques, incluindo formas e critérios
de valoragdo utilizados;

b) o valor total escriturado em estoques e o valor registrado em classificagbes apropriadas
para a entidade;

C) o valor de estoques escriturado pelo justo valor menos os custos de venda;
d) o valor de estoques reconhecido como uma despesa durante o periodo;
e) o valor de qualquer redugo de estoques reconhecida no resultado do periodo;

f) o valor de toda reversdo de qualquer reducdo do valor dos estogues reconhecida no
resultado do periodo;

g) as circunstancias ou acontecimentos que conduziram a reversdo de uma reducio de
estoques; e

h) o montante escriturado de estoques dados como penhor de garantia a passivos. (CPC 16,
item 36, pg. 10).

Pode-se observar que as exigéncias de evidenciacdo sdo amplas e muito mais extensas do
que aquelas previstas nas normas contabeis brasileiras vigentes até a implantacdo da norma CPC.
Conclui-se assim, esta secdo, sendo que na sequencia, sdo apresentados alguns estudos
precedentes inerentes ao tema pesquisado.

2.3 Pesquisas realizadas sobre o tema

Sdo relativamente escassos 0s estudos relativos ao tratamento contabil de estoques.
Contudo, na sequencia faz-se referéncia a alguns estudos mais recentes e que serviram de base
para a presente pesquisa, apesar de se mostrarem bastante distintos a atual.

Toro, Rivera e Manotas (2011), realizaram um estudo na avaliagdo dos efeitos
econdmicos associados as diferentes politicas de estoques, onde foi estudado o valor em risco de
uma companhia bem como as variacdes induzidas pelas mudancas no capital de trabalho
associadas as diferentes politicas de estoques. Os autores contrastam as politicas derivadas da
maximizacdo do valor presente contra a minimizacdo de custos e contra politicas de estoques
arbitrarias derivadas das condi¢des de mercado.

Toro, Rivera e Manotas (2011), obtiveram as conclusbes a partir do desempenho
observado em diferentes casos de estudo usando os indicadores de desempenho: VPN e VAR do
VPN. A diferenca entre preco e custo variavel € o que causa a maior variagdo no indicador do
VPN. Um resultado importante deste trabalho € que para os casos estudados, mais bem comuns
no mundo real, as politicas de estoque 6timo obtidas por minimizacdo de custos sdo, desde a
perspectiva da minimizacdo de risco, tdo boas como as obtidas através da maximizacdo do
beneficio.
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Scariot (2011) objetivou evidenciar se 0s estoques das 4 empresas analisadas séo
avaliados e apresentados em conformidade com a CPC 16. Foram identificadas as principais
alteracdes legais advindas do CPC 16.

A autora analisou as alteragdes relacionadas ao grupo de estoques, fundamentado pelo
CPC 16, e validado nas empresas selecionadas. O pronunciamento aborda o tratamento contabil
dos estoques, para analisar se as organizacdes estavam atendendo aos critérios de valoracéo,
mensuracdo e divulgacdo, regulamentados pelo CPC e concluiu que as empresas, em relacdo ao
pronunciamento, atendem aproximadamente em sua totalidade.

Silva e Scarpin (2010) identificaram quais séo as evidenciacdes das notas explicativas nas
demonstragcfes contabeis e nos relatorios de administracdo das politicas de custos das empresas
classificadas pela Bovespa, no segmento consumo ndo ciclico, alimentos processados em
especifico setor carnes e derivados.

O estudo identificou de forma geral que as empresas do segmento econdmico carnes e
derivados, pouco evidenciam suas politicas de gestdo de custos, limitando-se em muitos casos ao
método de custeio para mensurar estoques.

Observa-se a partir dos estudos apresentados, que ha diferencas de foco e objetivos,
embora tenham servido de base para o presente.

Concluida a fundamentagdo tedrica do estudo, apresenta-se na secdo seguinte a
metodologia adotada na pesquisa empirica realizada por meio desta pesquisa.

3 Procedimentos metodoldgicos

3.1 Caracterizacdo da pesquisa

A presente pesquisa caracteriza-se como descritiva, uma vez que descreve praticas
contabeis adotadas por empresas brasileiras no tratamento contébil dos estoques. Segundo
Sampieri, Collado e Lucio (2006), os estudos descritivos pretendem medir ou coletar informaces
de maneira independente.

Quanto aos procedimentos, o estudo realizado se caracteriza como pesquisa documental,
cujo objetivo conforme Gil (2010) é recolher, analisar e interpretar os dados.

Quanto a abordagem, a pesquisa classifica-se como quali-quanti. Qualitativa, pois
descreveu e analisou as politicas contabeis adotadas pelas empresas estudadas, na mensuracao e
evidenciacdo dos estoques, considerando as mudancgas normativas introduzidas pelas Leis
11.638/2007 a 11.941/2007. A pesquisa caracteriza-se como também como quantitativa por
utilizar técnicas de estatistica basica e anélise de variancia para avaliar os impactos das mudancas
normativas, nos niveis de estoques mantidos pelas empresas estudadas, antes e apds as mudancas
na normativa contabil.

3.2 Populacdo e amostra

A amostra estudada foi extraida das empresas brasileiras de capital aberto, que negociam
suas agdes na Bolsa de Valores de Sao Paulo- BM&FBOVESPA e estd formada por 15 empresas
do ramo de transformacao industrial, com 2 segmentos: téxtil e calcadista, no periodo de 2006 a
2011. A escolha das empresas deste segmento deu-se por critério de intencionalidade, dado a
caracteristica do setor, em que se observa um significativo valor de estoques, situacdo presente
em geral nas industrias e em particular, na industria téxtil e calgadista.



XIX Congresso Brasileiro de Custos — Bento Gongalves, RS, Brasil, 12 a 14 de novembro de 2012

Assim, foram analisadas as demonstraces contabeis divulgadas por 15 empresas do
segmento téxtil e calcadista, sendo estas: Alpargatas, Cambuci, Grendene, Vulcabras, Buttner,
Cedro Cachoeira, Carlos Renaux, Cataguases, Cia Santanense, Dohler, Teka-Kuehnrich, Téxtil
Renauxviem, Vicunha Téxtil S.A, Wembley S.A, e Karsten.

Considerando que a norma contabil inerente ao tratamento contabil dos estoques, foi
publicada em 2007 e entrou em vigor no ano de 2010, o periodo estudado (2006 a 2011) €
relevante. Espera-se que nestes anos a ado¢do das novas normas contabeis inerentes ao tema
esteja consolidada e que as companhias ja as tenham aplicado corretamente. Esta analise
longitudinal permite avaliar se houve ou ndo mudangas de critérios de avaliagdo dos estoques, e
quais 0s impactos nos niveis de estoques mantidos pelas empresas estudadas.

3.3 Tratamento e Anélise dos Dados

Definida a amostra objeto do estudo, obtiveram-se a partir das Demonstracdes Contabeis
divulgadas no site da CVM, os dados das empresas para analise. Inicialmente, os dados foram
coletados, sumarizados e categorizados, para que se pudessem identificar critérios utilizados na
mensuracdo dos estoques e principalmente se os itens de divulgacdo previstos na NBC TG 16
estavam sendo atendidos. Apds esta andlise identificou-se os niveis de conformidade em cada
empresa, quantificando-os percentualmente conforme dados da Tabela 3, apresentada na secao 4.
Avaliou-se a conformidade mesmo nos anos em que a referida NBC ndo era de cumprimento
obrigatdrio, por esperar-se um comportamento proativo neste sentido, numa amostra de empresas
gue negociam suas acdes no mercado de capitais.A partir destes dados realizou-se analise
descritiva inerente aos aspectos de mensuracao e evidenciagdo de estoques.

Com vistas a complementar a analise descritiva procedeu-se na identificacdo dos estoques
reconhecidos nas Demonstraces Contabeis, relativizando os mesmos em relagdo ao ativo total
das empresas da amostra. Também se identificou as Margens Brutas das empresas na amostra
pesquisada. Estes dados quantitativos foram utilizados para analisar os niveis de estoque e de
margens brutas em dois periodos distintos, ou seja: de 2006 a 2009, quando ndo havia a
obrigatoriedade da observancia da NBC TG 16; e, de 2010 e 2011, anos em que a NBC TG 16,
passou a ser de cumprimento obrigatério.

Para realizar estas analises complementares, utilizou-se a técnica de Andlise de Variancia
(ANOVA Fator Unico), buscando identificar:

e Alteracdes nos niveis médios de estoques em funcdo da vigéncia efetiva da NBC TG 16;
e Alteragdes nos niveis médios de Margem bruta das empresas, como consequéncia das
alteracdes de critérios de mensuragao nos estoques.

Preliminarmente a estas analises, também por meio de Analise de Variancia, examinou-se
se a efetiva vigéncia da NBC TG 16, melhorou ou néo, os niveis de conformidade normativa na
mensuragédo e evidenciacao dos estoques.

No decorrer das andlises, procedeu-se em explicagdes dos critérios adotados para
comparar grupos e periodos, na utilizagdo da Andlise de Variancia.

Concluida a apresentacdo dos aspectos metodoldgicos, continua o estudo com a
apresentacdo dos resultados das analises, na sec¢éo seguinte.

4 Resultados das Analises

Para atingir o intuito de analisar as mudancas havidas na mensuracao e na evidenciacao
de estoques, no periodo que compreende a adogdo das contdbeis convergentes ao padroes
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internacionais, avaliou-se a conformidade normativa, comparativamente ao que esta disposto no
CPC 16 (NBC TG 16). Primeiramente, identificaram-se os critérios de avaliacdo dos estoques nas
empresas estudadas.

Observou-se que durante o periodo estudado, ou seja, de 2006 a 2011, todas as empresas
estudadas revelaram mensurar seus estoques pelo custo de aquisi¢do, construcdo ou elaboracéo.
Isto revela a adogdo dos denominados valores de entrada para mensurar os estoques e, além disso,
revelou que ndo houve mudancas neste critério de mensura¢do, mesmo com a adogdo da nova
norma emanada do CPC.

Ainda com relacdo aos critérios de mensuracao, buscou-se avaliar qual o critério de ajuste
foi adotado pelas empresas para que o0s estoques ndo excedessem seu valor de mercado, conforme
normas vigentes até 31/12/2009, ou, ndo superassem seu valor realizavel liquido, conforme
preconizaa NBC TG 16. Os dados inerentes a esta anélise estdo apresentados nas Tabelas 1 e 2.

Tabela 1: Critérios de ajuste no valor de custo dos estoques de 2006 a 2009

Ajuste AVM VRL Total
Ano Q. Emp. % Emp. Q. Emp. % Emp. Q. Emp. % Emp.
2006 12,00 0,80 3,00 0,20 15,00 1,00
2007 12,00 0,80 3,00 0,20 15,00 1,00
2008 10,00 0,67 5,00 0,33 15,00 1,00
2009 9,00 0,60 6,00 0,40 15,00 1,00
Média 10,75 0,72 4,25 0,28 15,00 1,00

Fonte: Elaborada pelos autores.

Com base nos dados da Tabela 1, observou-se que nos anos de 2006 a 2009, em média,
71,67% das empresas analisadas utilizavam Ajuste a Valor de Mercado (AVM) para ajustar o
valor de custo dos estogues. Contudo, ja neste periodo, 28,33% das empresas revelaram utilizar o
Valor Realizavel Liquido (VRL) como critério de ajuste do valor de custo seus estoques.

Cabe ressaltar que no periodo de 2006 a 2009, ndo havia a obrigatoriedade da observancia
da NBC TG 16, mas mesmo assim, quase 30% das empresas estudadas revelaram utilizara o
ajuste ao Valor Realizavel Liquido, como instrumento para ajustar o valor de custo de seus
estoques.

Na continuacdo desta analise, buscou identificar, a partir da exigéncia do cumprimento da
NBC TG 16, o critério utilizado pelas empresas da amostra para ajustes no valor de custo dos
estoques, conforme dados apresentados na Tabela 2.

Tabela 2: Critérios de ajuste no valor de custo dos estoques de 2010 a 2011

Ajuste AVM VRL Total
Ano Quant. Emp. % Emp. Quant. Emp. % Emp. Quant. Emp. % Emp.
2010 7,00 0,47 8,00 0,53 15,00 1,00
2011 7,00 0,47 8,00 0,53 15,00 1,00
Média 7,00 0,47 8,00 0,53 15,00 1,00

Fonte: Elaborada pelos autores.

Com base nos dados da Tabela 2, pode-se observar que nos anos de 2010 e 2011, em
média, 46,67% das empresas analisadas continuaram a utilizar Ajuste a Valor de Mercado (AVM)
para ajustar o valor de custo dos estoques, mesmo ndo sendo mais este o critério exigido pela
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norma contabil. Nao foi possivel identificar se esta situacéo é decorrente da ndo adoc¢édo do novo
critério ou se a situacdo identificada refere-se a um erro de nomenclatura. Importante destacar
que as demonstracGes contabeis foram auditadas e esta situacdo ndo esta apontada no Relatério
de Auditoria.

Contudo, neste periodo, 53,33% das empresas revelou estarem utilizando Valor Realizavel
Liquido (VRL) como critério de ajuste do valor de custo seus estoques, cumprindo assim com o
que determina a NBC TG 16. Esta situacdo nao € a ideal, pois nestes dois exercicio se esperaria
que 100% das empresas estudadas estivessem cumprindo integralmente a norma contabil vivente,
utilizando o ajuste ao Valor Realizavel Liquido, como instrumento para ajustar o valor de custo
de seus estoques.

Na sequéncia do estudo, buscou-se avaliar o nivel de conformidade normativa na amostra
estudada, de acordo com o que requer a NBC TG 16, com relagdo a evidenciacao relativa ao
tratamento contabil dos estoques. Avaliou-se esta conformidade no periodo de 2006 a 2009,
quando a norma ainda ndo era obrigatéria , assim como o periodo de 2010 e 2011, quando havia a
imperiosidade de cumprir o que estd estabelecido na norma contabil. Os resultados quanto a
niveis de conformidade normativa estdo apresentados na Tabela 3.

Com base nos dados apresentados na Tabela 3, verifica-se que durante todo o periodo
analisado, os niveis de conformidade normativa, na evidenciacdo dos estoques, permaneceram
estaveis e muito proximos a 70% (0,67 na média). E relevante a constatacio de que a
evidenciacdo realizada de 2006 a 2009 possui conformidade normativa praticamente idéntica
aquela observada em 2010 e 2011. Assim, a vigéncia das disposi¢es constantes na NBC TG 16,
a partir de 2010, na foi fator determinante para aumentar a conformidade na evidenciacdo das
empresas pesquisadas. As exigéncias de divulgacdo, expressa na norma e apresentadas na se¢do
2.2 da Revisdo de Literatura, tiveram niveis de observancia muito similares, nas empresas
pesquisadas, durante todo o periodo de anélise.

Tabela 3 — Conformidade Normativa com Relagdo as Exigéncias de Evidenciagdo da NBC TG 16

N° Empresa/Ano 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Média
1 Alpargatas 0,62 0,62 0,56 0,57 0,71 0,71 0,63
2 Cambuci 0,80 0,80 0,80 0,80 0,36 0,55 0,69
3 Grendene 0,71 0,71 0,71 0,73 0,64 0,64 0,69
4 Vulcabras 0,60 0,56 0,55 0,55 0,82 0,73 0,64
5 Buttner 0,73 0,82 0,73 0,73 0,73 0,73 0,75
6 Cedro Cachoeira 0,64 0,64 0,78 0,67 0,57 0,50 0,63
7  Carlos Renaux S.A 0,80 0,80 0,80 0,80 0,78 0,78 0,79
8 Cataguases 0,67 0,67 0,67 0,70 0,80 0,80 0,72
9 Cia Santanense 0,55 0,55 0,55 0,55 0,55 0,55 0,55
10 Dohler S.A 0,64 0,64 0,64 0,64 0,55 0,64 0,63
11 Teka-Kuehnrich 0,67 0,67 0,67 0,67 0,82 0,82 0,72
12 Téxtil Renauxviem 0,67 0,67 0,67 0,67 0,67 0,67 0,67
13 Vicunha Téxtil S.A 0,64 0,64 0,62 0,62 0,62 0,92 0,68
14 Wembley S.A 0,60 0,60 0,60 0,80 0,50 0,50 0,60
15 Karsten 0,80 0,80 0,40 0,60 0,64 0,70 0,66
Média 0,68 0,68 0,65 0,67 0,65 0,68 0,67

Fonte: Elaborada pelos autores.
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Com base nos dados da Tabela 3, percebe-se que os melhores niveis de conformidade
normativa, na evidenciacdo dos estoques estdo acima de 70% (0,72 a 0,79), sendo que na media,
a melhor conformidade foi identificada na empresa Carlos Renaux S/A, com niveis préximos aos
80% (0,79). O pior nivel de conformidade, e que se apresentou abaixo de 60%, foi constatado na
empresa Cia Santanense. Esta empresa cumpriu em média 55% da evidenciacdo obrigatoria
exigida pela NBC TG 16, em todo o periodo analisado. Nem a obrigatoriedade de observancia
das referidas disposicdes normativas, melhorou o nivel de evidenciacdo a partir do ano de 2010.

Deduz-se desta forma, que na amostra de empresas analisados, que integram o segmento
téxtil e calcadista, o atendimento a NBC TG 16, quanto a evidenciacdo dos aspectos inerentes aos
estoques, ndo pode ser considerado como satisfatorio, dados aos niveis de conformidade
encontrados. De certa forma, os niveis de evidenciacdo corroboram os achados advindos da
Tabela 2, quando j& observou um baixo nivel de utilizacdo do ajuste ao valor realizavel liquido
como critério para ajustar o valor de custo dos estoques, revelando ndo conformidade normativa.

Na sequencia das andlises, realizou-se andlises sobre a evolucdo dos niveis de
conformidade com a NBC TG 16, antes e apds a entrada em vigor da mesma. Avaliou-se ainda a
evolucdo dos niveis estoques na amostra pesquisada, antes e apds a exigéncia de cumprimento da
referida NBC TG, e para tanto o valor dos estoques foi relativizado em relacdo ao ativo total.
Também foi examinada a evolucdo da Margem Bruta no periodo estudado, buscando avaliar
impactos no Custo dos Produtos Vendidos das empresas da amostra, em face de vigéncia da nova
norma contabil.

As analises foram realizadas por meio de Analise de Variancia (ANOVA — Fator Unico), e
os resultados estdo apresentados nas Tabelas 4, 5 e 6.

Tabela 4 — Conformidade com Relagdo as Exigéncias de Evidenciagdo da NBC TG 16 no Periodo
Anova: fator Unico

Conformidade NBCTG 16  Contagem  Soma  Média Variancia F valor-P  F critico
Periodo 2006/2009 60 40,0556 0,6676 0,0082 0,1296 0,7197  3,9493

Periodo 2010/2011 30 19,7741 10,6591 0,0167
Fonte: Elaborada pelos autores.

Com base nos dados da Tabela 4, é possivel identificar os niveis médios de conformidade
na mensuracdo e evidenciacdo relativa a estoques na amostra estudada, em dois periodos
distintos. No periodo que engloba os anos de 2006 a 2009, observa-se que em media, as empresas
da amostra apresentaram conformidade de 66,76% (0, 6676) com a NBG TG 16, cabendo referir
que nestes anos a referida norma ainda ndo era de observancia obrigatoria.

Nos anos de 2010 e 2011, esta conformidade normativa média em relagdo a NBC foi de
65,91% (0,6591), o que a principio, revela uma piora no atendimento do que requer a referida
norma, apesar da obrigatoriedade. Contudo, a diferenca entre estas médias ndo é estatisticamente
significativa, dado o Valor-P de 0,7197, que revela que ha quase 72% de probabilidade destas
duas médias de niveis de conformidade serem iguais.

Deduz-se assim, que a efetiva vigéncia da NBC TG 16, a partir do exercicio de 2010, ndo
alterou os niveis de conformidade normativa em relagdo a mesma na amostra pesquisada. Cabe
ressaltar, que o grau médio de cumprimento da norma, no periodo em que esta esta sendo exigida,
ndo parece nada satisfatorio.
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Na sequencia, realizou-se analise para avaliar possiveis impactos da adocdo dos critérios
de mensuragédo dos estoques previstos na NBC TG 16, no valor dos estoques das empresas da
amostra. Os resultados destas analises estdo apresentados na Tabela 5.

Tabela 5 — Evolucdo dos Niveis de Estoques Considerando a Obrigatoriedade de Atender a NBC TG 16
Anova: fator Unico

Estoque / Ativo Total Contagem Soma Média Variancia F valor-P  F critico
Periodo 2006/2009 60 8,2409 0,1373 0,0025 10,4331 0,5122 3,9493
Periodo 2010/2011 30 3,8800 0,1293 0,0038

Fonte: Elaborada pelos autores.

A partir dos dados da Tabela 5, é possivel observar os niveis médios de estoques
(Estoques em relacdo ao Ativo Total) nas empresas da amostra estudada, em dois periodos
distintos. No periodo que compreende os anos de 2006 a 2009, observa-se que em média, as
empresas da amostra detinham estoques equivalentes a 13,73% (0, 1373) em relacdo aos seus
ativos totais, sendo que neste periodo as regras de mensuracdo constantes da NBG TG 16 ainda
ndo eram de observancia obrigatoria.

Nos periodo final, ou seja, em 2010 e 2011, os valores dos estoques das empresas da
amostra passaram a representar 12,93% (0,1293) em relacdo aos seus ativos totais. A principio,
percebe-se uma pequena diminuicdo nos niveis de estoques das empresas da amostra, apos a
efetiva vigéncia da NBC TG 16. Contudo, a diferenca entre estas médias que representam o valor
dos estoques em relacdo ao Ativo das empresas, ndo é estatisticamente significativa, dado o
Valor-P de 0,512, que revela que ha 51,2% de probabilidade destas duas médias serem iguais.

Assim, mesmo ndo comprovada estatisticamente a diminuicdo nos niveis de estoques,
pode-se observar esta tendéncia, 0 que pode ser decorrente da propria aplicacdo de novos critérios
de mensuracao dos estoques previstos na NBC TG 16.

Considerando a adocdo de novos critérios de mensuracdo de estoques a partir da
necessidade de cumprimento da NBC TG 16, buscou-se avaliar também o impacto desta situacao
na Margem Bruta (em %) das empresas da amostra, pois mudangas na forma de valorar estoques
se refletem no CPV e consequentemente na referida margem. Os dados relativos a esta analise
estdo apresentados na Tabela 6.

Tabela 6 — Evolucdo das Margens Brutas Considerando a Obrigatoriedade de Atender a NBC TG 16
Anova: fator Gnico

Margem Bruta Contagem Soma Média  Variancia F valor-P  F critico
Periodo 2006/2009 60 15,0824 0,2514 0,0130 10,2743 0,6017 3,9493
Periodo 2010/2011 30 7,0644 10,2355 0,0295

Fonte: Elaborada pelos autores.

Observado os dados da Tabela 6, podem-se identificar as médias de Margem Bruta nas
empresas da amostra estudada, em dois periodos distintos. Inicialmente, durante o periodo
inerente aos anos de 2006 a 2009, observa-se que em média, as empresas obtiveram margens
brutas de 25,14% (0,2514) em relacdo as suas receitas liquidas.

Na sequencia, no periodo que compreende 2010 e 2011, as margens brutas das empresas
da amostra passaram a representar 23,55% (0,2355) em relacdo as receitas liquidas. Percebe-se
uma pequena reducdo nas margens brutas médias das empresas da amostra, apos a efetiva
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vigéncia da NBC TG 16, mas esta diferenca nao se revelou estatisticamente significativa, dado o
Valor-P de 0,6017, o qual indica que ha 60,2% de probabilidade destas duas médias serem iguais.

Assim, mesmo ndo comprovada estatisticamente a diminuicdo nos niveis nas Margens
Brutas, percebe-se coeréncia com o observado a partir da Tabela 5, quando também houve
reducdo nos niveis de estoques (mesmo nado significativa estatisticamente), pois um critério que
tende a reduzir o valor dos estoques, aumenta 0 CPV e em consequéncia reduz a Margem Bruta.

Concluida a analise dos dados inerentes a mensuracdo e evidenciacdo de estoques em
empresas brasileiras do segmento téxtil e calcadista, no periodo de 2006 a 2011, apresentam-se na
secdo que segue as consideracdes finais inerentes ao estudo.

5. Consideracdes finais

A pesquisa realizada objetivou analisar as mudancas havidas na mensuragdo e na
evidenciacdo de estoques, no periodo que compreende a adocdo das normas contabeis
convergentes as normas internacionais de contabilidade. A pesquisa se realizou numa amostra de
empresas brasileiras de capital aberto, e compreende o exame do tratamento contabil dispensado
aos estoques durante o periodo de 2006 a 2011.

Com base nas analises realizadas observou-se que durante o periodo estudado, ou seja, de
2006 a 2011, todas as empresas estudadas revelaram mensurar seus estoques pelo custo de
aquisicdo, construcdo ou elaboracdo. Esta constatacdo revela a adocdo dos denominados valores
de entrada para mensurar os estoques e, além disso, revelou que ndo houve mudangas neste
critério de mensuracdo, mesmo com a adocao da nova norma emanada do CPC.

Com relacdo aos critérios de ajuste do valor de custo dos estoques, observou-se que
mesmo apos a efetiva exigéncia do cumprimento da NBC TG 16, apenas 53,33% das empresas
revelou estarem utilizando Valor Realizavel Liquido (VRL), que passou a ser o critério
obrigatdrio. Esta situacdo ndo pode ser considerada como adequada, pois nos exercicios de 2010
e 2011 se esperaria que 100% das empresas estudadas estivessem cumprindo integralmente a
norma contabil vivente, utilizando o ajuste ao Valor Realizavel Liquido, como instrumento para
ajustar o valor de custo de seus estoques.

Observou-se também que durante todo o periodo analisado, os niveis de conformidade
normativa, na evidenciacdo dos estoques, permaneceram estaveis e muito proximos a 70% (0,67
na média). E relevante a constatacido de que a evidenciacdo realizada de 2006 a 2009 possui
conformidade normativa praticamente idéntica aquela observada em 2010 e 2011. Assim, a
vigéncia das disposi¢Oes constantes na NBC TG 16, a partir de 2010, ndo foi fator determinante
para aumentar a conformidade na evidenciagdo das empresas pesquisadas.

Foi possivel observar, que a efetiva vigéncia da NBC TG 16, a partir do exercicio de
2010, ndo alterou os niveis de conformidade normativa em relagdo a mesma na amostra
pesquisada, o que tem significancia estatistica. Cabe ressaltar, que o grau médio de cumprimento
da norma, no periodo em que esta esta sendo exigida, ndo pareceu nada satisfatorio num grupo de
empresas que negociam suas a¢cdes no mercado de capitais.

Com relacdo aos valores dos estoques, a principio, percebeu-se uma pequena diminuicéo
nos niveis de estoques das empresas da amostra, apos a efetiva vigéncia da NBC TG 16.
Contudo, a diferenca entre as médias que representam o valor dos estoques em relagdo ao Ativo
das empresas, ndo se revelou estatisticamente significativa. Mesmo ndo comprovada
estatisticamente a diminuicdo nos niveis de estoques, pode-se observar esta tendéncia, o que pode
decorrer da propria aplicacdo de novos critérios de mensuracdo previstos na NBC TG 16.
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Situacdo semelhante também se observou a partir da andlise da evolugdo das Margens
Brutas, as quais também apresentaram uma pequena reducdo que, mesmo ndao comprovada
estatisticamente, revelou coeréncia com a reducdo nos niveis de estoques, pois um critério que
tende a reduzir o valor dos estoques aumenta o CPV e em consequéncia, reduz a Margem Bruta.

Mesmo que a pesquisa tenha ocorrido numa amostra restrita, os resultados advindos da
presente pesquisa podem ser considerados relevantes, pois apontam para uma realidade da préatica
contabil de um importante segmento econémico, num periodo de seis anos.

Para concluir é importante destacar que esta pesquisa pode ter continuacdo, com a
ampliacdo da amostra, tanto em segmentos industriais quanto comerciais. Também podem ser
realizados estudos em contextos mais amplos, em ambientes de abrangéncia internacional,
ampliando a percepc¢do sobre o tratamento contabil dispensado aos estoques, que se constituem
em importante elemento patrimonial em empresas comerciais e industriais.
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