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Resumo:

Com a adocdo no Brasil do International Financial Reporting Standards (IFRS) e sua aplicag¢do
sendo normatizada através dos pronunciamentos técnicos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contdbeis (CPC), o reflexo do novo cendrio sobre os componentes
patrimoniais tem sido objeto de estudos pelos pesquisadores. Um dos componentes que estd
sendo foco destes estudos é o ativo intangivel, devido a sua complexidade no processo de
reconhecimento, mensuracdo e divulgag¢do, apresentando um grau de incerteza na correta
classificacdo. Novos estudos sobre o tema tornam-se relevantes por apresentar uma
oportunidade de debater seus reflexos sobre as demonstracoes financeiras, apresentar novas
possibilidades de andlise, divulgar os resultados de pesquisas e apresentar o impacto nas
organizacdes. O objetivo desta pesquisa é demonstrar a representatividade dos ativos
intangiveis na Petrobras, através da apurag¢do de indicadores financeiros relacionados aos
ativos intangiveis, com base nas informacées encontradas nos relatorios contdbeis divulgados
ao mercado. O periodo de andlise foi de 2008 a 2013 e os dados foram coletados nas
demonstragoes de 2010 a 2013. A andlise foi realizada com base nas informag¢ées do balango
patrimonial consolidado e das notas explicativas. A pesquisa concluiu que os ativos intangiveis
sdo representativos na Petrobras, seja pela andlise percentual comparando com outros
componentes patrimoniais, seja pelo valor apresentado nas demonstracées financeiras
comparado com outras empresas.

Palavras-chave: Ativo Total, Patriménio Liquido, Intangivel.

Area tematica: Abordagens contempordneas de custos
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A representatividade dos ativos intangiveis na Paibras

Resumo

Com a adocao no Brasil dmternational Financial Reporting Sandards (IFRS) e sua
aplicacdo sendo normatizada através dos pronunctamecnicos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC), o reflexo do nogpario sobre os componentes
patrimoniais tem sido objeto de estudos pelos psadores. Um dos componentes que esta
sendo foco destes estudos € o ativo intangiveiddes sua complexidade no processo de
reconhecimento, mensuragao e divulgacdo, apresentam grau de incerteza na correta
classificacdo. Novos estudos sobre o tema tornamefevantes por apresentar uma
oportunidade de debater seus reflexos sobre asndgmragdes financeiras, apresentar novas
possibilidades de analise, divulgar os resultadogesquisas e apresentar o impacto nas
organizacbes. O objetivo desta pesquisa € demonatreepresentatividade dos ativos
intangiveis na Petrobras, através da apuracéo dieadores financeiros relacionados aos
ativos intangiveis, com base nas informacdes erautad nos relatérios contabeis divulgados
ao mercado. O periodo de analise foi de 2008 a 2013 dados foram coletados nas
demonstracdes de 2010 a 2013. A analise foi relslizam base nas informagdes do balango
patrimonial consolidado e das notas explicativas.pésquisa concluiu que os ativos
intangiveis sdo representativos na Petrobras, pdg andlise percentual comparando com
outros componentes patrimoniais, seja pelo valeesgmtado nas demonstracdes financeiras
comparado com outras empresas.

Palavras-chave: Ativo Total, Patrimonio Liquidaaimgivel.

Area Tematica: Abordagens contemporaneas de custos.

1 Introducéo

A adocdo no Brasil ddnternational Financial Reporting Sandards (IFRS) esta
normatizada pela aplicacdo dos pronunciamentosictixnemitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC). O estudo da aoamdicacdo da nova norma sobre 0s
componentes patrimoniais pelos pesquisadores teomrsedo relevante para as organizacoes,
investidores e financiadores, devido ao grau dermm&cdo que as demonstracdes financeiras
proporcionam a sociedade.

Entre os componentes patrimoniais, destaca-seuda@sbs ativos intangiveis devido
a sua complexidade no processo de reconhecimami&nsuracdo, por apresentar incertezas
na geracao de beneficios econdmicos futuros pargadizacao. Por conta dessa incerteza, as
investigacdes sobre o tema tornam-se relevantes gp@omunidade cientifica, pois € uma
oportunidade de debaté-lo, apresentar novas vestestibre seus conceitos e divulgar os
resultados de pesquisas, principalmente quandaadak em organizacdes.

Os ativos intangiveis eram divulgados nas demgtseafinanceiras junto com os
ativos imobilizados no grupo de ativo permanentwém, a lei 11.638/2007 individualizou
nas demonstracdes os valores referentes aos ltengiireis. A normatizacao foi estabelecida
pelo pronunciamento CPC 04 que trata do processoedenhecimento, mensuracdo e
divulgacao dos ativos intangiveis.

Além disso, o tema ja vinha sendo objeto de estymwsalguns pesquisadores
classicos, como por exemplo Hendriksen e Van B(&889), que dedicaram um capitulo de
seu livro Teoria da Contabilidade para o estudo idtengiveis. Entre as publicacdes do
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Kaplan e Norton (2004a), destaca-se o livro Mapasrakegicos: covertendo ativos
intangiveis em resultados tangiveis, que faz uroadalgem sobre a utiliza¢éo dos intangiveis
na criacao de valor nas organizacdes. Uma pubbcesg@®nte sobre o tema foi apresentada
por Schmidt e Santos (2009) trata de temas cgoadwill, capital intelectual, pesquisa e
desenvolvimento, entre outros. Como se observama hao € relativamente novo para os
pesquisadores, porém, a partir da normatizacae, skevornar mais evidente.

Os intangiveis também tém sido objeto de estudmentes associando 0os mesmos a
outros temas contemporaneos. Miranda, Vasconeklals (2013) realizaram uma pesquisa
associando os ativos intangiveis ao grau de inoviagé organizacoes.

Para as organizacdes, os intangiveis tém se tonetgl@ntes por estarem associados
a questdes estratégicas que agregam valor a emphesadequado tratamento dos custos
com os ativos intangiveis trara fidedignidade amatestracdes financeiras, tornando-as
transparentes aos gestores, investidores, finameisdgoverno e sociedade.

Neste trabalho de pesquisa, diante da relevanaaogtema tem apresentado, o
seguinte problema de pesquisa sera abord@u@l a representatividade dos ativos
intangiveis divulgados nas demonstracbes financesana Petrobras? O objetivo é
demonstrar a representatividade dos ativos intarggha maior empresa brasileira através da
apuracdo de indicadores financeiros relacionadas aivos intangiveis com base nas
informacdes divulgadas nas demonstracdes finaisceira

Este artigo esta estruturado em seis sec¢fes. Aparrecao faz uma introdugéo sobre
0 tema pesquisado. A segunda secdo apresenta anfenthcdo tedrica que da suporte as
bases da pesquisa. Em seguida, é apresentada @dologi® que foi utilizada na coleta de
dados. A quarta secdo apresenta os dados que tmlatados e os resultados da pesquisa.
Apos a apresentacao dos resultados, o artigo aypaese consideracdes finais e as referéncias
bibliograficas que foram utilizadas.

2 Fundamentacéo teorica

O estudo sobre o ativo intangivel € um desafioesgpisador devido a complexidade
em sua definicdo, identificagdo, mensuracdo e agéimde sua vida util (MHADO; FAMA,
2011). Zanotelli, Amaragt al. (2013) também destacaram como é complexa a measuea
definicdo de sua vida util, devido ao elevado glaincerteza que apresentam.

Destarte, 0 assunto tem sido objeto de constargsgujsas e publicacdes com
diferentes tipos de abordagens e temas. Rech, Behhergeset al. (2012) identificaram em
sua pesquisa cento e dezenove autores publicarme sotema entre 2000 e 2011. Isso
demonstra a relevancia que o tema tem para a cdadecientifica.

Zittei, Moura et al. (2013) observaram que esta crescendo nas orgéegzag
reconhecimento dos ativos intangiveis como fontevaldagem competitiva, objetivando a
criacdo e o aumento do valor da empresa. Para iKaplhlorton (2004a), os intangiveis
devem estar alinhados com a estratégia da empaiesanar valor. Caldas e Carvalhal (2011)
complementam este pensamento afirmando que osginés também contribuem para
aumentar os ganhos da organizacdo. Skinner (2808)ém relata que as organizacfes estédo
criando valor com a utilizacéo de recursos quepmdsuem substancia fisica. Observa-se que
quanto mais informacdes sobre seus intangiveiganacdo divulgar, maior serd o valor
agregado e vantagem no mercado que podera obter.

Mas os intangiveis s6 geram valor se estiverem gwdbs com 0s ativos tangiveis da
empresa (EHNDRIKSEN, VAN BREDA, 1999). Nessa mesma linha, Kaplan e Norton (2004b)
informaram que uma das formas de se medir os iMeisge utilizando os principios adotados
para os ativos tangiveis. E ai torna-se maior afdepara a organizagéo, pois muitas vezes
ndo é facil a identificacdo dos intangiveis gergoiela cadeia produtiva ¢€8MIDT; SANTOS,
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2009).

O ativo intangivel € um importante componente putnial que pode ser um
diferencial competitivo e estratégico para a omgagdo. Porém seu processo de
reconhecimento requer dedicacdo para que as infoeea apresentadas reflitam
adequadamente a realidade da organizacdo. E questihor for a qualidade da informacéao
sobre os intangiveis divulgados, mas transpareicgraf para o mercado qual a sua
representatividade para a organizagao.

Antes de 2006, o ativo intangivel no Brasil eraulfjado junto com os ativos
imobilizado e diferido, ndo sendo apresentado sdarvem separado nas demonstracdes
financeiras. Quando alguma informacéo era apred@ntmnstava das notas explicativas. A
divulgacdo em separado se iniciou em 2006 por metagdo da Comissdo de Valores
Mobilidrios (CVM) através da deliberacado 488/20B5te procedimento foi consolidado pela
publicacéo da lei 11.638/2007 e pela emissao doupmamento CPC 04 que normatiza 0s
ativos intangiveis (ZNOTELLI; AMARAL ET AL., 2013). O pronunciamento informa que a
organizacao devera divulgar informagfes sobreivssaintangiveis, estabelecendo inclusive
quais séo as informacdes que devem ser aprese(Grdis

E uma das formas que pode-se verificar se 0s iiMaisgestdo gerando riquezas e de
mensurar qual a relevancia para a organizacdo taaflto uma andlise dos indicadores
financeiros (KREUZBERG RIGO ET AL., 2013). Jacques, Rasal. (2012) complementam este
pensamento informando que as demonstracfes fimascado fundamentais para a
compreensao do desempenho da organizacdo, pargegtmres e financiadores possam
estabelecer metas de captacéo de recursos, gemascis e planejar agdes de longo prazo.
Para Ritta, Enssliet al. (2010), a divulgacdo sobre intangiveis melhorampreensdo da
situacao financeira da organizacdo. Kreuzberg, Riga. (2013) também informa que os
indicadores financeiros fornecem informacdes queesiido evidentes apenas observando os
nameros. E, para a pesquisa, é relevante inform@rugn intangivel é bem percebido pelo
mercado quando é um gerador de bem ou servicoegbhea tvalor financeiro (AEg, 2008).
Milone (2004) destaca que pode-se utilizar indicasiaconsagrados para realizar a analise,
porém é possivel criar indicadores especificosrgfliéam o negdcio da organizacdo. Como
se observa, a utilizacéo de indicadores financé&nos referencial para analisar os resultados
das organizacdes. Nesta pesquisa servira paraicaeriual a representatividade dos
intangiveis na Petrobras.

Outras publicacbes recentes apresentam a relevatasa intangiveis para as
organizacdes. Na pesquisa de Rech, Schnorrenbetrgen2012), foi realizada uma analise
para verificar o comportamento dos intangiveis apt@apos a lei 11.638/2007 em empresas
dos setores classificados na BM&FBOVESPA. Em swastigacdo, Ritta, Ensslia al.
(2010) apresentam uma andlise sobre a evidencidedintangiveis em empresas que
divulgaram informacdes na BM&FBOVESPA e na NYSEnddesquisa de Marques, Santos
et al. (2011), a analise foi realizada com base nas evapreencedoras do 13° Troféu
Transparéncia e também teve como foco a evidemcidga intangiveis. Nesta pesquisa, a
Petrobras foi uma das empresas citadas. Na pesdaiséttei, Mouraet al. (2013), foi
apresentado uma comparacado do intangivel com @ dbtal, entre outras analises.
Cris6stomo (2009) apresenta uma comparacao dagintlrcom o ativo permanente. Caldas
e Carvalhal (2011) apresentaram uma analise deadoies na VALE. Jacques, Rasial.
(2012) apresentaram uma pesquisa sobre a evidéoalas intangiveis nas notas explicativas
das empresas classificadas nos niveis 1 e 2 da B@MAESPA. Kreuzberg, Riget al.
(2013) apresentaram indicadores financeiros de esaprlistadas no BM&FBOVESPA até
janeiro de 2013. Aboody e Lev (1998) apresentaram seia pesquisa a relevancia da
capitalizacado de softwares pelas organizactes gmiavestidores. Na pesquisa de Battelli
(2011), foi apresentado resultados sobre a rel@év@os intangiveis para a organizacao.
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3 Metodologia da pesquisa

Para demonstrar a representatividade dos ativesgivteis na Petrobras e assim
atender ao objetivo proposto no presente artigorefaizada uma pesquisa descritiva para
apresentar uma relacdo comparativa entre os comggsnpatrimoniais (FRGARA, 2007). A
pesquisa apresentou uma abordagem exploratérigopapeciar maior grau de conhecimento
sobre o problema proposto 1((2002), sendo também classificada como quantitghor
utilizar métodos estatisticos na apuracao e andtiselados (OVEIRA, 2011).

A pesquisa foi realizada tendo por base as denamd&s financeiras disponiveis no
sitio da Petrobras. O periodo de analise foi de820@013 e os dados foram coletados nas
demonstracdes de 2010 a 2013. A andlise foi relizam base nas informacdes do balanco
patrimonial consolidado e das notas explicativas.p&@iodo de andlise foi escolhido
considerando que as demonstracbes financeiras apt@sentadas no padrdao do IFRS,
permitindo assim uma comparabilidade. As demon@éseanteriores a 2010, por ndo estarem
no padrédo do IFRS, comprometeriam a analise conig@araPara uma apuracdo mais
fidedigna, foram considerados os valores ajustagoesentados de forma comparativa nas
demonstracdes financeiras. Os valores de 2013 2 f2bam obtidos na demonstracdo de
2013. O valor de 2011 foi obtido na demonstraca@@k2. O valor de 2010 foi obtido na
demonstracao de 2011. Os valores de 2009 e 20&& fobtidos na demonstracdo de 2010. A
andlise do custo exploratorio foi realizada de 2808013, pois ndo ha informacgfes sobre
2008 na demonstracéo de 2010.

Em relacdo a analise do intangivel por tipo, quaadetrobras divulga o valor dos
softwares, € segregado o valor do que foi adquidida@ue foi desenvolvido internamente,
porém, para fins de analise, foi considerando orvabnsolidado. Na analise do intangivel
por segmento, somente a partir de 2011 foi aprasdato valor em separado do segmento de
Biocombustivel. Com isso, a analise nao foi redbizgara os anos de 2008 e 20009.

Para realizar a andlise da evolucdo do ativo tdtahatriménio liquido, do intangivel,

e do custo exploratorio, foi considerado quanto cmmponente cresceu ou decresceu
percentualmente em comparacdo ao ano anterior.allsardos valores médios foi extraida

tomando por base os valores percentuais. A anddiseariacdo entre os anos de 2008 e de
2013 considera quanto um componente cresceu oestecr neste intervalo de tempo. A

analise da relacéo entre componentes consideraoquisIncomponente representa do outro. A
analise do ativo total e do intangivel por segmettasidera quanto o componente do

segmento representa do valor total do componente.

4 Andalise dos dados

A primeira andlise tem por objetivo demonstrar aleg@o do ativo total, do
patrimonio liquido (PL) e do intangivel entre 2008013, comparando o crescimento em
relacdo ao ano anterior. Como pode ser observadabeta 1, 0 ano de 2010 apresentou a
maior variacdo da analise, tanto para o ativo et 47,49%, assim como para patrimonio
liguido com 85,64% e para o intangivel com 885,8#%ariacdo do intangivel foi bem
superior ao do ativo total e do patriménio liquifiestificado pelo pagamento com recursos
oriundos da oferta publica de ag¢fes, realizado coomtraprestacdo ao direito de exercer
atividades de exploracéo e producao de petrdle@ioo de R$ 74 bilhdes.

JAa em 2013, embora o ativo total e o patrimbniaidig tenham apresentado
crescimento de 12,55% e 5,61% respectivamentetamgivel reduziu-se em 55,52%. A
reducdo € explicada pela transferéncia de R$ 3@dsl para o imobilizado, realizado em
decorréncia da declaracdo de comercialidade ds deeproducao vinculadas ao contrato de
Cessao onerosa.
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Efetuando uma analise considerando o crescimentiioraéual no periodo analisado,
0 crescimento do ativo total foi de 21,51% e doripénio liquido foi de 22,98%,
contrastando com o intangivel que apresentou ustionento de 163,23%. O crescimento do
intangivel é explicado pela grande variacdo ocamid ano de 2010, por conta do pagamento
realizado pelo direito de exercer atividades deécgapao e producao de petroleo.

J& a variacdo ocorrida comparando os valores dé @@ os de 2013, o ativo total
apresentou um crescimento de 157,62% neste perodatrimonio liquido apresentou um
crescimento de 144,56% e o intangivel de 276,57%sdp, entre 2008 e 2013, o intangivel
apresentou um crescimento percentual bem superiatiao total e ao patriménio liquido,
mais uma vez explicado pelo pagamento realizado gekito de exercer atividades de
exploracdo e producéo de petroleo.

Tabela 1 — Evolugéo do Ativo, PL e do Intangiveh (@ilhdes de reais)

Ano Ativo Total % PL % Intangivel %
2008 292.275 142.841 9.592
2009 350.419 19,89% 166.893 16,84% 8.271 -13,77%
2010 516.846 47,49% 309.828 85,64%  81.539 885,84%
2011 600.097 16,11% 332.224 7,23% 81.434 -0,13%
2012 669.032  11,49% 330.775 -0,44% 81.207 -0,28%
2013 752.967 12,55% 349.334 5,61% 36.121 -55,52%
Média 21,51% 22,98% 163,23%
Variagcdo 2008 - 2013 157,62% 144,56% 276,57%

Fonte: dados da pesquisa

Realizando uma analise para verificar quanto ongiteel representa do ativo total,
observa-se que em média o intangivel represenf&B¢d ativo total. Do ano de 2009 para
2010, a relacéao entre o intangivel e o ativo tapaksenta uma grande variacao justificada
pelo pagamento realizado pelo direito de exerceidatles de exploracdo e producdo de
petréleo, que também sera observado na comparagérelacdo do intangivel com o
patriménio liquido. Com isso, o ano de 2010 foi aisrepresentativo com uma relagéo de
15,78%. A relacéo entre o intangivel e o ativoltptale ser observada na tabela 2.

Tabela 2 — Relagédo Intangivel X Ativo Total (emhdiis de reais)

Ano Ativo Total Intangivel %

2008 292.275 9.592  3,28%
2009 350.419 8.271  2,36%
2010 516.846 81.539 15,78%
2011 600.097 81.434 13,57%
2012 669.032 81.207 12,14%
2013 752.967 36.121  4,80%
Média 8,65%

Fonte: dados da pesquisa

Ja na analise de quanto o intangivel represengatlimonio liquido, constata-se que
em meédia a relacdo é de 16,23%. Mais uma vez a medagao foi observada no ano de 2010
com 26,32%. Como pode ser observado na tabelgp&tia de 2010 a relagdo do intangivel
com o patriménio liquido tem sido relativamenterespntativa.
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Tabela 3 — Relacao Intangivel X PL (em milhdeseadis)

Ano PL Intangivel %
2008 142.841 9.592 6,72%
2009 166.893 8.271  4,96%
2010 309.828 81.539 26,32%
2011 332.224 81.434 24,51%
2012 330.775 81.207 24,55%
2013 349.334 36.121 10,34%
Média 16,23%

Fonte: dados da pesquisa

Os intangiveis na Petrobras sdo divulgados segmsgath trés tipos: Direitos e
Concessdes, Softwares e Agio com expectativa dehitidade futurayoodwill. Os Direitos e
Concessfes sdao compostos principalmente por b@&assthatura pagos nas concessfes para
a exploracdo de petroleo e gas natural, pela cessfosa de blocos do pré-sal, concessdes
de servico publico, marcas e patentes e concessatisttibuicdo de gas canalizado. Os
softwares sdo segregados em adquiridos e deseta®linternamente, porém a analise foi
realizada com os valores consolidados. O Agio édgema aquisicdo de participacbes
acionarias com controle.

A tabela 4 apresenta a evolucao do intangivelipor tomparado em relagédo ao ano
anterior. Verifica-se que o valor dos softwaresoeddio tem sido constante entre 2008 e
2013, ndo apresentando nenhuma variacéo relev@atsoftwares apresentam inclusive no
periodo uma reducdo média de 3,46%. O agio fickdvelsapresentado uma variacdo de
0,13%. Comparando o valor reconhecido em 2008 cahe @013, o software sofreu uma
reducdo de 16,26% no periodo. O agio cresceu pesitedo 0,54%. Em relagédo ao tipo de
intangivel, os valores mais representativos s&ntezcidos na conta de direitos e concessoes.
A média de crescimento anual no periodo foi de4B%, O crescimento entre 2008 e 2013
foi de 389,97%. O ano de 2010 foi novamente o coammnmvariacdo de 1.308,10%. As
variagcOes sao justificadas pelo reconhecimentarédalde exercer a atividade de exploragéo
e producdo de petroleo. Os anos de 2011 e 201 foomstantes, porém no ano de 2013
ocorreu uma reducdo devido a transferéncia de eslpara o imobilizado por conta da
declaracdo de comercialidade de areas de produgéidadas ao contrato de cessao onerosa.

Tabela 4 — Evolugéo dos Intangiveis por Tipo (eth@es de reais)

Ano CDlre|tos e % Softwares % Agio %
oncessoes

2008 6.876 1.784 932

2009 5.607 -18,46% 1.739 -2,52% 925 -0,75%

2010 78.952 1308,10% 1.681 -3,34% 906 -2,05%

2011 78.804 -0,19% 1.681 0,00% 949 4,75%

2012 78.702 -0,13% 1.564 -6,96% 941 -0,84%

2013 33.690 -57,19% 1.494 -4,48% 937 -0,43%

Média 246,43% -3,46% 0,13%
Variacdo 2008 - 2013 389,97% -16,26% 0,54%

Fonte: dados da pesquisa
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Ainda em relacdo a andlise dos tipos de intangieetabela 5 reafirma que a maior
representatividade sdo os direitos e concessOesuno percentual médio anual de 87,21%
em relacdo ao total do intangivel. Os softwareseggmtam em média 8,30% e o agio 4,49%.

Tabela 5 — Andlise da Composicéo dos Intangivemsni@hdes de reais)

Direitos e

Ano Intangivel ~ % Softwares % Agio %
Concessoes

2008 9.592 6.876 71,68% 1.784 18,60% 932 9,72%
2009 8.271 5.607 67,79% 1.739 21,03% 925 11,18%
2010 81.539 78.952 96,83% 1.681 2,06% 906 1,11%
2011 81.434 78.804 96,77% 1.681 2,06% 949 1,17%
2012 81.207 78.702 96,92% 1564 1,93% 941 1,16%
2013 36.121 33.690 93,27% 1494 4,14% 937 2,59%
Média 87,21% 8,30% 4,49%

Fonte: dados da pesquisa

A Petrobras também apresenta em suas demonstfagd@isseiras a relagdo de ativos
por segmento de negocio. A tabela 6 apresenta lagéeodo ativo total e do intangivel no
periodo analisado. O segmento de Exploracdo e B&odE&P) apresentou um crescimento
anual médio em relacéo ao ativo total de 27%. iddangivel neste segmento apresentou um
crescimento médio de 820%. Foi 0 crescimento maiBessivo entre 0s segmentos explicado
pelo pagamento pelo direito de exploracédo de ategsoducédo de petréleo. O abastecimento
apresentou um crescimento anual médio de 28%,ad@% de seu intangivel. O Gés e
Energia (G&E) cresceu anualmente em média 13%ra&di@% de seu intangivel. A area de
Biocombustivel cresceu 15% no periodo, porém sésaptou valor no ativo intangivel no
ano de 2010, porém irrelevante. O segmento deiligtéio cresceu 12% e seu intangivel ndo
foi relevante. O segmento Internacional cresceu p#em seu intangivel no periodo
apresentou uma reducdo média de 21%. O segmerpor@tvo cresceu em média 13%, mas
seu intangivel apresentou uma reducédo meédia de 7%.

Realizando uma comparacao dos valores de 2008 sode 2013, o segmento de
Exploragéo e Producéo apresentou um crescimer2d 2 e seu intangivel um crescimento
de 1.696%. O Abastecimento apresentou um cresameat237% contra 70% de seu
intangivel. O Gas e Energia cresceu 81%, mas sangivel apresentou uma reducéo de 9%
no periodo. O Biocombustivel cresceu 49%, masamgivel s6 apresentou valores em 2010.
O segmento de Distribuicdo cresceu 75% e seu iMan@%. O segmento Internacional
cresceu 22%, porém seu intangivel apresentou whigde de 73%. O segmento Corporativo
cresceu 61%, mas seu intangivel apresentou umadedie 32%. Mais uma vez se conclui
que o segmento de Exploracdo e Producdo foi mamsegentativo por conta do
reconhecimento do direito de exploracdo de aregsatkicao.

A tabela 7 apresenta a representatividade dossgtensegmento em relacdo ao ativo
total, assim como a representatividade do intahgioe segmento em relagdo ao intangivel
total. No segmento de Exploracédo e Producao, o dtivsegmento representa em média 43%
do ativo total e o intangivel por segmento represe®9% do intangivel total. O
Abastecimento representa em média 25% do ativg tatguanto o seu intangivel representa
1% do intangivel total. O Gas e Energia represemanédia 10% do ativo total contra 5% de
seu intangivel. O Biocombustivel representa em an@@% do ativo total, mas seu intangivel
ndo € representativo. O segmento de Distribuicfcesenta em média 3% do ativo total,
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enquanto seu intangivel representa os mesmos 3%ntdagivel total. O segmento
Internacional representa em média 7% do ativo so&#u intangivel 17% do intangivel total.
A area Corporativa representa em média 14% do @dtabe seu intangivel 5% do intangivel
total. Novamente se constata que o segmento detagab e Producdo apresenta os valores
mais representativos, tanto de ativo, quanto @agivel.

Tabela 6 — Evolucédo do Ativo e do Intangivel pogi8ento (em bilhdes de reais)

Variacao
Segmento Ativo 2013 2012 2011 2010 2009 2008edia 2008 -
2013
E&P Ativo Total 358 16% 309 17% 265 16% 228 72% 132 15% 115 27% 212%
ntangive - () () () () , () , () ()
I givel 32 -58% 76 0% 76 0% 77 4160% 18 0% 1,8 820% 1696%
Abastecimento Ativo Total 216 16% 187 18% 158 35% 117 34% 88 37% 64 28% 237%
Intangivel 03 3% 03 8% 03 10% 0,3 0% 03 40% 0,2 12% 70%
G&E Ativo Total 65 13% 58 11% 52 3% 50 12% 45 25% 36 13% 81%
Intangivel 08 6% 08 7% 0,7 94% 04 -66% 1,1 22% 0,9 13% -9%
Biocombustivel Ativo Total 2,8 10% 26 5% 24 28% 19 15% 49%
Intangivel 0 0 0 -100% 0,001 -33%  -100%
Distribuicéo Ativo Total 18 8% 17 12% 15 21% 12 12% 11 6% 10 12% 75%
Intangivel 0,7 -5% 0,724 -9% 0,799 17% 0,683 -2% 0,694 0% 0,692 0% -1%
Internacional Ativo Total 42 12% 38 4% 36 29% 28 0% 28 -18% 35 5% 22%
Intangivel 1,3-44% 24 3% 23 -10% 26 -23% 3,3 -32% 49 -21% -73%
Corporativo Ativo Total 67 -9% 73 -15% 86 -4% 89 58% 57 36% 42 13% 61%
Intangivel 0,8-13% 0,872 -6% 0,932 -4% 0,966 -9% 1,1 6% 11 -7% -32%
Eliminaco Ativo Total (16) (15) (14) (20) (12) 9)
Intangivel 0 0 0 0 0 0
Total Ativo Total 753 13% 669 11% 600 16% 517 47% 350 20% 292 22% 158%
Intangivel 36-56% 81 0% 81 0% 82 886% 8,3 -14% 10 163% 277%

Fonte: dados da pesquisa

A tabela 8 apresenta a representatividade do iv@ingm cada segmento. No

segmento de Exploracdo e Producédo, o intangivekesepta em média 17% do ativo do

segmento. Esta € a relacdo mais expressiva ewtos tts segmentos. No abastecimento, o
intangivel representa em média 0,2% do ativo dmsatp. No Gas e Energia representa em
média 2% do ativo do segmento. No segmento deiligtéio representa em média 5%. Na

area Internacional representa em média 8% dossagivio Corporativo representa em meédia
2% dos ativos.

Outra informacédo apresentada pela Petrobras qualveng intangivel é o valor do
custo exploratorio que representa 0s custos capititls dos pocos exploratérios e valores
pagos pela obtencdo dos direitos e concessdesegplaracdo de petrdleo e gas natural
relacionado a reservas nao provadas. Como podeolsmrvado na tabela 9, o custo
exploratorio no periodo cresceu em meédia 147,00% mtangivel referente ao custo
exploratdrio cresceu 820,62%. Comparando o vald2af® com 2013, o custo exploratorio
cresceu 311,55% e o intangivel 1.327,39%. Novam&ntariacdo € explicada por conta do
pagamento pelo do direito de exploracdo de areasadieicdo de petréleo. A maior variagao
ocorreu no ano de 2010, com uma variacao do cugloratorio de 629,06% e do intangivel
de 3.341,62%, principalmente por conta dos dirait®sxploracdo dos contratos da cesséo
onerosa.
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Tabela 7 — Andlise do Ativo e do Intangivel por iBegto (em bilhdes de reais)

Segmento Ativo 2013 2012 2011 2010 2009 2008 Média
E&P Ativo Total 358 48% 309 46% 265 44% 228 44% 132 38% 115 39% 43%
Intangivel 32 89% 76 94% 76 94% 77 94% 1,8 22% 1,8 19% 69%
. Ativo Total 216 29% 187 28% 158 26% 117 23% 88 25% 64 22% 25%
Abastecimento
Intangivel 0,3 1% 0,3 0% 03 0% 03 0% 03 3% 02 2% 1%
G&E Ativo Total 65 9% 58 9% 52 9% 50 10% 45 13% 36 12% 10%
Intangivel 0,8 2% 0,8 1% 0,7 1% 04 0% 11 13% 0,9 10% 5%
: . Ativo Total 2,8 0% 26 0% 24 0% 19 0% 0,3%
Biocombustivel
Intangivel 0 0% 0 0% 0 0% 0,001 0% 0%
Distribuicao Ativo Total 18 2% 17 2% 15 2% 12 2% 11 3% 10 4% 3%
Intangivel 0,7 2% 0,724 1% 0,799 1% 0,683 1% 0,694 8% 0,692 7% 3%
: Ativo Total 42 6% 38 6% 36 6% 28 5% 28 8% 35 12% 7%
Internacional
Intangivel 1,3 4% 24 3% 23 3% 26 3% 33 40% 49 51% 17%
Corporativo Ativo Total 67 9% 73 11% 86 14% 89 17% 57 16% 42 14% 14%
Intangivel 08 2% 0,872 1% 0,932 1% 0,966 1% 1,1 13% 1,1 12% 5%
Eliminaco Ativo Total (16) -2% (15) 2% (14) -2% (10) -2% (11) -3% (9) -3% -2%
Intangivel 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0%
Total Ativo Total 753 5% 669 12% 600 14% 517 16% 350 2% 292 3% 9%
Intangivel 36 81 81 82 8 10
Fonte: dados da pesquisa
Tabela 8 — Relacao Intangivel X Ativo por Segmédata bilhdes de reais)
Segmento Ativo 2013 2012 2011 2010 2009 2008 Média
E&P Ativo Total 358 309 265 228 132 115
Intangivel 32 9% 76 25% 76 29% 77 34% 1,8 1% 1.8 2% 17%
Ab . Ativo Total 216 187 158 117 88 64
astecimento
Intangivel 0,3 0% 0,3 0% 0,3 0% 0,3 0% 0,3 0% 02 0% 0,2%
G&E Ativo Total 65 58 52 50 45 36
Intangivel 0,8 1% 0,8 1% 0,7 1% 0,4 1% 1,1 2% 09 3% 2%
. . Ativo Total 2,8 2,6 2,4 1,9
Biocombustivel
Intangivel 0 0% 0 0% 0 0% 0,001 0%
Distribuica Ativo Total 18 17 15 12 11 10
istribuicdo
Intangivel 0,74% 0,724 4% 0,799 5% 0,683 6% 0,694 6% 0,692 7% 5%
| . Ativo Total 42 38 36 28 28 35
nternacional
Intangivel 1,3 3% 2,4 6% 2,3 6% 26 9% 3,3 12% 49 14% 8%
c . Ativo Total 67 73 86 89 57 42
orporatlvo
Intangivel 0,81% 0,872 1% 0,932 1% 0,966 1% 1,1 2% 1,1 3% 2%
Eliminacéo Ativo Total (16) (15) (14) (10) (11) 9)
Intangivel 0 0 0 0 0 0
Total Ativo Total 753 669 600 517 350 292
Intangivel 36 5% 81 12% 81 14% 82 16% 8 2% 10 3% 9%

Fonte: dados da pesquisa
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Tabela 9 — Evolucdo dos Custos Exploratérios reecidbs no Ativo (em milhdes de reais)

Ano CUSIO,S. % Intangivel %
Exploratérios

2009 12.911 2.278

2010 94.129 629,06% 78.400 3341,62%

2011 97.150 3,21% 78.167 -0,30%

2012 99.348 2,26% 77588 -0,74%

2013 53.135 -46,52% 32.516 -58,09%

Média 147,00% 820,62%
Variagdo 2008 - 2013 311,55% 1327,39%

Fonte: dados da pesquisa

J4 a tabela 10 apresenta a relacdo de quanto mgiveh representa do custo
exploratorio. Nota-se que em média o intangivetasgnta 64,14% do custo exploratorio. A
maior relagéo foi observada no ano de 2010 com rescienento de 83,29% por conta dos
fatores ja explicados em outras analises.

Tabela 10 — Relagao Intangivel X Custo Explorat¢em milhdes de reais)

Ano CUSIO,S. Intangivel %
Exploratorios
2009 12.911 2.278 17,64%
2010 94.129 78.400 83,29%
2011 97.150 78.167 80,46%
2012 99.348 77.588 78,10%
2013 53.135 32,516 61,20%
Média 64,14%

Fonte: dados da pesquisa

Sobre a amortizacdo dos ativos intangiveis, a Betsodivulga em suas notas
explicativas que os intangiveis com vida util indiefla ndo sdo amortizados, porém séo
testados em relacéo a perda por reducéo ao valgoaeavel individualmente ou ao nivel de
unidade geradora de caixa e anualmente é efetuaels@io para verificar se a avaliagdo
continua justificavel. Os bdnus de assinatura dagessfes e a cessao onerosa nao sao
amortizados enquanto classificados como intangi@ssintangiveis com vida Gtil definida
sdo amortizados pela vida util estimada. Em relap&ointangiveis gerados internamente, foi
divulgado que nédo séo capitalizados, sendo recafdseecomo despesa no periodo, com
excecdo dos gastos com desenvolvimento que atesakagritérios de reconhecimento.

Comparando os resultados com os de outras pesqueagarando quanto o
intangivel representa do ativo total, a Petrobmassentou uma média 8,65% de intangivel
em relacdo ao ativo total. Em sua pesquisa, Ziteyraet al. (2013) encontraram no ano de
2010 em média um percentual de 16% de intangiveiseéacdo ao ativo total nas empresas
listadas novo mercado e em média 12% para as emsplissadas no mercado tradicional e
empresas do nivel 2. Na pesquisa de Battelli (2ftkan analisados os anos 2008 e 2009 e o
resultado encontrado foi um percentual médio ded&%ntangivel em relacédo ao ativo total.
Nos anos de 2008 e 2009, a Petrobras apresentopeuncentual de 3,28% e 2,36%
respectivamente, menor do que a média da pesgaidBatklli. Mas no ano de 2010, a
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Petrobras apresentou um percentual de 15,78%,dficama mesma média das empresas
listadas no novo mercado.

Realizando uma comparacédo de valores de intangiixeifgados, a empresa do novo
mercado com maior valor possuia em 2010 R$ 18 dsllte reais e a empresa do mercado
tradicional com o maior valor possuia R$ 16 bilh@egeais (&TEl; MOURA ET AL., 2013),
enquanto que a Petrobras em 2010 apresentou ungivehde 81 bilhdes de reais. Ou seja,
comparando com outras empresas, 0 valor apresepetal®etrobras € bem representativo.

5 Consideracoes finais

O objetivo da pesquisa foi investigar o nivel deresentatividade dos ativos
intangiveis divulgados nas demonstracdes finargeisaPetrobras. A analise dos resultados
demonstrou que os ativos intangiveis sao represarggara a Petrobras, pois apresentaram
um crescimento anual médio de 163,23% e uma varide®76,57% entre 2008 e 2013. O
intangivel representa em média 8,65% do ativo t®téb,23% do patrimonio liquido. Em
relacdo a comparacao do intangivel com o ativd,totmsiderando pesquisas similares, o
percentual da Petrobras esta na média das emfistadas no novo mercado. Porém, quando
se considera os valores de intangiveis divulgaal®etrobras é mais representativa do que as
empresas do novo mercado e do mercado tradici@aisiderando o ano de 2010, os
intangiveis da Petrobras somaram R$ 81 bilhdesjaenq o intangivel da empresa mais
representativa do novo mercado somou R$ 18 bile@esmercado tradicional R$ 16 bilhdes.

Conclui-se que o intangivel mais relevante parae&roBras sdo os Direitos e
Concesso0es, pois representam em média 87,21%alaléointangiveis e apresentaram uma
média anual de crescimento de 246,43%, com umagaarientre 2008 e 2013 de 389,97%.

Analisando os segmentos de negdécio, a maior repgedsedade foi observada no
segmento de Exploracdo e Producdo. O intangivedenssgmento representa 69% do
intangivel total e apresentou no periodo da analiserescimento de 1.696%, representando
em média 17% dos ativos do segmento. O intangivebém é representativo para o custo
exploratorio, pois representa em média 64,14% démes, crescendo em média 820,62% e
apresentando uma variacao de 1.327,39% entre 20093

A principal causa das variacdes do intangivel neoBes foi o pagamento realizado
no ano de 2010 com recursos da oferta publica desggelo direito de exercer as atividades
de exploracédo e producao de petrdleo no valor dedRsilhdes.

Como se pode observar, 0s ativos intangiveis gir@gentativos na Petrobras, seja
pela analise percentual comparando com outros coemp@s patrimoniais, seja pelo valor
apresentado nas demonstracoes financeiras. Tangmtasse como um ponto de destaque o
fato da Petrobras apresentar o valor do intangigelsegmento de negdécio e o reflexo no
custo exploratorio, demonstrando ao mercado a septatividade desse componente
patrimonial.

Porém a pesquisa ndo esgota todas as possibilidadasalise. Como proposta para
futuras pesquisas, sugere-se que 0s resultadositeatms sejam comparados com os de
outras empresas do setor de Oleo e gas. Tambémesgaealizar uma andlise dos
intangiveis com outros tipos de indicadores pardic& a similaridade com os resultados
encontrados na presente pesquisa. Outra possildlidaque o periodo de andlise seja
estendido para verificar qual sera reflexo no sdlo® ativos intangiveis com a participagcéo
da Petrobras em novas rodadas de licitacdes (HElsdreas sob o regime de partilha de
producao nos proximos anos.
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