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Resumo:

A presente pesquisa tem como objetivo identificar a tendéncia dos custos tributdrios
suportados pelas empresas do setor de energia elétrica, atuantes na BM&FBOVESPA,
comparado a variagdo da riqueza gerada. Para responder ao objetivo do estudo, comparou-se a
carga tributdria média das empresas de maior e menor montante de valor adicionado. Os
dados foram analisados através do teste de médias de Mann-Whitney. No tocante as tipologias
de delineamento, a pesquisa classifica-se como exploratoria, quanto ao objetivo; bibliogrdfica e
documental, quanto aos procedimentos; e, quantitativa, quanto a abordagem do problema.
Foram analisadas todas as empresas do setor de energia elétrica que ndo tinham como
atividade principal a participagdo societdria em outras empresas e que apresentaram os dados
necessdrios a realizagdo da pesquisa, sendo que o horizonte temporal analisado compreendeu
os periodos de 2007 a 2013, o que totalizou 289 observagées. Concluiu-se que existe uma
tendéncia de as empresas que apresentam maior valor adicionado suportarem cargas
tributdrias inferiores, a um nivel de confiabilidade de 95%.

Palavras-chave: Custo Tributdrio. Valor Adicionado. Demonstracdo do Valor Adicionado.
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A tendéncia do custo tributario e o valor adicionado nas empresas de
energia elétrica listadas na BM&FBOVESPA

Resumo

A presente pesquisa tem como objetivo identificar a tendéncia dos custos tributarios
suportados pelas empresas do setor de energia elétrica, atuantes na BM&FBOVESPA,
comparado a variacao da riqueza gerada. Para responder ao objetivo do estudo, comparou-se a
carga tributdria media das empresas de maior e menor montante de valor adicionado. Os
dados foram analisados através do teste de médias de Mann-Whitney. No tocante as tipologias
de delineamento, a pesquisa classifica-se como exploratdria, quanto ao objetivo; bibliogréfica
e documental, quanto aos procedimentos; e, quantitativa, quanto a abordagem do problema.
Foram analisadas todas as empresas do setor de energia elétrica que ndo tinham como
atividade principal a participacdo societaria em outras empresas e que apresentaram os dados
necessarios a realizacdo da pesquisa, sendo que o horizonte temporal analisado compreendeu
os periodos de 2007 a 2013, o que totalizou 289 observacGes. Concluiu-se que existe uma
tendéncia de as empresas que apresentam maior valor adicionado suportarem cargas
tributarias inferiores, a um nivel de confiabilidade de 95%.

Palavras-chave: Custo Tributario. Valor Adicionado. Demonstracdo do Valor Adicionado.

Area Temética: Abordagens contemporaneas de custos.

1 Introducao

A contabilidade evolve simultaneamente ao cenario econdmico e financeiro,
disponibilizando aos usuérios informacdes contabeis, bem como as demonstracdes necessarias
para subsidiar a tomada de decisdo, além de demonstrar 0 comprometimento da empresa
diante da sociedade.

Segundo Marion (2009), o cenario contabil primitivo era caracterizado por produzir
informacBes de natureza patrimonial, econdmica e financeira apenas para os proprietarios da
entidade contabil. No cenadrio moderno, no entanto, as informacBes contabeis ndo sdo
dirigidas apenas aos proprietarios das empresas, mas, sim, a todos os agentes interessados nas
informacdes da mesma.

Neste contexto contemporaneo, destaca-se a Lei 11.638/07, que trouxe grandes
avancos na divulgacdo de informagdes de carater social, ao estabelecer para as Sociedades
Anbénimas de Capital Aberto a obrigacdo de elaborar e divulgar a Demonstracdo do Valor
Adicionado (DVA).

A DVA evidencia a riqueza gerada pela empresa, bem como a distribuicdo dessa
riqueza aos agentes sociais que contribuiram para a sua formacdo (CPC, 2010). Os agentes
sociais que se beneficiam do valor adicionado pelas empresas sdo: Empregados, Acionistas,
Estado (Governo) e Financiadores (TINOCO, 2009). Até entdo, informacdes dessa natureza
ndo eram divulgadas em nenhum outro relatério contabil destinado ao publico externo.

A relevancia da tematica tém instigado os pesquisadores da area a investigar as
contribuicbes deste relatorio a sociedade, a partir das novas informag@es disponibilizadas.
Lorandi e Alexandre (2011), em pesquisa bibliométrica, investigaram 14 artigos que tratavam
do tema DVA de empresas que atuam em diversos setores. Os autores constataram que 0
agente social que reteve a maior parcela da riqueza gerada pelas empresas, no Brasil, nos anos
de 2000 a 2003, foi o governo. A mesma conclusdo foi obtida por Cunha, Ribeiro e Santos
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(2005), ao analisarem 416 empresas, de diferentes setores, que apresentaram as
Demonstragdes do Valor Adicionado, durante 1999 e 2003. Estes pesquisadores constataram,
ainda, que a parte da riqueza destinada ao governo ultrapassou, em alguns casos, o percentual
correspondente a carga tributaria media nacional.

Estas constatacGes tornam-se relevantes em funcdo do impacto que os tributos tém
sobre a sociedade. Neste sentido, Gallo (2007) considera que a cobranga de tributos por parte
do governo reflete diretamente sobre a populacdo e sobre as empresas, sendo que, na
populagdo, reduz a capacidade de consumo e, nas empresas, diminui o capital de
investimento.

Por outro lado, conforme destaca a Receita Federal do Brasil (2013), a quantidade de
tributos diretos e indiretos pagos pelos cidadaos e empresas brasileiras, nos anos de 2001 a
2012, correspondeu a aproximadamente 34% do Produto Interno Bruto (PIB) produzido pelo
Brasil. Igualmente, o PIB brasileiro mostrou-se ascendente neste mesmo periodo, passando de
R$ 3,77 trilndes para R$ 4,84 trilhdes, segundo dados do Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE, 2014).

Tal situacdo leva ao entendimento de que, se o PIB e a carga tributaria aumentarem,
maior sera a parcela da riqueza gerada pelas empresas que serd destinada a remunerar o
governo e menor sera a parte destinada a outros agentes econdémicos que também colaboram
para a geracdo de riqueza pela entidade.

Além disso, a elevacdo da carga tributaria representa maiores custos para estas
empresas, uma vez gue o0s tributos oneram o sistema produtivo através de sua incidéncia nos
fatores de producdo. Dentre estes fatores, destacam-se a mdo de obra, insumos e
investimentos produtivos.

Por outro lado, ressalta-se que os incentivos fiscais oferecidos pelo Estado as
empresas, muitas vezes beneficiadas por regimes tributarios especiais, acabam por resultar em
menor incidéncia tributaria a algumas empresas. Neste sentido, estas empresas tém custos
produtivos menores, 0 que pode representar uma vantagem competitiva destas empresas
frente as demais. Consequentemente, as empresas com cargas tributarias mais elevadas podem
ter maiores dificuldades de se manterem no mercado, por conta de apresentarem retornos
econbmicos inferiores, mesmo que executem um sistema de gestdo de custos mais eficiente.

Ao analisar este contexto, Santos (2003) considera que a tributacdo incide muito mais
sobre a producdo do que sobre o lucro. Além disso, o autor levanta um questionamento
referente ao tamanho das empresas e a carga tributaria suportada pelas mesmas, o qual
consiste em empresas que geram mais valor adicionado serem tributadas em percentuais
acima das demais.

Bispo, Calijuri e Lima (2009) propuseram-se a verificar a relacdo existente entre o
tamanho das empresas e o valor destinado ao governo em um estudo aplicado em 461
empresas de varios setores, no periodo de 2001 a 2005. Por meio de testes de médias
comprovaram a existéncia de diferencas significativas de cargas tributarias entre os diversos
tamanhos de empresas.

Assim, considerando os beneficios fiscais ofertados, o valor adicionado produzido
pelas empresas, a hipdtese levantada por Santos (2003), e os resultados apresentados pela
pesquisa de Bispo, Calijuri e Lima (2009), o estudo em questdo tem o objetivo de elucidar a
seguinte problematica: Qual a tendéncia do comportamento dos custos tributarios suportados
pelas empresas do setor elétrico brasileiro comparado a variacéo da riqueza gerada?

No intuito de responder a questdo de pesquisa levantada, este estudo tem como
objetivo identificar a tendéncia dos custos tributarios suportados pelas empresas do setor de
energia elétrica atuantes na BM&FBOVESPA comparado a variagdo da riqueza gerada.
Sendo assim, buscou-se identificar se as empresas que geram mais riqueza tém onus tributario
superior aguelas que geram menor riqueza.
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Neste contexto, a proposicao de investigar a relacdo entre a geracdo de riqueza e 0
onus tributario justifica-se por dar continuidade ao debate sobre as formas como o Estado age
para tributar as empresas, assim como, permite analisar se ha um comportamento equanime
entre as variaveis estudadas. Os resultados do estudo podem servir para a ado¢do de um
planejamento tributario voltado a aproveitar os beneficios fiscais oportunizados pelo governo,
0 que contribui para a redugéo dos custos empresariais.

2 Revisado da literatura

Os conceitos abordados na area das Ciéncias Sociais Aplicadas sdo difundidos em
varios ramos de estudo, podendo apresentar conceitos diferentes, dependendo do enfoque
dado a pesquisa. Neste estudo, portanto, sdo abordados os conceitos referentes a
Demonstracdo do Valor Adicionado, a carga tributaria e ao setor industrial, a fim de dar
suporte teorico e contextualizar o leitor com o tema objeto de estudo.

2.1  Demonstracdo do Valor Adicionado

A implantacdo da Lei n° 11.638/07, que alterou e revogou dispositivos da Lei n°
6.404/76, trouxe consigo a obrigatoriedade da apresentacdo da Demonstracdo do Valor
Adicionado para todas as empresas de Capital Aberto, ao término de cada exercicio social,
sendo os critérios de elaboracdo e apresentacdo estabelecidos pela Norma Brasileira de
Contabilidade Técnica Geral - NBC TG 09 (2008).

A Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA) é um dos relatorios que integram o
Balango Social, embora, tenha-se observado, em alguns casos, que a DVA ndo € apresentada
no conjunto de relatérios do Balango Social, mas, sim, juntamente com as demais
Demonstragdes Contabeis Societarias (CUNHA; RIBEIRO; SANTOS, 2005).

Segundo Santos e Hashimoto (2003), a DVA evidencia a riqueza gerada e a forma
como essa riqueza € distribuida aos agentes que participaram da formacgdo deste valor
agregado pela empresa. Cunha (2002) complementa que a DVA ndo evidencia apenas a
riqueza gerada pela companhia que a elaborou como também o valor adicionado (VA)
recebido de terceiros. Lorandi e Alexandre (2011) ainda acrescentam que, no Brasil, a sua
elaboracdo utiliza-se do conceito contabil de riqueza gerada. Marion (2009, p. 513) corrobora
com esse entendimento ao afirmar que “[...] a DVA mostra a riqueza criada pela empresa (o
PIB da empresa) e como essa riqueza é distribuida, ou transferida”.

De Luca (1991, p. 45-46), citado por Cunha (2002, p. 45), ao discorrer sobre a
utilidade da DVA, complementa que:

A sociedade de um modo geral, a Demonstragdo do Valor Adicionado permite a
avaliacdo das condicOes do Estado em proporcionar beneficios para a comunidade
com base no valor dos impostos apresentados. Permite ainda, avaliar a contribuicéo
da empresa para a regido; se a empresa esta gerando riqueza ou, se, vende muito mas
compra muito e pouco agrega valor aos seus insumos gerando pouca riqueza para a
comunidade onde esta inserida.

Szymczak e Ledo (2009, p. 4) acrescentam que a fungdo da DVA ¢ evidenciar “[...] a
contribuicdo que a empresa traz para a sociedade onde esta inserida [...]”. Os autores ainda
complementam que a DVA evidencia a forma como a empresa distribui o Valor Adicionado
aos empregados, financiadores, governo e acionistas, alem do montante reinvestido na propria
empresa.

O valor distribuido ao pessoal abrange todos os pagamentos e beneficios feitos pela
empresa aqueles que aportaram sua forca de trabalho a ela, ou seja, aos empregados, como
também aos diretores (NBC TG 09, 2008). Para Gallizo (1990), citado por Almeida et al.
(2009, p. 136), a parcela do Valor Adicionado que ¢ destinada aos trabalhadores ¢ “[...] uma
das mais importantes entre os diversos grupos que participam do valor adicionado.”
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A riqueza distribuida ao Estado é composta por todos os tributos recolhidos pela
empresa aos governos Federal, Estaduais e Municipais (SANTQOS, 2003). A DVA torna-se
atil para a analise comparativa da carga tributaria suportada pelas empresas integrantes de
diferentes setores e segmentos, possibilitando a identificacdo dos grupos que mais contribuem
(KROETZ; NEUMANN, 2002; COSENZA, 2003, apud ALMEIDA et al. 2009).

A distribuicdo da riqueza a terceiros corresponde aos juros e aluguéis que a empresa
paga aos fornecedores de capitais externos aplicados na empresa. Enquanto a distribuicédo do
Valor Adicionado aos acionistas representa a remuneracdo dos proprietarios da empresa por
razdo da aplicacao de seus capitais proprios ao empreendimento. (SANTQOS, 2003).

2.2  Custo tributario nas empresas brasileiras

Segundo Santos (2003), os tributos incidentes sobre as empresas sdo valores que o
Estado recolhe durante as atividades das mesmas. Estes valores arrecadados sdo compostos
por impostos, taxas e contribui¢des. O total da distribuicdo da riqueza gerada ao Estado, em
forma de tributos, evidencia a carga tributéria suportada, tornando possivel a identificacdo da
forma como os governos tributam as empresas. (SANTOS, 2003).

Considerando as finalidades e as consequéncias dos tributos, Gallo (2007, p. 115)
afirma que “Além de fornecer recursos financeiros ao Estado, os tributos podem interferir na
economia privada, incentivando setores de atividades, ramos econdmicos ou regides, ou ainda
desestimulando o consumo de certos bens [...]".

A parcela que é retirada da economia para 0 pagamento de impostos, taxas e
contribuicdes representa a carga tributaria, ou seja, o termo refere-se aos tributos pagos
diariamente pelos individuos e empresas as trés esferas do governo: municipal, estadual e
federal (PEGAS, 2011; CREPALDI, 2012). Desta forma, em se tratando de carga tributaria
nacional, esta corresponde a média de tributos pagos pela sociedade brasileira.

De acordo com Santos (2003, p. 239), “a carga tributaria, ou carga fiscal, consiste na
relagdo entre os tributos e o valor adicionado”. O autor apresenta ainda a formula de calculo
da carga tributaria liquida, ou seja, a proporcdo do Produto Nacional destinado ao governo por
meio de uma adaptacdo do célculo apresentado anteriormente por Simonsen (1985).
Definindo ID como os impostos diretos e Tr como as transferéncias feitas a consumidores
(pensdes, aposentadorias, auxilios, entre outros), Il como os impostos indiretos e Subs como
subsidios oferecidos as empresas, CPF como as contribui¢des parafiscais (INSS, FGTS, PIS e
outros) e 0 PNB como o Produto Nacional Bruto.

_ (ID —Tr) + (Il — Subs) + CPF

PNB * 100

ctl

A Figura 1 apresenta a carga tributaria média brasileira no periodo de 2002 a 2012,
conforme apurados e divulgados pela Receita Federal do Brasil. Os valores correspondem a
razdo do montante de tributos arrecadados pela Unido, estados e municipios em relacdo ao
PIB do periodo, isto é, o percentual que os tributos correspondem em relacdo ao PIB.
(RECEITA FEDERAL DO BRASIL, 2013).

Destaca-se que a Receita Federal do Brasil adota dois métodos para calcular a carga
tributaria média. O primeiro, denominado carga tributaria bruta, corresponde ao percentual
dos tributos incluindo os parcelamentos tributarios arrecadados. O segundo, denominado
carga tributéria liquida, corresponde ao montante percentual arrecadado desconsiderando-se
os parcelamentos tributarios. (RECEITA FEDERAL DO BRASIL, 2013).
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Fonte: Receita Federal (2013).

Figura 1 — Carga tributaria média brasileira

Quando se tratar da mensuragdo da carga tributaria exclusivamente de uma empresa, 0
instrumento mais adequado para fazer essa afericdo € a DVA, pois evidencia o 6nus tributario
da empresa em relacdo a riqueza gerada por ela. A anélise deste relatério possibilita a
apreciacdo quantitativa e qualitativa dos tributos suportados por uma empresa, além de servir
como instrumento de comparagdo entre empresas e evidenciar o percentual do Valor
Adicionado que foi transferido ao Estado. (SANTQOS, 2003).

2.3 Setor elétrico e tributos incidentes

O setor elétrico é a quinta maior economia do Brasil. No ano de 2012 apresentou um
PIB de 257 bilhdes (5,8% do PIB brasileiro) (COPEL, 2013). Suas atividades sdo divididas
em geracao, transmissao, distribuicdo e comercializacdo de energia elétrica (CABRAL, 2012).
No entanto, este setor esta sujeito a uma grande quantidade de tributos, os quais elevam os
seus custos produtivos. O Quadro 1 apresenta os tributos incidentes sobre este setor.

Sigla Denominacéo
IRPJ Imposto
ICMS Imposto
1SS Imposto
Imposto de importagdo Imposto
IPI Imposto
CSLL Contribuicéo
PIS/PASEP Contribuigdo
COFINS Contribuicdo
CIDE Contribuicdo
INSS Contribuicdo
Salério educacao Contribuicéo
FGTS Contribuicéo
Sistema S Contribuicéo

Fonte: Adaptado de Kronbauer et al. (2009).

Quadro 1 — Tributos aplicados ao setor elétrico
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Além dos impostos e contribuicbes apresentados na Quadro 1 incidem sobre as
empresas do setor os encargos setoriais. Segundo Kronbauer et al. (2009, p. 8), “Os encargos
setoriais sdo todos 0s custos especificos do setor elétrico”.

Conforme Cabral (2012), atualmente existem os seguintes encargos setoriais:

e Conta de Desenvolvimento Energético — CDE;

e Conta de Consumo de Combustivel — CCC;

e Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica — PROINFA,;

e Encargos de Servigos do Sistema — ESS;

e Reserva Global de Reversédo — RGR,

e Taxa de Fiscalizacdo dos Servigos de Energia Elétrica — TFSEE,

e Operador Nacional do Sistema — NOS;

e Pesquisa e Desenvolvimento e Eficiéncia Energética — P&D;

e Compensacao Financeira Pela Utilizacdo de Recursos Hidricos — CFURH; e

e Encargo de Energia de Reserva — EER.

Estes encargos setoriais sdo 0s maiores responsaveis pelo aumento continuo da carga
tributaria ocorrida no Brasil, afirma Cabral (2012). De acordo com o autor, em 1998 havia
apenas seis encargos setoriais, que somavam 3,60% da carga tributaria do setor. Em 2004,
qguando foram criados dois novos encargos a aliquota atingiu 10,83% e, em 2010, 0S mesmos
encargos representaram 19% da carga tributaria do setor.

2.4 Estudos correlatos

Estudos anteriores foram elaborados com o intuito de esclarecer assuntos relacionados
a demonstracdo do valor adicionado e a carga tributaria, alguns inclusive vinculados ao setor
de energia elétrica. A revisdo da literatura foi baseada nas publica¢gdes nacionais, alinhadas
com o tema do presente estudo, posteriores ao ano 2000 e disponiveis na Scientific Electronic
Library (SPELL), com a definicdo das palavras-chaves de busca: Demonstragcdo do Valor
Adicionado, DVA e carga tributaria.

Pesquisas teoricas (revisdo bibliografica e de analise de contetdo) foram realizadas
por Cosenza (2003), Silva, Souza e Silva (2005), Kroetz e Neumann (2008), Costa,
Guimarées e Mello (2013).

Por sua vez, Cosenza (2003) prop6s-se a contribuir para a compreensao dos conceitos
associados a DVA, bem como situar o estudo do valor adicionado em uma dimenséo
macroeconémica, por meio da apresentacdo de aspectos referentes a utilidade da
demonstracdo no processo de analise de informacBGes por parte dos usuérios que nao
participam diretamente da gestdo da empresa. Os resultados dos estudos demonstraram a
importancia da DVA como fonte de informacdo sobre a geracdo e distribuicdo da riqueza
entre os diversos agentes. Com relacdo a aplicacdo do valor adicionado a macroeconomia,
percebeu-se sua contribuicdo para os calculos da Renda Nacional e do PIB. Como no ano em
que o estudo foi realizado, 2003, a DVA ainda ndo se constituia em uma demonstracdo de
divulgacdo obrigatdria o autor destacou a relevancia da publicacdo da demonstracéo de forma
voluntaria por parte das empresas, visto que a mesma € uma fonte para analises econémico-
financeiras. Silva, Souza e Silva (2005) realizaram um estudo tedrico com a aplicacdo de um
modelo de DVA em uma empresa de transporte de cargas e, assim como Cosenza (2003),
constataram a importancia da DVA em um contexto macroecondmico e na evidenciagdo da
geracao e distribuicdo da riqueza gerada pela empresa.

Costa, Guimardes e Mello (2013) também desenvolveram um estudo na linha de
Cosenza (2003) e Silva, Souza e Silva (2005) apos, no entanto, a introducdo da Lei
11.638/2007, quando a divulgacdo da DVA passou a ser obrigatdria. Os resultados
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apresentaram, alem dos beneficios ja contemplados nas pesquisas anteriormente expostas, a
possibilidade de comparacdo de indicadores do mesmo ramo e o aumento de informacéo a
disposicao da sociedade proporcionada pela DVA.

Estudos com base na anélise da DVA foram desenvolvidos por Miranda et al. (2002),
Santos e Hashimoto (2003), Kronbauer et al. (2009), Santos e Silva (2009), Almeida e Silva
(2014).

Miranda et al. (2002) investigaram de que forma a DVA estava sendo evidenciada
pelas empresas do setor elétrico. A amostra foi composta pelas 70 empresas do setor elétrico
brasileiro, sendo que apenas 15 delas apresentaram a DVA no periodo analisado. Os autores
concluiram que as empresas nao estavam seguindo uma estrutura padrdo para a evidenciacao
da demonstracéo, levando a uma queda de qualidade na analise comparativa dos dados. Outro
ponto levantado é que as empresas ndo ddo a mesma atencdo para a elaboracdo da DVA como
dao para a elaboracdo de outras demonstracdes contabeis como a demonstracao de resultado e
0 balanco patrimonial. Miranda et al. (2002) concluiram isso pelo grande nimero de erros e
inconsisténcias encontradas na DVA. Ainda assim, 0s mesmos reconhecem gue € possivel
realizar uma andlise setorial sobre a geracdo e distribuicdo de riquezas com base na
demonstracdo do valor adicionado, desde que os dados fornecidos nas DVAs publicadas
possibilitem uma reclassificagdo dos itens com base no modelo proposto pela FIPECAFI.
Deve-se lembrar, no entanto, que neste periodo, ainda ndo havia regulamentacdo especifica
(Lei 11.638/2007 e CPC 09) para a divulgacdo da DVA.

Depois de implantada a regulamentacdo que tornou obrigatoria a apresentacdo da
demonstracdo no Brasil, Almeida e Silva (2014) procuraram verificar a qualidade das DVAs
publicadas no jornal Valor Econémico por 29 companhias abertas industriais, comerciais e
prestadoras de servi¢co, no ano de 2011, principalmente quanto a comparabilidade. Os
resultados evidenciaram a inclusdo de itens a estrutura padrdo prevista pelo CPC 09 por parte
das empresas, o0 que é permitido pela norma para que seja possivel adicionar informac6es
especificas ndo previstas. Com o tratamento particular dado a estas informacdes, no entanto, a
padronizacdo dos itens diminui, o que acaba por prejudicar a comparabilidade das
informacdes. O trabalho identificou ainda inconsisténcias na elaboracdo da DVA, o que
compromete, também, a confiabilidade das informacdes.

A analise proposta por Santos e Silva (2009) buscou identificar como é realizada a
distribuicdo da riqueza gerada, por meio da DVA, em 8 empresas de capital aberto, com acdes
negociadas na BM&FBOVESPA, no setor de telefonia do Brasil, nos anos de 2007 e 2008.
Os resultados apontaram que a maior parte da riqueza das empresas destina-se ao governo e,
em seguida, aos financiadores, em terceiro lugar, aos acionistas e, por ultimo, aos
empregados.

As publicacBes mais proximas dos objetivos propostos na presente pesquisa sao as
realizadas por Santos e Hashimoto (2003), Bispo, Calijuri e Lima (2009) e Kronbauer et al.
(2009). Santos e Hashimoto (2003) realizaram um estudo com o objetivo de evidenciar alguns
aspectos que devem ser considerados na elaboracdo e na analise da DVA e identificar a carga
tributéria suportada pelas empresas. A pesquisa foi realizada no periodo de 1996 a 2001,
iniciou com a DVA de 499 empresas e finalizou (em 2001) com 1.017 empresas que atuam no
Brasil. Os resultados evidenciaram que a carga tributaria suportada pelas empresas € bastante
superior aquela divulgada pelas entidades governamentais e que 0s setores produtivos da
economia s&o mais tributados do que, por exemplo, o setor bancario.

Kronbauer et al. (2009), por sua vez, analisaram a carga tributaria evidenciada por 17
empresas brasileiras do setor de energia elétrica no ano de 2006. Os resultados demonstraram
que i) no ambito das empresas pesquisadas, as informacgOes tributarias sdo pouco
evidenciadas; ii) a carga tributaria se identifica com maior frequéncia na demonstracdo de
resultado; iii) as companhias da amostra ndo apresentam o mesmo padréo de divulgacdo das
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informacdes; iv) as empresas limitam-se a divulgar as informacgdes exigidas por leis; v) a
carga tributaria evidenciada pelas empresas da amostra possui relacdo direta com a atividade
preponderante desenvolvida, é maior nas empresas de distribuicdo e comercializacdo e menor
nas empresas de geracédo e transmisséo; vi) quando classificadas as empresas de acordo com 0
valor do PL pode-se sugerir maior carga de tributos nas menores empresas; vii) quando
classificadas por liquidez, as com melhor liquidez teriam maior carga tributaria.

3 Metodologia

Segundo Raupp e Beuren (2009), devido as particularidades da Contabilidade, as
tipologias de delineamentos dos estudos realizados neste campo cientifico dividem-se,
principalmente, em trés categorias, também denominadas de tipologias: pesquisa quanto aos
objetivos, pesquisa quanto aos procedimentos e pesquisa quanto a abordagem do problema

Quanto aos objetivos, esta pesquisa classificou-se como exploratoria, pois buscou
aprofundar os conhecimentos existentes sobre o assunto. Essa classificacdo baseia-se no
entendimento de Raupp e Beuren (2009, p. 80), os quais destacam que a pesquisa exploratoria
busca “[...] conhecer com maior profundidade o assunto, de modo a torna-lo mais claro ou
construir questdes importantes para a conducao da pesquisa.”

Quanto aos procedimentos adotados para o alcance dos objetivos do estudo, a pesquisa
caracteriza-se como bibliografica e documental. Conforme Silva (2003), a pesquisa
bibliografica fornece dados para qualquer outro tipo de pesquisa ou pode esgotar-se em si
mesma. Segundo este entendimento, o presente estudo situa-se no primeiro enquadramento,
pois buscou na literatura apoio tedrico para a inser¢do conceitual e fundamentacdo do
desenvolvimento do estudo.

A classificacdo da pesquisa como documental pauta-se no entendimento de Silva e
Grigolo (2002), citados por Raupp e Beuren (2009), que destacam que este procedimento é o
que utiliza-se materiais que ainda ndo receberam tratamento analitico aprofundado.

Quanto a abordagem do problema, a pesquisa caracteriza-se como quantitativa, pois
utilizou métodos estatisticos para alcancar a resposta do problema de pesquisa. Neste sentido,
Raupp e Beuren (2009, p. 92) afirmam que “[...] a abordagem quantitativa caracteriza-se pelo
emprego de instrumentos estatisticos, tanto na coleta quanto no tratamento dos dados [...]”.

3.1 Populacdo e amostra

O universo investigado por este estudo constituiu-se nas Sociedades Andnimas de
Capital Aberto listadas na BM&FBOVESPA, no dia 30 de junho de 2014. Entretanto, devido
ao grande numero de empresas que integram o universo, decidiu-se pela utilizacdo de uma
amostragem ndo probabilistica intencional do total de empresas. Assim, integraram a amostra
desta pesquisa as empresas do segmento de energia elétrica, listadas na BM&FBOVESPA.

Optou-se por este segmento pois 0 mesmo apresenta 0 maior numero de empresas,
dentre os segmentos da BM&FBOVESPA, o que agrega robustez aos resultados estatisticos.
Além disso, este segmento é um dos mais relevantes para a economia brasileira, em termos de
geracdo de valor econdmico, o qual corresponde a aproximadamente 5,8% do PIB nacional,
segundo a COPEL (2013).

Os dados foram coletados do sitio da internet da Comissdo de Valores Mobiliarios
(CVM). O horizonte temporal desta investigacdo abrangeu os periodos de 2007 a 2013.
Foram excluidas da amostra as empresas que desenvolvem a atividade de holding, isto €, que
tem como atividade principal a participacdo societaria em outras empresas, por conta da
tributacdo destas empresas ser diferenciada. O mesmo critério foi adotado por Kronbauer et
al. (2009).

Apos analise preliminar dos dados, foram excluidas da analise do periodo as empresas
que apresentaram valor adicionado ou destinagdo de riqueza em forma de tributos em valores
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negativos naquele ano, por tal situacdo impossibilitar o célculo da carga tributéria real e
distorcer o caréater inferencial da pesquisa.

O valor adicionado negativo ocorre quando a organizacdo ndo consegue obter saldo
positivo de agregacdo de valor. Isto pode acontecer, por exemplo, quando a empresa realiza
compras em montante superior ao das vendas, no mesmo periodo. Ja a destinacdo de tributos
em valores negativos pode ocorrer quando o crédito tributério suplanta os débitos tributarios.

Além disso, foi observado que algumas empresas ndo apresentaram todos as
informagBes necessarias durante o periodo estudado. Assim, as empresas que ndo
apresentaram a DVA em determinado periodo (auséncia de dados) ou que apresentaram a
demonstracdo, mas de forma incompleta, isto €, sem informar o montante de valor adicionado
ou distribuicdo em forma de tributos, ndo integraram a amostra deste periodo.

Dessa forma, a amostra de dados ficou composta conforme consta na Tabela 1.

Tabela 1 — Composicdo da amostra

Descricéo 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Empresas listadas no segmento de energia elétrica 67 67 67 67 67 67 67
(-) Holdings 22 (220 (22 (22 (22 (220 (22

(=) Empresas com atividade de geracéo,

omaes M Y 3 45 45 45 45 45 45 45
transmissdo, distribuicdo e comercializacdo

(-) Dados ausentes ou incompletos (4] 4 Q - (€8] - -
(=) Empresas com dados completos 38 41 44 45 38 45 45
(-) Empresas com VA ou CT negativos (2) - 1) (1) (1) (2) -
(=) Empresas integrantes da amostra 36 41 43 44 37 43 45

Fonte: Elaborado pelos autores.

Os dados foram analisados desconsiderando-se a inflacdo do periodo. Este critério ndo
distorceu as interpretacGes, pois, a apuracdo da carga tributaria é feita através do
escalonamento do valor adicionado distribuido em forma de tributos pelo valor adicionado
total do mesmo periodo. Assim, é possivel comparar as cargas tributarias de diferentes
periodos por conta desta ser representada de forma proporcional a riqueza gerada.

3.2  Hipdtese de pesquisa

Baseado no objetivo deste estudo, que é verificar qual a tendéncia existente entre o
valor adicionado pelas empresas e a carga tributaria suportada por elas, foi formulada a
Hipotese 1 (H1):

H1l: As empresas que geram maior e menor montante de valor adicionado
apresentam cargas tributarias iguais.

De acordo com a teoria revisada, principalmente, com os estudos apresentados por
Bispo, Calijuri e Lima (2009) e Kronbauer et al. (2009), espera-se a rejeicao da H1.

3.3 Procedimentos estatisticos

Para o tratamento dos dados utilizou-se da anélise descritiva. Conforme entende
Contandriopoulos et al. (1994), citados por Colauto e Beuren (2009, p. 139), “[...] a analise
descritiva dos dados é utilizada para relatar o comportamento de uma varidvel em uma
populacdo ou no interior de uma subpopulacdo, utilizando para a analise dos dados os
instrumentos disponibilizados pela estatistica.”

Para a andlise estatistica, dividiu-se, as empresas em dois grupos, tendo como
referéncia o posicionamento do montante do valor adicionado por ela em relacdo a mediana
do segmento. Assim, as empresas foram divididas nos grupos abaixo e acima da mediana. O
grupo com valor adicionado abaixo da mediana representa as empresas que geraram menor
riqueza, o qual foi denominado Grupo 1; o segundo representa as empresas que adicionaram
maior riqueza, o qual foi identificado como Grupo 2. Posteriormente, foram comparadas as
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médias das cargas tributarias de cada grupo através de teste de médias, cuja finalidade é
verificar se existe diferenca estatisticamente significante entre a carga tributaria media dos
dois grupos.

Utilizou-se o teste de médias ndo paramétrico de Mann-Whitney, pois 0s grupos ndo
apresentam mais de 30 elementos. Dessa forma, a utilizacdo de um teste ndo paramétrico
mostra-se mais adequado, por conta de ndo necessitar das suposicdes exigidas pelos métodos
paramétricos, no que se refere aos dados de anéalise. (BRUNI, 2009).

Os dados de cada ano foram analisados separadamente, isto é, cada periodo
correspondeu a um teste estatistico independente quanto a comparacdo das medias dos dois
grupos, bem como o posicionamento de cada empresa pode variar em cada ano, de acordo
com seu valor adicionado e a mediana do segmento de cada periodo.

O tratamento estatistico dos dados foi realizado no software Statistical Package for the
Social Sciences (SPSS), versdo 21. Foi adotada confiabilidade de 95% nos resultados
estatisticos, o que indica uma significancia de 5% (P—valor: 0,05).

4 Analise e interpretacdo dos resultados

Esta secdo apresenta a analise dos dados coletados, bem como os testes estatisticos
para responder a hipotese de pesquisa.

A Figura 2 apresenta a comparacdo da carga tributaria bruta nacional, medida pela
relacdo entre todos os tributos arrecadados pela Unido, estados e municipios, com a carga
tributéria das empresas integrantes da amostra, as quais constam na Tabela 1.

A carga tributaria do setor elétrico corresponde a média aritmética das cargas
tributérias das empresas deste setor. Esta Ultima foi calculada a partir da DVA das empresas,
conforme método apresentado por Santos (2003) e descrito na se¢do de Revisdo da Literatura.
Este método consiste na relagdo entre a participagdo do Estado na distribuicdo do valor
adicionado das empresas e a riqueza gerada por elas.

56,00% -
54,00%
52,00%
50,00% - == Carga tributaria
48,00% ~ bruta nacional

46,00% A
44,00% A
42,00% -

40,00% - . _
38,00% A Carga tributaria

36,00% - do setor elétrico

34700% i V
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Fonte: Elaborado pelos autores.

Figura 2 — Comparagao da carga tributéria nacional e do setor elétrico

De acordo com a Figura 1, é constatado que as empresas do setor elétrico arcam com
custos tributarios reais acima da carga tributaria média nacional. Assim, depreende-se que a
parcela da riqueza que é entregue ao Estado, por estas empresas, € maior do que a parcela
geral apurada em relacdo ao PIB nacional.

No tocante a hipdtese de pesquisa H1, para responde-la, as empresas foram divididas
em dois grupos: Grupo 1, que abrange as empresas com valor adicionado em montante
inferior a mediana; e, Grupo 2, que compreende as empresas com valor adicionado em
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montante superior a mediana. A Tabela 2 apresenta as estatisticas descritivas das empresas em
relacdo ao seu VA.

Tabela 2 — Estatisticas descritivas do VA das empresas (mil R$)

Ano Minimo Média aritmética Mediana Maximo

2007 533 1.782.444 1.151.993 11.817.368
2008 691 1.728.230 1.144.324 14.043.572
2009 114 2.392.617 1.482.146 15.440.138
2010 799 2.419.665 1.367.159 15.939.588
2011 1.104 2.644.979 1.351.150 17.716.825
2012 474 2.298.056 1.393.004 14.048.234
2013 102 2.021.851 1.193.248 11.567.562

Fonte: Elaborado pelos autores.

O valor da mediana foi utilizado como referéncia para a separacdo dos dois grupos
que, posteriormente, tiveram suas cargas tributarias médias comparadas.

A Tabela 3 apresenta a carga tributaria média de cada grupo, de acordo com o periodo
divulgado. Destaca-se, todavia, que nos anos de 2008, 2009, 2011, 2012 e 2013 a quantidade
de empresas € menor, em uma unidade, do que a amostra da Tabela 1. Isto aconteceu, pois, a
quantidade de empresas somou um numero impar, o que implicou em haver uma empresa
com valor adicionado em montante igual a mediana do periodo, o que impossibilitou a sua
classificacdo em maior ou menor do que a mediana. Assim, esta empresa foi excluida do teste
estatistico do respectivo periodo.

Tabela 3 — Carga tributaria média em relagdo a mediana

Ano Grupo enquadrado N Média (%) Desvio padrao (%)
2007 Grupo 1 18 58,4367 16,1238
Grupo 2 18 39,6031 27,8862
2008 Grupo 1 20 55,2954 18,9275
Grupo 2 20 32,9574 22,7434
2009 Grupo 1 21 54,4822 19,6435
Grupo 2 21 37,5533 21,5424
2010 Grupo 1 22 59,9836 16,1179
Grupo 2 22 37,0807 22,4995
2011 Grupo 1 18 57,9415 19,5575
Grupo 2 18 35,1740 29,1203
2012 Grupo 1 21 62,8805 18,0687
Grupo 2 21 44 5162 29,4806
2013 Grupo 1 22 53,1761 21,1763
Grupo 2 22 36,6340 23,7760

Fonte: Elaborado pelos autores.

As cargas tributarias médias dos grupos 1 e 2 correspondem a média aritmética das
cargas tributarias das empresas destes grupos. A carga tributaria das empresas foi calculada
pela relacdo entre a participacdo do Estado na distribuicdo do valor adicionado das empresas e
a riqueza gerada por elas.

Constata-se que, em todos o0s anos, 0 Grupo 1 apresentou maior carga tributaria, isto é,
as empresas que geraram menos riqueza foram oneradas em percentuais mais elevados. No
entanto, em ambos 0s grupos a variagao da carga tributaria foi bastante alta, o que se justifica
pelo desvio padrdo das cargas tributarias das empresas.
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Assim, para testar se essa diferenca encontrada € estatisticamente significante, foi
utilizado o teste de Mann-Withney. Esse teste comparou se a diferenca entre as cargas
tributarias é significante ao ponto de serem consideradas desiguais. A Tabela 4 apresenta 0s
resultados do teste.

Tabela 4 — Testes de igualdade de médias

Ano P-valor Resultado

2007 0,034 Grupo 1 maior média
2008 0,005 Grupo 1 maior média
2009 0,016 Grupo 1 maior média
2010 0,001 Grupo 1 maior média
2011 0,001 Grupo 1 maior média
2012 0,006 Grupo 1 maior média
2013 0,017 Grupo 1 maior média

Fonte: Elaborado pelos autores.

De acordo com a Tabela 4, constatou-se que, em todos os periodos analisados, as
cargas tributarias foram consideras estatisticamente desiguais entre os dois grupos. Assim,
apoiando-se nas médias apuradas na Tabela 3, € constatado que as empresas que apresentaram
menor valor adicionado foram tributadas em percentuais superiores.

Conforme os resultados apresentados, rejeita-se a Hipotese 1, que assumia a igualdade
de custo tributario. Pode-se, assim, aceitar a hipotese alternativa, que indica que as empresas
de maior e menor montante de valor adicionado sao tributadas em percentuais distintos.

Assim, constata-se que as diferencgas apresentadas na Tabela 3 podem ser consideradas
significantes, isto é, as empresas que geram valor adicionado em montantes menores
suportam cargas tributarias em percentuais superiores as empresas que geram valor
adicionado em montantes mais elevados.

Embora as pesquisas de Bispo, Calijurri e Lima (2009) e Kronbauer et al. (2009)
tenham adotado como proxy do tamanho da empresa variaveis distintas da presente pesquisa,
as constatacdes da presente pesquisa assemelham-se as mencionadas.

Bispo, Calijurri e Lima (2009) utilizaram a Receita de Vendas como proxy do tamanho
da empresa. Os autores constataram a existéncia de diferencas entre o custo tributario das
empresas, de acordo com o tamanho das mesmas, embora sem a identificacdo da direcdo da
diferenca. Neste sentido, foram corroborados esses resultados na presente pesquisa, pois,
também foi constatada diferenca significativa do custo tributario em relacdo ao tamanho da
empresa. Além disso, observou-se, na presente pesquisa, que o sentido desta diferenca €
negativo, isto é, quanto maior o valor adicionado, menor é a carga tributéria.

Kronbauer et al. (2009) adotaram o saldo do Patriménio Liquido (PL) como proxy do
tamanho da empresa. Os autores constataram que, quanto maior o PL, menor a carga tributaria
das empresas. Dessa forma, as constatacdes da presente pesquisa reafirmam os resultados
mencionados, mesmo que analisados sob 6ticas distintas.

5 Concluséao

O objetivo deste estudo foi identificar a tendéncia do comportamento dos custos
tributarios suportados pelas empresas do setor de energia elétrica atuantes na
BM&FBOVESPA frente a variagdo do montante da riqueza gerada. Para tanto, buscou-se
identificar se as empresas que geram mais riqueza tém 6nus tributario superior aquelas que
geram menor riqueza.

Atraves de testes de igualdade de médias, constatou-se a rejeicdo da igualdade de
cargas tributarias entre as empresas que geram menor e maior riqueza. Assim, foi constatado
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que as empresas que geram valor adicionado em montantes superiores as demais sao
tributadas em percentuais inferiores as empresas que geram menor valor adicionado.

Estas constatacdes corroboram e ampliam as pesquisas de Bispo Calijurri e Lima
(2009) e Kronbauer et al. (2009). Em ambas, constata-se que as empresas maiores tém custos
tributarios inferiores as demais. Todavia, ndo confirma a hipdtese levantada por Santos (2003)
de que empresas que geram mais valor adicionado tendem a ser tributadas em percentuais
superiores as demais.

Os resultados encontrados indicam que as empresas com maior geracdo de riqueza
estdo propensas a ter menores custos tributarios do que as empresas que geram menos riqueza.
Isto pode se dar através de ganhos de escala, onde o produto final apresenta menores custos de
investimentos operacionais, 0 que gera maior agregacdo de valor; ou, também, por conta de
empresas que geram maior riqueza terem incentivos tributarios superiores as demais. Este
ultimo integra os chamados custos politicos.

Além disso, foi constatado que as empresas do setor elétrico tém custo tributério
médio acima da carga tributaria média nacional.

Esta pesquisa apresenta como limitacdo o fato de analisar apenas um segmento
econbmico e por ndo desmembra-lo por atividades (geracdo, transmissdo, distribuicdo e
comercializacdo). Por conta disso, sugere-se para pesquisas futuras a investigacdo de mais
segmentos para contribuir para a consolidacdo dos conhecimentos nesta area e uma
investigagdo da tendéncia dentre as diferentes atividades desenvolvidas no setor elétrico.
Além disso, sugere-se para pesquisas futuras a analise comparativa da carga tributéaria das
empresas e da média nacional em segmentos onde a geragdo de valor econémico é inferior ao
setor elétrico.
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