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Resumo:

O estudo tem por objetivo demonstrar os critérios de mensuragdo e evidenciacgdo dos itens do
grupo ativo intangivel e a respectiva avaliagdo dos custos das empresas do ramo petrolifero
listadas na BM&FBovespa no periodo de 2010 a 2012. Metodologicamente a pesquisa se
caracteriza como descritiva, com andlise documental e qualitativa, realizada por meio da
andlise do balango patrimonial, notas explicativas e relatorio da administragdo das 6 empresas
que compdéem o segmento analisado. Para andlise dos dados, inicialmente observou-se a
composic¢do e evolugdo do grupo de intangiveis de cada empresa pesquisada. Os resultados
evidenciam como itens intangiveis, os bonus de assinaturas, direitos e concessoes, softwares e
dgios (goodwill), bem como constatou-se uma variag¢do desses intangiveis que representam
entre 1,68% a 63,98% em relagdo aos ativos totais das empresas analisadas. Como método de
determinagdo e apropriagdo dos custos dos intangiveis, observou-se que as empresas
consideram o custo de aquisi¢cdo da concessdo para exploragdo, deduzida a amortizacdo
acumulada e, caso aplicdvel, a perda por reavaliacdo (impairment). Quanto a amortizagdo, a
metodologia mais utilizada pelas empresas analisadas foi o método das unidades produzidas
para os itens bonus de assinaturas e direito e concessées. Observou-se que as empresas ndo
evidenciam o valor residual dos ativos intangiveis ou os procedimentos que asseguram a
existéncia ou ndo deste valor, neste aspecto deixando de atender a exigéncia normativa do
Pronunciamento Contdbil CPC 04. De modo geral, os resultados evidenciam as premissas e os
critérios utilizados pelo segmento petrolifero para a mensurag¢do dos custos dos ativos
intangiveis.

Palavras-chave: Custos dos ativos intangiveis, Mensura¢cdo dos ativos intangiveis,
Pronunciamento Contabil CPC 04.

Area tematica: Abordagens contempordneas de custos
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Mensuracao dos custos dos ativos intangiveis das empresas
brasileiras do ramo petrolifero

Resumo

O estudo tem por objetivo evidenciar os critérios de mensuragdo dos custos dos itens do ativo
intangivel das empresas do ramo petrolifero listadas na BM&FBovespa no periodo de 2010 a
2012. Metodologicamente, a pesquisa se caracteriza como descritiva, com analise documental
e qualitativa, realizada por meio da analise do balango patrimonial, das notas explicativas e do
relatério da administracdo das empresas que compdem o segmento analisado. Para analise dos
dados, inicialmente observou-se a composicao e evolucdo do grupo de intangiveis de cada
empresa pesquisada. Os resultados evidenciam como itens intangiveis, os bonus de
assinaturas, direitos e concessdes, softwares e agios (goodwill). Foram constatadas variaces
dos intangiveis que representam entre 1,68% a 63,98% em relacdo aos ativos totais das
empresas analisadas. Como método de determinacgdo e apropriacdo dos custos dos intangiveis,
observou-se que as empresas consideram o custo de aquisi¢do da concesséo para exploracdo,
deduzida a amortizagdo acumulada e, caso aplicavel, a perda por reavaliagdo (impairment).
Quanto a amortizacdo, a metodologia mais utilizada pelas empresas foi o método das
unidades produzidas para os itens bénus de assinaturas e direito e concessdes. Observou-se
que as empresas ndo evidenciam o valor residual dos ativos intangiveis ou 0s procedimentos
gue asseguram a existéncia ou ndo deste valor, deixando de atender a exigéncia normativa do
Pronunciamento Contabil CPC 04 neste aspecto. De modo geral, os resultados evidenciam as
premissas e 0s critérios utilizados para a mensuracdo dos custos dos ativos intangiveis das
empresas do segmento petrolifero, bem como a importancia desses itens no contexto
patrimonial.

Palavras-chave: Custos dos ativos intangiveis, Mensuracdo dos ativos intangiveis,
Pronunciamento Contabil CPC 04.

Area Tematica: Abordagens contemporaneas de custos.

1 Introducéo

Frente ao processo de globalizacdo, as empresas precisam buscar alternativas que
visam manté-las competitivas. De acordo com Santos (2002) existe a criacdo da
interdependéncia entre 0s mercados e paises, ou seja, a globaliza¢do da economia. Isso ocorre
pelo avanco da tecnologia da informacdo e das telecomunicacdes que definiram um novo
cendrio para as organizacOes, a fim de manter a competitividade. Neste contexto, é que se
inserem 0s ativos intangiveis, devido ao crescente aumento da materialidade dos valores na
composicao do patrimdnio das empresas.

As alteracOes introduzidas pela Lei 11.638 de 2007 provocou uma série de mudancas
na maneira de mensuracao, reconhecimento e evidenciacdo das demonstracdes contabeis. A
administracdo dos ativos intangiveis ganhou importancia, haja vista a proximidade entre as
normas brasileiras de contabilidade ap6s a Lei 11.638/07 com as normas internacionais de
contabilidade, incluindo o Pronunciamento Contdbil CPC 04 que passou a orientar a
contabilizac&o dos ativos intangiveis (CRISOSTOMO, 2009).

Moura, Fank e Varela (2012) salientam a importancia da adequada avaliacdo dos
custos e da relacdo de essencialidade dos ativos intangiveis para as entidades. De acordo com
Ritta, Ensslin e Ronchi (2010) para a contabilidade, os ativos intangiveis ainda € um tema que
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gera bastante controvérsia, especialmente quando gerado internamente, em relagdo a sua
identificacdo, avaliagio e mensuracdo. Por isso, sua evidenciagdo nas demonstragdes
contabeis visa facilitar a compreensdo da situacdo econémico-financeira das organizacdes,
especialmente pelos investidores, acionistas e outros usuarios das informacoes.

De acordo com Abreu, Diehl, Macagnan (2013) as empresas tém conhecimento da
existéncia dos ativos intangiveis, porém este grupo ndo recebe a devida importancia, seja pela
falta de informacdo ou falta de habilidade para identificar e mensurar fatores ndo visiveis aos
executivos. Esta situagéo evidencia para as dificuldades na mensuracéo e avaliagdo dos custos
dos ativos intangiveis.

Schmidt e Santos (2002) destacam que o valor das entidades cotadas na maioria das
bolsas de valores do mundo é proximo ao dobro de seu valor contébil e nos Estados Unidos o
valor de uma entidade varia entre duas e nove vezes o seu valor contabil. Ainda, de acordo
com a pesquisa, € possivel perceber que a mensuracdo dos ativos intangiveis das
organizacdes, ndo exatamente representa o real valor contabil da mesma.

Para Cris6stomo (2009) o tratamento dos ativos intangiveis parece estar em evidéncia,
haja vista sua importancia no cenario econdmico atual, caracterizado pela constante inovacéo,
difusdo da tecnologia da informacdo, pela ascendéncia dos fatores intangiveis e pela
manifestacdo de novos conceitos de riqueza, como o capital intelectual.

No Brasil, apesar do CPC 04 (2010) prever o metodo da reavaliagéo, a Lei 11.638/07
ndo permite a reavaliagdo espontanea de ativos, incluindo os intangiveis. Para Padoveze,
Benedicto e Leite (2012) quando um ativo é reavaliado a valor de mercado, todos os demais
bens do mesmo grupo passam a ser contabilizados pelo mesmo método, salvo a inexisténcia
de mercado para o bem. Assim, o reconhecimento e mensuracdo dos intangiveis sdo etapas
importantes que refletem em todo processo de avaliagdo dos custos destes itens patrimoniais.

Neste contexto, surge o problema de pesquisa: Quais os critérios utilizados na
mensuracdo dos custos dos itens dos ativos intangiveis das empresas brasileiras do
segmento petrolifero? O objetivo do estudo € evidenciar os critérios de mensuracdo dos
custos dos itens do ativo intangivel das empresas do segmento petrolifero listadas na
BM&FBovespa no periodo de 2010 a 2012.

A escolha do tema se justifica pelas alteracdes promovidas pelo CPC 04, em relacdo a
forma de mensuracao e evidenciacdo dos ativos intangiveis nas demonstraces contabeis, bem
como, distinguir os ativos intangiveis, a forma de reconhecimento, vida Gtil e amortizacédo
existente em cada empresa. Além disso, ressalta-se a importancia das informacdes divulgadas
pelas empresas, voltando-se a confiabilidade e comparabilidade das demonstrac6es contabeis,
que assegure a analise dos acionistas, investidores e demais usuarios da contabilidade.

Além desta Introducdo o estudo estrutura-se em quatro secBes. A segunda secao
apresenta 0 aporte tedrico a respeito de ativos intangiveis. A terceira se¢do enfatiza os
procedimentos metodoldgicos utilizados na pesquisa. Em seguida sdo analisados os dados
coletados, visando contemplar o objetivo proposto para o estudo e por fim apresentam-se as
considerac6es finais da pesquisa.

2 Referencial tedrico

Esta secdo contempla as caracteristicas dos ativos intangiveis, 0s critérios de
reconhecimento, mensuracéo e evidenciacdo exigidos pelo CPC 04 para itens intangiveis, bem
como, outras pesquisas correlatas a tematica estudada.

2.1 Ativos intangiveis
Os ativos podem ser classificados como materiais ou tangiveis e imateriais que sao 0s
itens intangiveis. As normas contabeis que tratam a respeito de ativos intangiveis foram
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emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) no contexto internacional e
o Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) no Brasil, por meio da IAS 38 e CPC 04,
respectivamente.

A Lei 11.638 de 2007 define ativos intangiveis como sendo direitos que tém por
objeto bens incorpdreos que sdo destinados para manter as entidades ou praticados para essa
finalidade, ao passo que o CPC 04 (2010) define-os como ativos ndo monetérios identificaveis
e sem substancia fisica.

Os ativos intangiveis ndo possuem forma fisica, podem ser controlados, identificaveis
e gerar beneficios econdmicos futuros, a fim de diferenciar-se do agio. O gasto incidido na
aquisicdo ou geracdo internamente, deve ser contabilizado como despesa quando néo atender
a todos o0s requisitos para ser considerado um ativo intangivel, conforme o CPC 04 (2010).

ludicibus, Martins e Gelbcke (2008) apontam que diferentemente dos ativos tangiveis,
que sdo visivelmente identificados e contabilmente separados, 0s intangiveis por vezes nao o
sdo. ludicibus e Marion (2008) definem como ativos intangiveis ou incorpéreos, aqueles bens
que ndo se podem tocar, pegar e que passaram a ter importancia apds ondas de fusdo e
incorporagédo na Europa e Estados Unidos.

Ritta, Ensslin e Ronchi (2010) destacam que na literatura brasileira sdo encontradas
diversas formas de definir ativos intangiveis, mas todas seguem aspectos que se referem as
caracteristicas dos recursos de natureza intangivel, que sdo: (i) destinar-se a manutencao das
atividades da companhia; (ii) configurar-se como direito, que tem por objeto um bem
corporeo; e (iii) gerar beneficios econdmicos futuros. Desta forma, se destaca que a
caracteristica de beneficios futuros, refere-se a capacidade de, isoladamente ou em conjunto
com outros ativos, contribuir para a geracao de receitas.

Para Schimidt e Santos (2002), ativo intangivel é um recurso incorpéreo controlado
pela organizacdo e capaz de produzir fluxos de caixa futuramente. Assim, pode-se dizer que
ativo intangivel € um bem sem forma fisica, porém possivel de ser mensurado.

Os ativos intangiveis sdo um subgrupo de contas do ativo e representam o0s bens que,
geralmente, ndo possuem forma fisica, isto €, bens incorporeos e caracterizam-se pela
capacidade de geracao de beneficios econémicos futuros. Sdo exemplos de ativos intangiveis
de acordo com o CPC 04 (2010), software, direitos autorais, patentes, lista de clientes,
franquias, nome, imagem, entre outros.

Conforme Santos (2002), podem ser classificados alguns elementos como intangiveis,
como por exemplo: marcas e nomes de produtos; pesquisa e desenvolvimento; goodwill;
direitos de autoria; patentes; franquias; desenvolvimento de software; licencas; contratos de
alugueis; contratos de franquia; tecnologia patenteada ou nao; base de dados; lista de clientes
e direitos de operacdo e transmissao (radio e televisdo).

Ritta, Ensslin e Ronchi (2010, p. 65), salientam que os “[...] Ativos Intangiveis com
outros fatores, tais como localizacdo geogréafica, habilidades gerenciais e aspectos comerciais
propiciam vantagens na geracdo de resultados e diferencial competitivo no mercado
empresarial”. Neste aspecto torna-se imprescindivel seu reconhecimento, mensuracdo e
evidenciacdo de forma adequada.

2.2 Reconhecimento e mensuracédo dos ativos intangiveis

O reconhecimento e mensuracdo dos ativos intangiveis sdo etapas de grande
importancia que refletem em todo processo de avaliagdo dos custos destes itens. Para
ludicibus, Martins e Gelbcke (2008) a caracterizacdo de um ativo intangivel no momento do
registro inicial é muito importante para fins contdbeis. Toda mensuracdo posterior ao registro
inicial varia de acordo com a vida Gtil definida ou indefinida do ativo intangivel.
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Conforme o CPC 04 (2010), um ativo somente sera reconhecido no balango
patrimonial se atender aos requisitos: (i) for provavel que os beneficios econémicos futuros
esperados atribuiveis ao ativo serdo gerados em favor da entidade; e (ii) o custo do ativo possa
ser mensurado com confiabilidade.

Para Coelho e Monteiro (2001) a caracterizacdo e o reconhecimento de um ativo
intangivel tém suas propriedades, onde basta a falta de uma das caracteristicas para 0 ndo
reconhecimento da existéncia de um ativo em termos contéabeis. E importante destacar que a
mensuracdo de um ativo intangivel ocorre inicialmente pelo custo, seja ele para adquirir o
bem, ou para desenvolver internamente.

O CPC 04 (2010) estabelece que um ativo intangivel possa ser baixado, contudo, isso
de fato somente pode ocorrer por dois motivos: a) quando ocorrer a venda e, b) quando nao
tem mais capacidade de gerar beneficios econémicos futuros. Neste sentido, conforme o CPC
04 (2010), a entidade deve utilizar seu julgamento para avaliar o grau de certeza relacionado
ao fluxo de beneficios econdémicos futuros atribuiveis ao uso do ativo, com base nas
evidéncias disponiveis no momento do reconhecimento inicial, dando maior peso as
evidéncias externas.

De acordo com Padoveze, Benedicto e Leite (2012), o ativo intangivel sempre deve
ser mensurado inicialmente pelo seu custo, entretanto, deve incluir o preco pago na aquisigéo,
inclusive os impostos ndo recuperaveis e quaisquer custos atribuiveis a preparacdo do bem
para 0 uso pretendido pela administracdo da entidade. A formacao do valor de custo do ativo
cessa a partir do momento que o mesmo estd a disposicdo para a finalidade proposta pela
administracdo. O método da reavaliacdo permite a empresa adotar esta politica apds a
contabilizacédo inicial pelo método do custo, onde consiste em considerar o valor de mercado
do ativo intangivel.

Ja a mensuracgéo dos ativos intangiveis na combinacdo de negocios para determinacao
do valor justo ou de mercado, deve considerar conforme Padoveze, Benedicto e Leite (2012) a
ordem hierarquica, preco de mercado se houver mercado ativo especifico, preco de mercado
de itens similares, na auséncia de mercado ativo especifico, custo de reposi¢do na condicao
atual e valor presente dos fluxos de caixa futuros. Estes sdo alguns pré-requisitos para
determinacéo do valor justo do ativo nesta modalidade de mensuracéo.

Segundo Belém e Marques (2012) muitos dos ativos intangiveis das empresas, apesar
de ndo estarem evidenciados no balango patrimonial, possibilitam que as empresas o0s utilizem
para agregar valor e rentabilidade. Destacam ainda que uma das formas de identificar quanto
0s ativos intangiveis impacta no valor da empresa é por meio do quociente entre valor de
mercado destes elementos e o valor do patriménio liquido.

2.3 Vida til e amortizacdo dos ativos intangiveis

A vida util do bem é determinante para definir se 0 mesmo serd amortizado ou ndo.
Considerando o CPC 04 (2010) a contabilizacdo considera a vida util do ativo intangivel, pois
ela pode ser definida ou indefinida.

De acordo com ludicibus, Martins e Gelbcke (2008, p. 229): “Se ha vida util
conhecida, confiavelmente determinada, utiliza-se amortizacdo (amortization approach); se
ndo ha vida util conhecida, ou sua delimitacdo é impossivel de obter de modo confidvel,
utiliza-se a abordagem dos testes de recuperacao (impairment approach)”.

De acordo com o CPC 04 (2010) a vida util de um ativo intangivel pode ser definida
ou indefinida, isto é, quando definida, significa que existe uma caracterizacdo do periodo que
o bem ficara a disposi¢cdo da empresa para os fins por ela estabelecidos. Caso ndo haver
possibilidades de estimar o periodo que o bem estara a disposicdo da entidade para gerar
beneficios econémicos futuros conforme planejado, a vida Gtil seré indefinida.
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A amortizacdo de um ativo intangivel com vida util definida deve iniciar a partir do
momento que estiver em local e condicGes estabelecidas pela empresa para gerar beneficios
econdmicos futuros. Conforme Padoveze, Benedicto e Leite (2012, p. 331) “A amortizagdo da
vida util econdmica do ativo intangivel deve comecar quando estiver disponivel para uso e
cessar quando o ativo for destinado a venda ou baixado”.

De acordo com o CPC 04 (2010) devem ser observados alguns critérios para
determinacdo da vida Gtil dos ativos intangiveis para apuracdo da amortizagdo, quais sejam:
uso esperado do ativo; ciclos de vida tipicos para o ativo; obsolescéncia técnica, tecnolégica e
comercial; estabilidade do setor; nivel de gastos de manutencdo para obtencdo dos beneficios
econdmicos futuros e limites legais e, periodo de controle sobre o ativo.

Quando o bem possuir vida util indefinida, ndo ha possibilidade de amortizag&o.
Conforme Schmidt e Santos (2002) caso ndo existir condi¢bes legais, regulamentares,
contratuais competitivas, econémicas ou qualquer outro fator que limita a vida dtil do ativo
intangivel, para fins de publicacdo da entidade, este serd considerado com vida til indefinida,
diferente de infinita. Posteriormente o CPC 04 (2010) descreve que a defini¢do de vida Gtil de
ativo intangivel como indefinida depende da analise de todos os fatores relevantes e, mesmo
assim, ndo possibilitar a definicdo de um limite previsivel para gerar beneficios futuros.

O CPC 04 (2010) determina ainda que os ativos intangiveis das entidades devem ser
testados quanto a perda de valor, comparando o valor recuperavel com o valor contébil,
anualmente, ou sempre que existir sinais de perda de valor do ativo intangivel. Ainda, 0s
ativos intangiveis podem ser originados de duas formas, quando adquirido ou comprado como
também gerado internamente, isto é, a partir de pesquisa e desenvolvimento pela propria
empresa, contudo a contabilizacdo recebe tratamento diferenciado.

A contabilizacdo de um ativo na classe de gerado internamente consiste em apurar
guanto custou este ativo e qual a expectativa do mesmo em gerar beneficios econémicos
futuros para a empresa. Para Padoveze, Bendicto e Leite (2012, p.330):

Ativos intangiveis ndo vinculados a projetos de pesquisa e desenvolvimento
de novos produtos e servi¢os e novas tecnologias, tais como marcas, titulos
de publicacGes, listas de clientes e similares gerados internamente, ndo
devem ser reconhecidos, tendo em vista que 0s custos incorridos com estes
ativos ndo podem ser separados dos demais custos relacionados ao
desenvolvimento do negdcio como um todo.

Quando a vida atil do ativo intangivel for indefinida, este ndo sera amortizado, mas
sim, avaliado por impairment. Para Padoveze, Benedicto e Leite (2012, p. 332) “Os ativos
intangiveis com vida Gtil indefinida ndo podem ser amortizados, porém devem ser testados
por impairment (conforme a IAS 36 e o CPC 1), obrigatoriamente, uma vez por ano ou
sempre que houver indicacdo de reducdo em seus valores recuperaveis”.

Cabe destacar que um ativo intangivel pode ser amortizado por determinado periodo e
apos passar pelo teste de impairment. Conforme Schmidt e Santos (2002, p. 21) “Se um ativo
intangivel esta sendo amortizado e posteriormente se determina que a vida atil do ativo seja
indefinida, o ativo sera objeto do teste de impairment, [...]”. Assim, o ativo que anteriormente
era amortizado recebera tratamento contabil igual aos ativos intangiveis, que ndo amortiza.

De acordo com Schmidt e Santos (2002) o teste de impairment de um ativo intangivel
consiste em comparar o valor justo do mesmo com aquele registrado na contabilidade. Caso o
valor contabil do ativo intangivel registrado na contabilidade exceder o valor justo, ocorre a
perda com impairment, que serd reconhecido e registrado o valor do excesso. O CPC 01
(Reducdo ao Valor Recuperavel de Ativos) destaca que um ativo intangivel com vida util
indefinida seja testado no minimo anualmente com relagcdo a reducdo ao valor recuperavel,
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comparando seu valor contabil com o valor recuperavel, independentemente de haver ou néo
alguma indicacdo de que possa existir reducéo ao valor recuperavel.

Para ludicibus, Martins e Gelbcke (2008) um ativo intangivel adquirido
separadamente deve ser contabilizado pelo seu custo. Destacam ainda, se adquirido como
parte de negdcio, sua contabilizacdo deve ocorrer separadamente do goodwill, desde que a
mensuracao seja possivel de forma confiavel no momento do registro inicial.

Em conformidade ao CPC 04 (2010) é dificil avaliar se um ativo intangivel gerado
pela empresa se qualifica para reconhecimento, devido as dificuldades para identificar se, e
quando, existe um ativo identificAvel que gerard beneficios econdmicos futuros esperados e
determinar com confiabilidade o custo do ativo. A fim de qualificar a avaliagdo de um ativo
intangivel gerado internamente, deve-se observar se 0 mesmo atende aos requisitos de
reconhecimento e também classificar a geracdo do ativo na fase de pesquisa e de
desenvolvimento. Na fase de pesquisa nenhum ativo serd reconhecido, pois todos os gastos
até o momento serdo reconhecidos como despesas.

Esté incluso ao ativo intangivel gerado internamente, todos 0s gastos atribuiveis a sua
criacdo, producéo e preparacao para funcionar de acordo com os anseios da administracdo. De
acordo com o CPC 04 (2010), a diferenga entre intangiveis gerados internamente ou
adquiridos separadamente, esta na forma de contabilizagdo dos gastos com 0s mesmos, sendo
que o gerado internamente € mais complexo e obscuro para estabelecer seu valor.

2.4 Pesquisas anteriores relacionadas ao tema estudado

Os estudos apresentados a seguir contribuem com a pesquisa, a fim de elucidar os
critérios utilizados para mensuracdo dos custos e evidenciacdo dos ativos intangiveis nas
organizacdes.

Schnorrenberger (2004) destaca a importancia dos ativos intangiveis nas organizagoes,
principalmente aquelas que dispdem de produtos ou servigos de alto valor agregado. Além
disso, explica que devido a resisténcia de alguns grupos econdmicos é dificil identificar e
mensurar 0s ativos intangiveis. No entanto, salienta que a analise e avaliacdo continua dos
ativos intangiveis se constituem uma questdo de sobrevivéncia para as organizagdes e uma
lacuna a ser preenchida pelos profissionais contabeis.

Com enfoque aos critérios de mensuracao dos custos Abreu, Diehl, Macagnan (2011),
analisaram a aplicacdo de um modelo de mensuracdo de custos intangiveis. O modelo foi
aplicado em uma empresa de transporte ferroviario de passageiros e mostrou-se adequado,
avaliando os custos aplicados nos fatores que gerardo beneficios ou ganhos e ndo sendo
interessante despender esforcos em outros ativos que ndo sejam estrategicamente relevantes.

A pesquisa de Valaddo, Dornelles, Sancovschi (2013), documentou o tratamento
contabil dado pelas empresas aos intangiveis, especificamente aos custos de desenvolvimento
e producdo de softwares e de base de dados, cujos direitos de uso e acesso Sao
comercializados. Os resultados demonstram que 0s contadores e administradores seguiram as
orientacdes do CPC 04, classificando estes itens na categoria de Ativos Intangiveis.

Moura, Fank e Varela (2012) analisaram a evidenciacdo dos ativos intangiveis de
empresas do setor de energia elétrica que sdo listadas na bolsa BM&FBovespa no periodo de
2006 a 2008 a fim de verificar os itens que compde este grupo do ativo. O estudo apontou
para 0 aumento de empresas que evidenciaram seus ativos intangiveis, principalmente devido
a reclassificacfes e novos investimentos. Deste modo, aumentou a quantidade e qualidade das
informacGes e contribuiu principalmente para o processo de tomada de decisdo.

O estudo de Dos Santos et al. (2012) visou averiguar a relagdo existente entre o grau
de intangibilidade e de inovacdo nas empresas inovadoras no Brasil, a fim de verificar os
efeitos ocasionados pelo reconhecimento dos ativos intangiveis no patriménio destas
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organizagdes. Os resultados desta pesquisa apontam que o goodwill, software, concessdes,
marcas e patentes sdo os mais significativos nas empresas pesquisadas. De acordo com a
pesquisa no ano de 2009 a média do valor de mercado de empresas inovadoras foi superior ao
dobro do seu capital proprio e esta diferenca foi atribuida aos ativos intangiveis.

Cris6stomo (2009) buscou com seu estudo, comparar os critérios de reconhecimento e
mensuracao dos ativos intangiveis entre o Brasil e outros paises. Como resultado da pesquisa,
apresentou que ainda existem controvérsias e que internacionalmente falta uniformidade ao
mesmo tempo em que a harmonizacdo é questionada. No Brasil, existe caréncia de
formalizacdo das normas referente aos aspectos estudados pela Lei 11.638/07, contudo o CPC
04 trouxe certa clareza com relagdo ao assunto, mas ndo o suficiente para pleno entendimento.

O estudo de Cardoso, Maia e Ponte (2012) objetivou verificar e confrontar as praticas
de disclousure dos ativos intangiveis adotadas pelos 10 clubes de futebol mais valiosos do
Brasil, de acordo com o ranking da RCS (2009) frente aos 10 mais valiosos do mundo
conforme a revista Forbes (2009). Os resultados da pesquisa apontaram diferenca estatistica
significativa entre os niveis de disclousure dos clubes brasileiros e estrangeiros, percebendo
maior preocupacdo dos clubes estrangeiros com a transparéncia das demonstrac@es contabeis.

3 Procedimentos metodoldgicos

O estudo buscou identificar os critérios de mensuracgéo, evidenciacao e divulgacdo dos
ativos intangiveis utilizados pelas empresas do ramo de petroleo listadas na BM&FBovespa.
Metodologicamente, a pesquisa tem caracteristica descritiva, pois consistiu em verificar
informacBes contidas nas demonstracdes contabeis das empresas analisadas acerca da
mensuracdo, evidenciacdo e divulgacdo dos ativos, por meio de analise do relatorio da
administracao, balanco patrimonial e notas explicativas de 2010 a 2012. Para Vergara (2006)
a pesquisa descritiva apresenta as caracteristicas de determinada populagcéo ou fenémeno.

Com relacdo a abordagem do problema, o estudo tem atributo qualitativo, pois
conforme Raupp e Beuren (2012, p. 92) “a abordagem qualitativa visa destacar caracteristicas
ndo observadas por meio de um estudo quantitativo [...]”. Ainda € destacado pelos autores que
a pesquisa qualitativa proporciona analises mais intensas a cerca do elemento em estudo.

A analise da mensuracgdo, evidenciacdo e divulgacdo dos itens de ativos intangiveis
das empresas do ramo de petroleo listadas na BM&FBovespa, ocorreu por meio da analise das
demonstracdes contabeis e notas explicativas, divulgadas pela Comissdo de Valores
Mobiliarios (CVM) referente aos exercicios de 2010 a 2012. A Tabela 1 evidencia as
empresas que compdem a populagdo em estudo.

Tabela 1 - Empresas que comp0e a pesquisa

EMPRESA SEGMENTO
HRT PARTICIPACOES EM PETROLEO S.A NM*
OGX PETROLEO E GAS PARTICIPACOES S.A NM*
PACIFIC RUBIALES ENERGY CORP. DR2**
PETROLEO BRASILEIRO S.A — PETROBRAS
QGEP PARTICIPACOES S.A NM*
REFINARIA DE PETROLEOS MANGUINHOS S.A

* Cia Novo Mercado ** BDR Nivel 2
Fonte: Dados da pesquisa

Destaca-se que ndo foram localizadas as demonstracdes contabeis relacionadas ao
periodo analisado da empresa Refinaria de Petréleos Manguinhos S.A que faz parte das
empresas listadas na bolsa de valores BM&FBovespa, no ramo de petroleo, desta forma as
considerac6es do estudo ndo se aplicam a mesma. Deste modo, a amostra final da pesquisa é
composta por cinco empresas.
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A obtencdo dos dados ocorreu por meio de pesquisa documental, caracterizado como
pesquisa bibliogréafica, pois consiste em analisar material ja elaborado. Conforme Gil (2010,
p. 45) “a pesquisa documental vale-se de materiais que ndo recebem ainda um tratamento
analitico, ou que ainda podem ser reelaborados de acordo com os objetos da pesquisa”. Deste
modo, a partir da amostra foi possivel analisar as demonstragdes contabeis do periodo 2010 a
2012 das empresas evidenciadas na Tabela 1. Com base nos dados, foram identificados 0s

métodos adotados para mensuracdo dos custos dos ativos intangiveis.

4 Andlise dos resultados da pesquisa
Com base nas demonstracfes contabeis e notas explicativas das empresas petroliferas
listadas na BM&FBovespa, foram obtidas as informacGes apresentadas na Tabela 2.

Tabela 2 - Participagdo dos ativos intangiveis em relacdo ao ativo total das empresas

HRT PARTICIPACOES ATIVO TOTAL ATIVO INTANGIVEL % INTANGIVEL
EM PETROLEO S.A versus ATIVO TOTAL
(em milhares de reais)

2012 4.256.468 2.723.411 63,98%

2011 5.390.091 2.190.842 40,65%

2010 2.965.652 173.601 5,85%
OGX PETROLEO E GAS ATIVO TOTAL ATIVO INTANGIVEL % INTANGIVEL

PARTICIPACOES S.A versus ATIVO TOTAL
(em milhares de reais)

2012 17.116.348 2.060.438 12,04%
2011 14.350.197 1.512.724 10,54%

2010 9.988.534 4.589.418 45,95%
PACIFIC RUBIALES ATIVO TOTAL ATIVO INTANGIVEL % INTANGIVEL
ENERGY CORP. versus ATIVO

(em milhares de reais) TOTAL
2012 14.502.859 243.284 1,68%
2011 10.152.212 270.091 2,66%
2010 6.570.972 284.113 4,32%
PETROLEO BRASILEIRO ATIVO TOTAL ATIVO INTANGIVEL % INTANGIVEL
S.A - PETROBRAS versus ATIVO
(em milhoes de reais) TOTAL
2012 677.716 81.207 11,98%
2011 600.097 81.434 13,57%
2010 413.285 83.098 20,11%

QGEP PARTICIPACOES ATIVO TOTAL ATIVO INTANGIVEL % INTANGIVEL

S.A (em milhares de reais) versus ATIVO

TOTAL
2012 2.434.042 536.130 22,03%
2011 2.729.723 535.205 19,61%
2010 1.054.740 5.836 0,55%

Fonte: Dados da pesquisa

A Tabela 2 proporciona verificar a crescente evolu¢do na mensuracdo e divulgacao

dos ativos intangiveis na empresa HRT Participacdes em Petroleo S.A nos anos de 2010, 2011
e 2012. As demonstracdes da HRT foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e assinalaram evolucao e representatividade significativas dos intangiveis,
indicando 63,98% da totalidade do ativo para este grupo em 2012.

A variacdo do intangivel da HRT ocorreu devido ao bénus de assinatura por aquisicao
da HRTC no ano de 2011, acrescendo ao grupo R$ 1.629.015. No ano seguinte o que mais
contribuiu para o aumento do valor do ativo intangivel foram os gastos exploratorios,
consequéncia da aquisicdo da concessdo do bdnus de assinatura da HRTC.
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Para apurar o valor dos ativos intangiveis a empresa considerou os bdnus de
assinaturas e gastos exploratdrios a ser amortizados pelo método de unidades produzidas, que
considera a producdo de cada concessdo e o0 volume de cada reserva. Além destes, compdem
este grupo os softwares e outros, além do &gio advindo com a aquisi¢do da HRT Canada.

O registro dos ativos intangiveis da empresa considera o custo de aquisi¢do deduzindo
a amortizacdo acumulada e perdas do valor recuperdvel. A contabilizacdo dos gastos com
exploracgdo, avaliagdo e desenvolvimento ocorre pelo método dos esfor¢os bem sucedidos. Os
custos antes da obtencdo das concessdes e gastos com estudos e pesquisas sd@o langados
diretamente no resultado.

De acordo com a Tabela 2, a mensuracdo e divulgacdo das demonstragcdes da OGX
Petroleo e Gés ParticipacGes S.A apresentaram variagdo dos valores e percentuais do grupo de
ativos intangiveis, em 2010 e 2011. A variacdo é devido a reclassificacdo ocorrida no item
Imobilizado de Producéo e Exploragcdo no valor de R$ 5.916.928, transferido para o grupo
imobilizado. Tal procedimento ocorreu com objetivo de alinhar as praticas contabeis da Cia
aquelas utilizadas por suas congéneres.

A empresa indica que observa os padrfes internacionais de demonstracfes contabeis
(IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), bem como efetua
revisdo anual do valor contabil liquido dos ativos, com objetivo de avaliar eventos ou
mudancgas no cenario econdmico e se baseia no valor presente liquido do fluxo de caixa futuro
estimado. O registro do intangivel ocorre pelo custo de aquisi¢do, ajustado ao valor de
recuperacgéo, quando aplicavel.

A composicdo do grupo de ativos intangiveis considera os sistemas e programas de
informatica e intangivel que sofreram reclassificacdo em 2011, antes classificados no grupo
de imobilizado, bdnus de assinatura pagos e ainda, os valores pagos em aquisices de
participacOes de terceiros por baixa relativa ao pagamento de parcela de bénus de assinatura
de um bloco para a Agéncia Nacional de Petroleo (ANP), além da reclassificacdo do
imobilizado de exploracao e producdo anteriormente classificados como intangiveis.

O saldo total do grupo intangivel ndo fora reclassificado integralmente, restando a
parcela relacionada aos bonus de assinatura, devido a sua natureza. Para amortizacdo dos
bonus de assinaturas, a empresa tem como base 0 método das unidades produzidas aplicada
apenas ao campo de Tubardo Azul, o Unico com comercialidade declarada e em producao.
Para os demais intangiveis, como sistemas e programas de informatica, utiliza o0 método linear
com percentual de 20% ao ano.

As demonstracdes financeiras da empresa Pacific Rubiales Energy Corp. sao
elaboradas conforme os padrées internacionais de demonstrac6es contabeis (IFRS), emitidas
pelo International Accounting Standards Board (IASB). Compde o grupo de ativos
intangiveis os direitos a capacidade disponivel do complexo de oleoduto OCENSA na
Colémbia e sdo expressos com base no custo de aquisicdo deduzida amortiza¢do acumulada e
perdas por impairment, conforme a Tabela 2.

A amortizacdo é baseada no direito da OCENSA no uso da capacidade de 160 milhdes
de barris durante a vigéncia do contrato, ou seja, utiliza-se do método de unidades produzidas
limitada ao estabelecido pelo contrato. A Cia ndo possui ativos intangiveis com vida Util
indefinida que ndo estdo sujeitos a amortizacdo. Os intangiveis gerados internamente ndo sao
capitalizados e as despesas sdo reconhecidas diretamente no resultado do exercicio.

A Tabela 2 também evidencia o grupo de ativos intangiveis da Petrobras e indica
reducdo do mesmo no decorrer do periodo analisado. Constitui este grupo, direitos e
concessOes, software adquiridos e desenvolvidos internamente e agio com expectativa de
rentabilidade futura goodwill, contabilizado nas demonstracdes contabeis individuais na conta

9



XXI Congresso Brasileiro de Custos — Natal, RN, Brasil, 17 a 19 de novembro de 2014

investimento. A empresa indica que elaboracdo das demonstragdes contabeis é realizada com
base nas normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB) e de acordo com as praticas contabeis do Brasil.

O ativo intangivel da Petrobras esta evidenciado pelo custo de aquisi¢do, deduzida
amortizagdo acumulada e perdas por reavaliacdo (impairment). As notas explicativas da
empresa explicam que os bdnus de assinatura das concessdes e a cessao onerosa, enquanto
estdo no ativo intangivel ndo sdo amortizados. De acordo com as notas explicativas para
elaboracdo das demonstracfes contabeis, a amortizacdo de alguns ativos é calculada por
estimativas que sdo revisadas periodicamente, no entanto, ainda pode haver divergéncias no
real valor destes ativos.

A amortizacdo dos demais ativos intangiveis da Petrobrés, ocorre de forma linear
conforme estimativa da vida util. Os intangiveis com vida Gtil indefinida ndo sdo amortizados,
contudo passam por reavaliacdo anual para determinar se a avaliagdo é ainda justificavel.

A composi¢do do grupo de ativos intangiveis da QGEP ndo diverge das demais,
apresentando aquisicdo de concessdo exploratoria, bdnus de assinatura e software. A
elaboracdo e apresentacdo das demonstragdes contabeis sdo preparadas de acordo com as
praticas contabeis do Brasil e com base nas normas internacionais de relatorio financeiro -
IFRS. A variacéo de 9.127,6% do intangivel da companhia em 2010 e 2011 ¢ justificada pela
assinatura do contrato de direitos de concesséo.

O grupo de ativos intangiveis apresenta 0s gastos com concessdes exploratérias e
bonus de assinaturas de concessdes de exploracdo de petrdleo e gas natural. O registro destes
ocorre pelo custo de aquisicdo e, quando necessario, pelo valor recuperavel. A amortizacéo se
da pelo método de unidades produzidas. Os gastos com aquisicdo de direitos da exploracéo de
leildes da ANP ndo estavam sendo amortizados, pois se referiam as areas de concessdo em
fase exploratdria. Anualmente realizam avaliagdo qualitativa dos ativos exploratorios de 6leo
e gés, a fim de identificar fatos que orientam para a necessidade de reavaliacdo (impairment).

A Tabela 3 ilustra quais itens comp®e 0 ativo intangivel de cada empresa.

Tabela 3 — Tipos de ativos intangiveis evidenciados

EMPRESA INTANGIVEL RELACIONADO VALOR R$

Bonus de assinaturas (diversos) 1.499.652

x Gastos exploratorios 810.270

HRT IEI/EA\'IBI;FCI)(I:_IIEPC/)A %OAES EM Software e outros 11.018

' Agio 406.530

Amortizacdo acumulada - 4,059

TOTAL 2.723.411
OGX PETROLEO E GAS Bonus de assinaturas 2.040.807
PARTICIPACOES S.A* Sistemas/programas de informatica 19.631
TOTAL 2.060.438
PACIFIC RUBIALES ENERGY | Bonus de assinatura OCENSA 243.284
TOTAL 243.284
Direitos e concessdes 78.702

PETROLEO BRASILEIRO S.A | Software adquiridos 386
— PETROBRAS ** Software desenvolvido internamente 1.178

Agio com expectativa de rentabilidade futura goodwill 941

TOTAL 81.207
Aquisicdo de concessao exploratéria 529.399

QGEP PARTICIPACOES S.A * | Bonus de assinatura 4.364
Software 2.367

TOTAL 536.130

* Expresso em milhares de reais  ** Expresso em milhdes de reais
Fonte: Dados da pesquisa
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Visando melhorar a compreensédo das informagdes acerca dos intangiveis das empresas
participantes da pesquisa, a Tabela 3 ilustra quais itens compde o ativo intangivel de cada
empresa, bem como, os valores de cada subgrupo. Ainda, demonstra a composi¢édo do grupo
de ativos intangiveis, ressaltando a existéncia dos mesmos itens na maioria das empresas do
setor de petréleo. Evidencia também a formacdo e registro do custo de aquisicdo dos
intangiveis, além da amortizacdo, apresentada detalhadamente na empresa HRT Participacdes
em Petroleo S.A. e inclusa no valor do bem nas demais empresas.

Os itens que mais se destacam em representatividade de valor neste grupo séo os
bdnus de assinaturas e direitos, aquisicdo e concessdo exploratoria, além de software e &gio
que algumas relacionam neste grupo. Considerando as informagdes das demonstracoes
contabeis, relatério da administracdo e notas explicativas ndo se constatou existéncia de
registros e justificativas acerca do valor residual dos itens relacionados no grupo de ativos

intangiveis, conforme a normativa e registros evidenciados pelo CPC 04.

4.1 Critérios de mensuracdo dos ativos intangiveis

A partir da identificacdo dos itens patrimoniais, de suas caracteristicas e valores, foram
identificados junto as notas explicativas das empresas estudadas os critérios utilizados para
sua avaliagdo, visando identificar os custos.

Tabela 4 — Critérios de mensuracdo dos custos dos ativos intangiveis evidenciados

EMPRESA INTANGIVEL CRITERIOS DE AVALIACAO:
RELACIONADO identificagcdo dos custos dos ativos intangiveis
Bénus de assinaturas Custo de aquisicao e, posteriormente, deduzidas
(diversos) a amortizacdo acumulada e perdas do valor
URT recuperavel
PARTICIE’A(;OES EM Gastos exploratdrios E:/Iet:)dg dos e.sfotgos bemtsqcedldots e
PETROLEO SA usto de aquisicéo e, posteriormente, deduzida

Software e outros

a amortizacdo acumulada e perdas do valor
recuperavel

Agio

Reavaliacdo anual

OGXPETROLEOE
GAS
PARTICIPAGOES S.A

Bonus de assinaturas

Custo de aquisi¢do, ajustado, quando aplicavel,
ao seu valor de recuperacdo

Sistemas e programas de
informética

Custo de aquisi¢do, ajustado, quando aplicavel,
ao seu valor de recuperacéo.

PACIFIC RUBIALES
ENERGY CORP.

Bonus de assinatura OCENSA

Pelo valor inicialmente pago, menos
amortizacdo acumulada e perdas por reducdo ao
valor recuperavel (impairment) acumulado.

Direitos e concessoes

Custo de aquisi¢do, deduzido da amortizacdo
acumulada e perdas por impairment.

Software adquiridos

Custo de aquisicdo, deduzido da amortizacdo
acumulada e perdas por impairment.

PETROLEO Software desenvolvido Custo de aquisi¢do, deduzido da amortizacdo
BRASILEIRO S.A— | internamente acumulada e perdas por impairment.
PETROBRAS Agio com expectativa de Custo de aquisi¢do, deduzido da amortizacdo
rentabilidade futura goodwill acumulada e perdas por impairment.
Aquisicao de concessdo Custo de aquisi¢do, ajustados, quando aplicavel,
exploratoria ao seu valor de recuperagao.
QGEP Bonus de assinatura Custo de aquisi¢do, ajustados, quando aplicavel,

PARTICIPACOES S.A

ao seu valor de recuperacao.

Software

Custo de aquisi¢do, ajustados, quando aplicavel,
ao seu valor de recuperagao.

Fonte: Dados da pesquisa
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A Tabela 4 apresenta os critérios utilizados para identificar os custos dos ativos
intangiveis, consequentemente demonstra a forma de avaliacdo e mensuragdo da composicdo
dos itens patrimoniais das empresas da amostra. Observa-se que em alguns casos houve a
reducdo de valor por consequéncia das perdas por impairment.

De modo geral, os resultados evidenciam que embora o assunto intangivel seja
relativamente recente e por vezes controverso, as empresas do setor de petroleo observam as
normas brasileiras, CPC 04 e nas demonstragdes contabeis ocorre evidéncias da mensuracao,
evidenciacdo e divulgacdo dos ativos intangiveis.

Relacionando com os estudos anteriores, os resultados apontam a evolugdo da
mensuracao e evidenciacdo dos ativos intangiveis ja reclassificados, considerando que em
pesquisas anteriores, como a realizada por Moura, Fank e Varela (2012) a evidenciagdo ainda
ndo refletia a realidade dos intangiveis, pois estavam demonstrados em outros grupos de
ativos, como por exemplo, no grupo de investimentos.

O estudo realizado por Cardoso, Maia e Ponte (2012) nas préaticas de divulgacdo do
ativo intangivel em clubes de futebol indica para a divergéncia significativa das préaticas
adotadas pelos clubes do Brasil frente aos clubes internacionais quanto a norma IAS 38, o que
ndo ocorreu em relacdo as evidenciagfes da atual pesquisa, onde as evidéncias direcionam
para a padronizacdo na mensuragdo, evidenciacao e divulgacdo dos intangiveis das empresas,
em consonancia ao CPC 04 nos relatorios financeiros e nas demonstracdes contabeis.

5 Consideragdes finais

O estudo se justifica pelas recentes alteragdes ocorridas na mensuragéo, evidenciacao e
divulgagdo dos itens patrimoniais, classificados como ativos intangiveis a partir do
Pronunciamento Técnico CPC 04 e IAS 38, bem como, pela relevancia destes ativos nas
demonstracdes contabeis e no processo de tomada de deciséo.

A pesquisa teve por objetivo, verificar se as praticas adotadas pelas empresas do setor
de petroleo listadas na bolsa de valores BM&FBovespa observam e/ou atendem as exigéncias
do Pronunciamento Técnico CPC 04 e IAS 38. Por meio das demonstracdes contabeis e notas
explicativas, identificaram-se os critérios e formas de mensuracdo, evidenciacéo e divulgacéo
dos ativos intangiveis das empresas do estudo.

Quanto a mensuracgdo, evidenciacdo e divulgacdo dos ativos intangiveis das empresas
do ramo de petroleo listadas na BM&FBovespa, se observou unanimidade nos preceitos
utilizados para composicao deste grupo do ativo. Embora as premissas se distingam entre as
empresas analisadas, os critérios utilizados atendem as normas brasileiras de contabilidade em
relacdo as exigéncias de evidenciacdo, conforme pode-se observar no conjunto das notas
explicativas que acompanham as demonstrac6es contabeis.

Como método de determinacdo e apropriacdo do custo dos intangiveis, constatou-se
que todas consideram o custo de aquisicdo da concessdo para exploracdo deduzida a
amortizacdo acumulada e, caso aplicavel, a perda por reavaliacdo (impairment).

Quanto a amortizacdo, a metodologia mais utilizada pelas empresas analisadas foi o
método das unidades produzidas para os itens direito e concessdes e bdnus de assinaturas.
Outros intangiveis possuem vida util indefinida, consequentemente, ndo amortizam, enguanto
alguns sdo amortizados pelo método linear, de acordo com a estimativa da vida util.

Considerando os aspectos e finalidades do Pronunciamento Técnico CPC 04,
constataram-se que as empresas nao teceram comentario referente ao valor residual dos ativos
intangiveis, tampouco procedimentos que asseguram a existéncia ou ndo deste valor para 0s
itens que compde o grupo dos intangiveis, neste quesito deixando de atender a exigéncia da
normativa contabil.
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Pela analise da participacdo dos ativos intangiveis frente ao ativo total das empresas,
observaram-se dois cendrios distintos. Enquanto duas empresas, a HRT Participacbes em
Petroleo e QGEP Participagdes S.A, aumentaram a representatividade do intangivel no ativo
total. A OGX Petroleo e Gas Participagdes S.A, a Pacific Rubiales Energy Corp. e a Petr6leo
Brasileiro S.A — Petrobras reduziram este percentual. Contudo, as variagdes ocorridas no
intangivel das empresas da pesquisa estdo justificadas em suas notas explicativas e
devidamente adequadas as normas relacionadas.

Ainda em relacdo a variacdo do percentual de representatividade do intangivel no ativo
total, contribuiram para o aumento ou reducéo do valor e percentual dos intangiveis, novos
bénus de assinaturas e direitos de concessdo além da reavaliacdo (impairment).

O estudo demonstra que as empresas observaram 0s quesitos fundamentais para
mensurar, evidenciar e divulgar seus ativos intangiveis em conformidade as normativas
brasileiras para a evidenciacdo das demonstragcdes contabeis, conforme o CPC 04, a fim de
proporcionar maior confiabilidade e qualidade nas informagdes disponibilizadas ao processo
de tomada de deciséo.

Portanto, os resultados equiparam-se ao estudo de Valaddo, Dornelles, Sancovschi
(2013) em que os contadores e administradores seguiram as orientacdes do CPC 04 para
divulgacéo dos ativos intangiveis, mesmo com as dificuldades encontradas para a mensuragao
dos custos, devido a falta de habilidade em identificar fatores ndo visiveis. Os achados de
Moura, Fank e Varela (2012) também comparam-se ao deste estudo, apontando aumento da
evidenciacdo dos ativos intangiveis e consequentemente aumento na quantidade e qualidade
das informagoes.

Para novas pesquisas sugere-se a realizacdo de estudos que contemplem a analise das
premissas de mensuracdo, evidenciacdo e divulgacdo dos ativos intangiveis, bem como, a
aplicacdo dos critérios recomendados pelo CPC 04, quanto ao reconhecimento e avaliagéo,
bem como a relacdo das praticas contabeis de outras entidades, visando a comparabilidade das
informacGes e dos padrdes utilizados por outro conjunto de organizagoes.
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