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Resumo:

A presente pesquisa foca na relagdo entre o nivel de potencial poluidor das companhias
consideradas sustentdveis pelo mercado e os seus gastos ambientais, a fim de constatar a
existéncia de uma tendéncia de maior volume de custos e investimentos ambientais quando a
companhia realiza atividades de maior impacto ambiental. Para atingir o objetivo proposto,
sdo utilizadas as informagdes disponibilizadas nos relatdrios financeiros dos anos de 2013 e
2012 pelas empresas selecionadas no Indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE) 2014,
pertencentes aos setores de Materiais Bdsicos e Bens Industriais, consideradas de alto ou
médio nivel de potencial poluidor pela legislagdo brasileira. Através dos resultados obtidos,
pode-se concluir que hd indicios de que os gastos ambientais, em média, sdo superiores
quando a atividade realizada pela empresa possui maior potencial poluidor. Isso demonstra
que é possivel afirmar que as empresas de maior potencial poluidor tendem a realizar, em
média, mais gastos ambientais referentes a prevencgdo, deteccdo e corregdo de falhas internas
das atividades realizadas nos processos, desconsiderados os gastos derivados de obrigacgoes, e
isto pode significar que as companhias que realizam atividades de alto potencial poluidor
consideradas sustentdveis pelo mercado utilizam efetivamente o0s mecanismos de
gerenciamento de custos e investimentos ambientais de forma mais intensa.

Palavras-chave: Custos ambientais. Investimentos ambientais. Atividades potencialmente
poluidoras. Indice de Sustentabilidade Empresarial.

Area tematica: Abordagens contempordneas de custos
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Resumo

A presente pesquisa foca na relacdo entre o nivel de potencial poluidor das companhias
consideradas sustentaveis pelo mercado e o0s seus gastos ambientais, a fim de constatar a
existéncia de uma tendéncia de maior volume de custos e investimentos ambientais quando a
companhia realiza atividades de maior impacto ambiental. Para atingir o objetivo proposto,
sdo utilizadas as informacdes disponibilizadas nos relatérios financeiros dos anos de 2013 e
2012 pelas empresas selecionadas no Indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE) 2014,
pertencentes aos setores de Materiais Basicos e Bens Industriais, consideradas de alto ou
médio nivel de potencial poluidor pela legislacdo brasileira. Através dos resultados obtidos,
pode-se concluir que ha indicios de que os gastos ambientais, em média, sd0 superiores
quando a atividade realizada pela empresa possui maior potencial poluidor. Isso demonstra
que é possivel afirmar que as empresas de maior potencial poluidor tendem a realizar, em
média, mais gastos ambientais referentes a prevencéo, deteccao e correcdo de falhas internas
das atividades realizadas nos processos, desconsiderados os gastos derivados de obrigacdes, e
isto pode significar que as companhias que realizam atividades de alto potencial poluidor
consideradas sustentaveis pelo mercado utilizam efetivamente 0s mecanismos de
gerenciamento de custos e investimentos ambientais de forma mais intensa.

Palavras-chave: Custos ambientais. Investimentos ambientais. Atividades potencialmente
poluidoras. Indice de Sustentabilidade Empresarial.

Area Tematica: Abordagens contemporaneas de custos.

1 Introducéo

As empresas, de modo geral, costumam associar ao custo de producéo apenas o valor
referente ao desembolso financeiro dos insumos utilizados. No entanto, os dispéndios futuros
com a reposicdo de bens naturais consumidos na industria ou, ainda, o reflexo futuro para a
sociedade com a caréncia de recursos ndo renovaveis utilizados no processo produtivo séo
aspectos nem sempre levados em consideracdo (MARTINS; RIBEIRO, 1995). A
identificacdo dos chamados custos ambientais torna possivel o conhecimento dos “agentes
geradores de impacto socioambientais, os tipos de efeitos de problemas socioeconémicos na
sociedade e os custos referentes a estas externalidades” (MONTEIRO, 2003), o que significa
gue a incorporacdo dos custos ambientais ao custo do produto pode determinar, efetivamente,
0 seu valor real.

O aumento de interesse sobre a tematica dos custos ambientais ocorreu, especialmente,
por conta de dois fatores: a) a regulamentacdo ambiental crescente em diversos paises,
juntamente com 0s custos oriundos de multa e outras penalidades decorrentes do nao
cumprimento das normas impostas, e b) a constatagdo, pelos gestores, de que os custos de
prevencdo ambiental podem ser menos onerosos se comparados com a remediacdo de
eventual dano ao meio ambiente (HANSEN; MOWEN, 2003). Esta logica pode ser



complementada com a afirmacéo de que 0s crescentes custos ambientais relativos a protecdo
ambiental — como a reducdo de poluigdo e residuos, controle de avalia¢cdo ambiental, impostos
e seguros, entre outros — sdo consequéncia do aumento na regulamentagéo, que, por sua vez,
deriva da cobranga mais intensa da sociedade quanto a questdo do meio ambiente (TINOCO;
KRAEMER, 2004).

A definicdo de custo ambiental, numa abordagem de qualidade ambiental total,
representa o dano zero para 0 meio ambiente — situa¢do anloga ao estado de defeito zero da
gestdo de qualidade total. O dano pode apresentar-se na forma direta — por exemplo, emissoes
diretas de elementos poluidores no meio ambiente — ou indireta, como desperdicios de
insumos e energia. Deste modo, estes custos sdo derivados da ma qualidade ambiental
existente ou que pode vir a existir, e sdo apresentados de forma associada a criacao, deteccéo,
correcdo e prevencdo da degradacdo do meio ambiente (HANSEN; MOWEN, 2003). Na
ocasido da companhia investir em prevencéo, recuperacgdo e reciclagem relacionadas ao meio
ambiente, esta decisdo também é apresentada na forma de investimento ambiental
(FERREIRA, 2003).

Em observacdo a logica proposta pelos autores, constata-se que, para que seja
alcancado o resultado “zero” no que diz respeito ao dano para o meio ambiente, as
companhias que realizam atividades de maior impacto necessitam utilizar 0s mecanismos de
gerenciamento de custos ambientais de maneira mais incisiva.

Conforme Maimon (1994), o impacto ambiental é diferente entre os diversos ramos de
atividades, uma vez que a matéria prima e energia sdo elementos condicionantes a polui¢do. O
conteldo da Politica Nacional do Meio Ambiente (BRASIL, 1981) elenca as atividades
poluidoras e respectivos niveis de potencial poluidor aplicaveis a cada caso. O rol taxativo
abrangido por esta relevante legislacdo ambiental refere-se as atividades realizadas por
diversas empresas brasileiras.

Em contrapartida, como indicativo de sustentabilidade das companhias de capital
aberto, a Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros de Sdo Paulo - BM&FBOVESPA, em
associacdo com outras instituicdes, criou o indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE). Tal
indice utiliza critérios de elegibilidade de companhias conforme metodologia prépria
(BM&FBOVESPA, 2014c), orientada por preceitos de sustentabilidade principalmente
relacionados ao conceito triple bottom line de sustentabilidade econdmica, social e ambiental.
Portanto, a condicdo de integrante do indice, renovavel anualmente, constitui indicio de
sustentabilidade da companhia — na visdo do mercado, investidores e demais stakeholders.

Diante do contexto apresentado, busca-se resposta para 0 seguinte questionamento:
qual a relacdo entre os gastos ambientais e o nivel de potencial poluidor das empresas
integrantes do Indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE)? Desta forma, a presente
pesquisa foca na relacdo entre o potencial poluidor de companhias consideradas sustentaveis e
0s gastos ambientais realizados por estas, a fim de constatar se realmente ha uma tendéncia a
maiores custos e investimentos ambientais quando a companhia realiza atividades com maior
impacto ambiental.

Justifica-se, portanto, o presente estudo por contribuir para uma discussao mais
profunda acerca da classificacdo utilizada pela legislacdo quando ao potencial poluidor de
uma atividade empresarial, ao relaciona-los com os gastos ambientais realizados pelas
companhias.

2 Fundamentacao tedrica

Conforme Epstein (1996), a gestdo ambiental tem por objetivo evitar ou mitigar os
riscos dos impactos ambientais, de forma a manter alinhamento entre estratégia ambiental e
geral, e a obter vantagem competitiva sustentavel. O aspecto estratégico da gestdo de custos
ambientais ¢ também ressaltado por Hansen e Mowen (2003), ao afirmar que 0s custos



ambientais detém importancia estratégica nas organizacfes, motivadas, dentre outras razdes,
pelo aumento significativo da regulamentacdo ambiental. Isto significa que, ndo apenas um
instrumento de promocgdo da sustentabilidade, estes custos possibilitam a prevencdo e
deteccdo de fatos que possam vir de encontro ao estabelecido na regulamentacéo e, além das
consequéncias negativas para 0 meio ambiente, resultar em 6nus excessivo a companhia em
funcédo de penalidades pelo descumprimento de leis e normas ambientais.

Os custos ambientais, conforme Jasch (2003), séo aqueles requeridos para a gestdo
responsavel do impacto ambiental das atividades de uma organizagdo, além dos demais custos
com objetivos ambientais. Ademais, estes custos muitas vezes relacionam-se a fatos (danos)
ocorridos em periodos anteriores. Conforme Tinoco e Kraemer (2004) os custos ambientais
podem ser externos ou internos, diretos ou indiretos, possuem vinculo direto com o processo e
gestdo ambiental e, por fim, os custos desta natureza podem ser contingentes e intangiveis.

Os custos ambientais, conforme a U.S. Enviromental Protection Agency (EPA, 1995),
foram classificados da seguinte forma:

e Custos convencionais: gastos associados ao consumo de materiais e itens
geralmente ndo considerados custos ambientais, mas que, Com menor uso e menor
desperdicio, reduzem a degradacdo ambiental,

e Custos potencialmente ocultos: custos relacionados a qualificacdo de fornecedores,
concepcao de produtos favoraveis ao meio ambiente, além de custos regulatorios,
entre outros;

e Custos com contingéncias: gastos em que a empresa corre risco de estar sujeita no
futuro, tais como multas e penalidades por danos ao meio ambiente; e

e Custos de imagem e relacionamento: gastos relacionados com a imagem
corporativa, com relatorios anuais, divulgacdo do desempenho ambiental da
empresa aos acionistas e demais stakeholders.

A classificacdo dos custos ambientais por atividade é realizada por Hansen e Mowen
(2003) e, segundo conceituacdo apresentada, estes sdo semelhantes aos custos de qualidade no
sentido em que sdo custos incorridos pela existéncia ou possivel existéncia de uma ma
qualidade ambiental. Deste modo, segundo 0s autores, 0s custos ambientais sdo assim
subdivididos:

o Custos de prevencdo ambiental: custos de atividades que previnem a producao de
elementos contaminantes e/ou desperdicios possiveis de causarem danos ao meio
ambiente e, como exemplo, tem-se a auditoria dos riscos ambientais e a obtencédo
de certificacdo 1SO 14001;

e Custos de deteccdo ambiental: custos de atividades que determinam se ha o
cumprimento das normas ambientais apropriadas, € a inspe¢do de produtos e
processos, juntamente com a execucao de testes, sdo alguns exemplos;

o Custos de falhas ambientais internas: custos de atividades executadas em razéo da
producdo de contaminantes e desperdicios ndo descarregados no meio ambiente,
como o0s custos relacionados a asseguracdo de que tais elementos ndo sejam
liberados ao meio ambiente, ou reduzi-la a um nivel aceitavel conforme as normas
ambientais;

o Custos de falhas ambientais externas: custos de atividades executadas apds a acao
poluidora, e a limpeza do local atingido ou custos com indenizacdo pelos danos
causados ao meio ambiente sdo alguns dos exemplos apresentados.

O modelo apresentado por Hansen e Mowen, associado ao Custeio Baseado em
Atividades (ABC), é o método de custeio predominante entre os autores de custos ambientas
nos ultimos anos, conforme levantamento exploratorio da producéo cientifica sobre o tema



realizado por Campos et al (2013), que identificou um portfélio de 79 artigos em Revistas e
Anais de Congressos especificos no periodo de janeiro de 2001 a margo de 2013. A autora
constatou, ademais, que a producdo cientifica dos ultimos anos também utilizou a
classificagdo de Moura (2000), com proposta similar a de Hansen e Mowen (2003). A
diferenca entre estes dois modelos, essencialmente, esta na inclusdo de categoria de custos
intangiveis por Moura (2000): nesta visdo, estes custos sdo os de maior dificuldade de
quantificacdo e ndo podem ser diretamente associados a um produto ou processo. Como
exemplo, o custo da baixa produtividade em razdo do ambiente poluido.

Dentre os estudos prévios que contribuiram a respeito do panorama dos custos
ambientais das companhias brasileiras, a respeito da sua evidenciacdo também entre empresas
integrantes do ISE e/ou com potencial poluidor, destacam-se 0s seguintes: Rover et al (2008)
tratou da evidenciagdo de custos e investimentos ambientais nas empresas classificadas no
ISE; posteriormente, foi estudada a evidenciacdo ambiental de empresas brasileiras
potencialmente poluidoras (ROVER et al, 2009). Machado et al (2012) relacionou o0s
investimentos socioambientais & inclusio de empresas no indice de Sustentabilidade
Empresarial; Rosa et al (2013) analisou a significancia das contingéncias ambientais passivas
de empresas brasileiras de médio e alto potencial poluidor, conforme a Politica Nacional do
Meio Ambiente. Entre as limitacbes comuns aos estudos relacionados ao tema, a dificuldade
diante da disponibilizacdo de informacGes sobre gastos ambientais das companhias € expressa
no estudo de Carneiro et al (2008): constatou-se que nenhuma informacdo de natureza
ambiental foi identificada nas demonstracfes contabeis das companhias do setor petroquimico
no periodo de 2004 a 2006, restando apenas as Notas Explicativas e Relatdrios da
Administracdo a publicacdo das informacdes desta natureza.

Em razdo da possivel auséncia de estudos que relacionem gastos — investimentos e/ou
custos — ambientais e o nivel de potencial poluidor, conforme legislacdo pertinente, o presente
estudo visa contribuir com o desenvolvimento do tema ao investigar a relagdo entre o
potencial poluidor da atividade exercida pelas companhias integrantes do Indice de
Sustentabilidade Empresarial e os gastos ambientais realizados por elas.

3 Procedimentos metodologicos

Para a realizacdo do estudo comparativo entre companhias com diferentes niveis de
potencial poluidor, foram selecionadas as empresas do indice de Sustentabilidade Empresarial
referente ao ano de 2014 (BM&FBOVESPA, 2014b), compreendidas nos setores de Materiais
Basicos e Bens Industriais. S8o estas: Braskem, Duratex, Embraer, Fibria, Gerdau, Met
Gerdau, Klabin, Suzano, Vale e Weg. Tendo em vista a utilizacdo das informacdes
consolidadas, as companhias Gerdau e Met Gerdau (controlada e controladora,
respectivamente), foram analisadas de maneira unificada. Ressalta-se que, para a realizacao
do estudo, foram escolhidas empresas listadas na bolsa de valores em fungdo da
obrigatoriedade de divulgacdo de informacGes financeiros, conforme legislacdo brasileira em
vigor. A restricdo das empresas aquelas integrantes do ISE se da, conforme mencionado
anteriormente, pelo indicativo de sustentabilidade representado pelo referido indice.

A coleta dos dados foi realizada no sitio eletrénico de cada uma das companhias, além
daquelas disponibilizadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) e pela
BM&FBOVESPA. Para atingir o objetivo proposto pela pesquisa, foram utilizadas
informacBes quantitativas referentes aos custos e investimentos — aqui, referenciados como
gastos ambientais — disponiveis nos relatérios financeiros de ano-base 2013 e 2012. Sao
utilizados os seguintes relatdrios, exigiveis pela CVM ou de publicacdo voluntaria:
Demonstracdo Financeira Padronizada (DFP), inclusive Notas Explicativas e Relatorio da
Administragdo; Formulario de Referéncia; Relatério Anual e/ou Relatério de
Sustentabilidade; Balanco Social. Ressalta-se que, quanto aos relatérios de divulgacdo



voluntaria, foram utilizados apenas os relatorios e demonstracdes financeiras auditadas.

Verificou-se, primeiramente, a classificagéo setorial e as atividades realizadas por cada
companhia, conforme informacGes contidas no sitio eletrdnico da BM&FBOVESPA e
respectivos Formularios de Referéncia, para possibilitar o enquadramento do potencial
poluidor conforme a Politica Nacional do Meio Ambiente, expresso no Quadro 1. Realizada
esta verificagdo, as companhias foram agrupadas de acordo com o potencial poluidor de suas
atividades.

Categoria Potencial Poluidor
Extracdo e tratamento de minerais Alto
IndUstria de produtos minerais ndo metalicos Médio
IndUstria metalurgica Alto
IndUstria mecéanica Médio
IndUstria de material elétrico, eletrbnico e comunicagdes Meédio
IndUstria de material de transporte Médio
IndUstria de madeira Médio
IndUstria de papel e celulose Alto
Industria de borracha Pequeno
IndUstria de couros e peles Alto
IndUstria téxtil, de vestuario, calgcados e artefatos de tecidos Médio
IndUstria de Produtos de Matéria Plastica. Pequeno
IndUstria do Fumo Médio
Industrias Diversas Pequeno
Inddstria Quimica Alto
IndUstria de Produtos Alimentares e Bebidas Médio
Servicos de Utilidade Médio
Transporte, Terminais, Depositos e Comércio Alto
Turismo Pequeno
Uso de Recursos Naturais Médio

Fonte: Lei n®6.938/81 (adaptado).
Quadro 1 — Potencial poluidor das categorias econémicas.

Considerando-se a variabilidade de tamanhos das empresas, optou-se, para fins
comparativos, pela utilizacdo de indice resultado do valor apurado na soma dos gastos
ambientais divididos pela receita liquida, método analogo ao utilizado no estudo de Machado
(2012), e denominado indice de gastos ambientais (IGA). A apuracdo da receita liquida de
cada uma das companhias foi efetuada através da analise da Demonstracdo do Resultado do
Exercicio. Quanto aos gastos ambientais, foram considerados aqueles que atendam ao
conceito de custos e investimentos ambientais relacionados as atividades de prevencéo,
deteccdo e correcdo de falhas internas, conforme fundamentacdo apresentada por Hansen e
Mowen (2003). Optou-se pela utilizacdo desta abordagem para nortear a busca pelas
informacBes sobre custos e investimentos ambientais em razdo da sua ampla utilizacdo na
producdo cientifica dos Gltimos anos, conforme Campos et al (2013).

Ressalta-se que os custos de falhas externas ndo foram considerados em funcéo de se
tratar, essencialmente, de custos compulsorios — ou seja, foram desconsiderados 0s custos
resultantes de multas e demais penalidades atribuidas ao ato poluidor efetivamente realizado
no meio ambiente, a fim de amenizar distor¢des no resultado da pesquisa. A busca pelas
informacdes referentes aos custos e investimentos ambientais foi realizada de forma analitica
em cada um dos relatorios financeiros emitidos pelas empresas, considerando a nao
obrigatoriedade de padronizacdo quanto a divulgagdo destas informac6es pelas companhias.

Observados os critérios da Lei n® 6.938/81, as empresas foram subdividas em dois
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grupos distintos, conforme niveis de potencial poluidor observados pelas companhias dos
setores de Materiais Basicos e Bens Industriais: Alto PP, para as empresas com alto potencial
poluidor; e Médio PP, para médio potencial poluidor. Esta divisdo foi realizada a fim de
garantir a comparabilidade dos resultados encontrados entre empresas de diferentes potenciais
poluidores, conforme procedimento descrito a seguir.

Partiu-se da premissa de que as empresas de maior potencial poluidor tendem a deter
maiores gastos ambientais, considerando a sua condicdo de sustentavel e o conceito “dano
ambiental zero” na abordagem de qualidade ambiental total apresentada anteriormente.
Portanto, foram construidas as seguintes hipoteses: ndo ha diferenga entre o indice de gasto
ambiental nas empresas com potencial poluidor da atividade classificado como Alto ou Médio
(HO); ou existe uma tendéncia de que empresa com potencial poluidor da atividade
classificado como Alto pela legislacdo brasileira resulta em maior indice de gastos ambientais
quando comparado ao classificado como Médio (H1).

Para testar a significancia estatistica entre os indices apurados para cada grupo,
adotou-se, no presente artigo, o Teste-t de variancia combinada para diferenca de médias.
Conforme Levine (2000), tal teste pressupGe variancias equivalentes — a serem confirmadas
através de analise estatistica aplicada em cada um dos grupos, ou amostras — e, com isso,
busca-se determinar se as médias das amostras sdo significativamente diferentes entre si.
Considerando que a hipdtese alternativa (H1) indica que o parametro é maior (unilateral a
direita), o teste a ser utilizado ¢é unilateral (BARBETTA et al, 2010). Para a realizacdo do
teste, o limite estabelecido para probabilidade de significancia a partir do qual se rejeita a
hipdtese nula em o = 0,05.

Ressalta-se, todavia, que o presente estudo limita-se a analisar o comportamento das
empresas elegiveis para o ciclo 2014 do indice nos setores de Materiais Bésicos e Bens
Industriais atraves dos relatorios financeiros referentes aos anos de 2013 e 2012, o que nédo
necessariamente permite a generalizacdo aos demais anos do ISE e aos demais setores.

4 Apresentacdo e analise dos dados

Para definir o potencial poluidor de cada uma das companhias selecionadas, verificou-
se a classificacdo setorial completa junto ao sitio eletronico da BM&FBOVESPA, juntamente
com as informacdes sobre as atividades contidas no Formulario de Referéncia. As empresas e
classificagdo setorial estdo dispostas no quadro abaixo:

Empresa Classificagdo Setorial

BRASKEM Materiais Basicos / Madeira e Papel / Madeira

DURATEX Bens Industriais / Material de Transporte / Material Aeronautico e
Defesa

EMBRAER Materiais Basicos / Madeira e Papel / Papel e Celulose

FIBRIA Materiais Basicos / Siderurgia e Metalurgia / Siderurgia

GERDAU Materiais Basicos / Madeira e Papel / Papel e Celulose

KLABIN Materiais Béasicos / Siderurgia e Metalurgia / Siderurgia

SUZANO Materiais Basicos / Madeira e Papel / Papel e Celulose

VALE Materiais Basicos / Quimicos / Petroquimicos

WEG Bens Industriais / Maquinas e Equipamentos / Motores, Compressores e
Outros

Fonte: BM&FBOVESPA (2014a)
Quadro 2 — Classificacdo Setorial

Estabelecido o critério metodoldgico de agrupamento de empresas conforme o
potencial poluidor, diante do rol taxativo estabelecido pela Politica Nacional do Meio



Ambiente para cada atividade disposto anteriormente no Quadro 1, tem-se, portanto, as
empresas Duratex, Embraer e Weg no grupo Médio PP; e as empresas Braskem, Fibria,
Gerdau, Klabin, Suzano e Vale no grupo Alto PP.

Observou-se que ndo ha uma padronizacdo na disponibilizacdo dos dados referentes a
custos ambientais praticados pelas empresas: as informagdes podem estar presentes nas DFP,
relatérios anuais e/ou de sustentabilidade ou Balanco Social, ou em mais de um destes. Muitas
vezes, as informacgOes sdo colocadas de forma incompleta em um meio de comunicacéo e
mais detalhada em outro, ainda que se trate de relatério de uma mesma empresa. O quadro a
sequir relata detalhes a respeito da localizagdo das informacdes referentes aos custos
ambientais realizados pelas companhias:

Empresa Relatorio (s)

BRASKEM Relatério de Sustentabilidade.

DURATEX Relatério da Administracdo; Relatorio de Sustentabilidade.
EMBRAER Balanco Social.

FIBRIA Relatério de Sustentabilidade.

GERDAU Balan¢o Social e Relatério da Administragao.

KLABIN Relatério de Sustentabilidade.

SUZANO -

VALE Relatério de Sustentabilidade.

WEG Relatério de Sustentabilidade.

Fonte: dados da pesquisa
Quadro 3 — Relatérios dos custos ambientais.

A empresa Suzano, até o0 momento da coleta dos dados, ndo havia disponibilizado
Relatorio de Sustentabilidade. Os demais relatérios publicados ndo continham informacdes
suficientes e quantitativas a respeito dos gastos ambientais realizados pela empresa no ano de
2013.

Realizou-se a busca de informacdes nos relatérios financeiros de cada uma das
companhias, relativo a cada ano base das informacdes financeiras (2012 e 2013). Os gastos
ambientais relatados com maior frequéncia pelas companhias foram:

o Certificacdo de sistemas de gestao

o Equipamentos de controle ambiental

o Depreciacdo e despesas com manutengdo

o Tratamento de residuos e emissdes

e Inovacdo tecnoldgica

« Monitoramento ambiental

o Estudos ambientais

Observou-se auséncia de padronizacdo entre o nivel de detalhamento das informacdes
relativas aos gastos ambientais realizados: cada companhia disponibilizou os dados conforme
critérios préprios, variando entre a apresentacdo de um valor global para gastos relativos as
operacdes internas da empresa ou a descri¢do de cada uma das atividades, atribuindo-se valor
a cada uma destas. Conforme metodologia proposta, apenas 0s gastos relativos com a
prevencdo, deteccdo e falhas internas foram somados, até resultar no valor global individual
denominado Gastos Ambientais.

As informagbes a respeito do potencial poluidor das companhias, Receita Liquida
retirada da Demonstracdo do Resultado do Exercicio (consolidado), os gastos ambientais
efetuados pelas companhias com base nos relatdrios financeiros do ano de 2013 e o indice de
Gastos Ambientais, proposto na metodologia da presente pesquisa, estdo dispostos nas
Tabelas 1:



Tabela 1 — Gastos ambientais por empresa em razdo de sua receita liquida em 2013.

Empresa Potencial Receita Liquida Gastos Ambientais IGA-%
Poluidor — R$ mil — R$ mil

BRASKEM Alto PP 40.969.490 305.971 0,747
DURATEX Médio PP 3.872.705 45.048 1,163
EMBRAER Médio PP 13.635.846 15.405 0,113
FIBRIA Alto PP 6.917.406 93.000 1,344
GERDAU Alto PP 39.863.037 157.849 0,396
KLABIN Alto PP 4.489.717 23.930 0,533
SUZANO Alto PP 5.688.625 - -

VALE Alto PP 101.490.000 933.600 0,920
WEG Médio PP 6.828.896 9.891 0,145

Fonte: dados da pesquisa.

Conforme ressaltado anteriormente, a companhia Suzano ndo divulgou informacdes a
respeito dos gastos ambientais efetuados no periodo até o momento da coleta de dados e, por
isso, ndo foi possivel apresentar valores para gastos ambientais e IGA. A empresa Vale
apresenta valores arredondados para Receita Liquida e Gastos Ambientais em razdo da
disponibiliza¢do, nos relatorios financeiros, de valor representado em milhdes de reais.

Os dados relativos ao periodo anterior estdo dispostos na Tabela 2:

Tabela 2 — Gastos ambientais por empresa em razado de sua receita liquida em 2012,

Empresa Potencial Receita Liquida Gastos Ambientais IGA-%
Poluidor - R$ mil - R$ mil
BRASKEM Alto PP 36.160.327 254.470 0,704
DURATEX Médio PP 3.394.399 27.847 0,820
EMBRAER Médio PP 12.180.463 7.698 0,063
FIBRIA Alto PP 6.174.373 97.900 1,586
GERDAU Alto PP 37.981.668 178.370 0,470
KLABIN Alto PP 4.038.936 66.650 1,650
SUZANO Alto PP 5.192.292 22.078 0,425
VALE Alto PP 91.269.000 929.200 1,018
WEG Médio PP 6.173.878 6.172 0,100

Fonte: dados da pesquisa.

Realizada a coleta dos dados e posterior conversdo em indice, os dados foram
ordenados aos respectivos grupos, entre Alto PP e Médio PP. Com isso, o grupo Alto PP
dispde de 11 amostras — referente a analise de 2013 e 2012 para 6 empresas (Braskem; Fibria;
Gerdau; Klabin; Suzano; Vale), excluida a observacdo de 2013 para a Suzano; e 0 grupo
Médio PP com 6 amostras, derivadas da analise de 2013 e 2012 para 3 empresas (Duratex;
Embraer; Weg). Os dados estdo dispostos na Tabela 3:

Tabela 3 — Grupos de potencial poluidor e respectivos indices de gastos ambientais.
Alto PP (%) Médio PP(%0)

0,704% 0,820%
1,586% 0,063%
0,470% 0,100%
1,650% 1,163%
0,425% 0,113%
1,018% 0,145%
0,747%

1,344%



0,396%
0,533%
0,920%
Fonte: dados da pesquisa.

Constatada a equivaléncia de variancias entre as amostras do grupo Alto PP e Médio
PP, através de teste estatistico, procedeu-se na realizacdo de Teste-t entre amostras de
variancia equivalente, com grau de confianga de 95%. Como resultado, 0 modelo estatistico
apontou que a condi¢do de Alto PP é significante para explicar um aumento no indice de
gastos ambientais, pois a significancia do teste (0,027) € menor do que o nivel critico definido
(o = 0,05). Portanto, rejeita-se HO e aceita-se H1, ou seja, hd indicio de que os gastos
ambientais, em média, sdo superiores quando a empresa pertence realiza atividades de maior
potencial poluidor.

5 Conclusdo

O objetivo do estudo apresentado é centrado na relacdo entre o nivel de potencial
poluidor de uma atividade, conforme legislacdo ambiental vigente, e o volume de gastos
ambientais realizados pelas companhias brasileiras. Uma vez que a presente pesquisa
justifica-se pela contribuicdo na producdo cientifica acerca da relagdo entre estes dois
aspectos — mais especificamente, ao questionar se ha indicios de que uma empresa que
possua atividade de maior potencial poluidor tende a realizar mais gastos ambientais,
observados os fundamentos tedricos apresentados sobre o tema — foram selecionadas
companhias sustentaveis, conforme critérios do ISE, e pertencentes a setores de médio e alto
potencial poluidor, conforme a Politica Nacional do Meio Ambiente.

A pesquisa evidenciou que a maioria das informacdes a respeito de custos ambientais
estdo contidos nos relatorios anuais e de sustentabilidade, relatérios ndo exigiveis pela CVM
e, portanto, divulgados de maneira ndo padronizada — fato constatado durante a pesquisa, uma
vez que nem todas as companhias descreveram, de forma mais detalhada, os gastos
ambientais realizados.

Quanto aos resultados obtidos através da analise estatistica Teste-t sobre as hipoteses
formuladas para a presente pesquisa, estes puderam indicar que as companhias de maior
potencial poluidor caminham no sentido de, efetivamente, investirem de forma mais intensa
nos processos de prevencdo, deteccdo e correcdo de falhas internas no processo produtivo —
além das obrigacGes de correcdo de falhas externas decorrentes da efetiva poluicdo do meio
ambiente, derivada da imposi¢do das normas ambientais. Portanto, pode-se afirmar que os
resultados apontam para uma proximidade das empresas sustentaveis com o conceito de
“dano ambiental zero”, na abordagem de qualidade ambiental total apresentada anteriormente.
Para pesquisas futuras, recomenda-se a inclusdo de empresas sustentaveis que nao estejam
compreendidas no rol taxativo da Politica Nacional do Meio Ambiente, a fim de comparar 0s
resultados obtidos com empresas de outros niveis de potencial poluidor.

A auséncia de padronizacdo na disponibilizacdo das informagdes ambientais, ainda
gue a presente amostra de empresas estudada ndo represente 100% das empresas do ISE ou da
BM&FBOVESPA, representa um indicio de que este comportamento, possivelmente, aplica-
se as demais. Espera-se que, no futuro, a disponibilizacdo de informacdes tdo relevantes para
a sociedade e demais interessados possa ser realizada de forma padronizada, completa e
tempestiva, a exemplo das demais informagcGes contidas em relatorios financeiros
padronizados obrigatdrios.
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