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Resumo:

O processo de escolha nas organizagdes torna-se cada vez mais critico para garantir o
resultado e o desempenho esperado. Conhecer e dominar os elementos que podem interferir
significativamente na decisdo ganha espa¢o nas dreas de conhecimento incumbidas de
explicar este fenémeno. A ciéncia contabil através da contabilidade comportamental e demais
ciéncias sociais, econdémicas e psicoldgicas desenvolvem seus modelos tedricos para
compreender o processo de decisdo. O presente estudo busca investigar o fenémeno da
influéncia do comportamento nas decisdées no admbito da contabilidade através de experimento
sobre a andlise contabil de uma empresa hipotética do setor econémico do petroleo tendo
como fundamentacgdo tedrica a teoria dos prospectos. Os resultados restritos ao experimento
evidencia a existéncia de influéncia do cendrio framing effect no processo decisorio da
amostra. Novos estudos mais aprofundados podem ser executados para futuras
generalizagoées.

Palavras-chave: Contabilidade comportamental; Teoria dos prospectos, Processos de escolha;
Framing effect.
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A INFLUENCIA DO CENARIO NAS DECISOES DE ANALISE
CONTABIL: COMPORTAMENTO DE PROFISSIONAIS NA
ANALISE DE CUSTOS.

Resumo

O processo de escolha nas organizagGes torna-se cada vez mais critico para garantir o
resultado e o desempenho esperado. Conhecer e dominar os elementos que podem
interferir significativamente na decisdo ganha espaco nas areas de conhecimento
incumbidas de explicar este fendbmeno. A ciéncia contébil atraveés da contabilidade
comportamental e demais ciéncias sociais, econémicas e psicologicas desenvolvem seus
modelos tedricos para compreender o processo de decisdo. O presente estudo busca
investigar o fendmeno da influéncia do comportamento nas decisdes no @mbito da
contabilidade através de experimento sobre a analise contabil de uma empresa
hipotética do setor econdmico do petrdleo tendo como fundamentacédo teorica a teoria
dos prospectos. Os resultados restritos ao experimento evidencia a existéncia de
influéncia do cenario framing effect no processo decisorio da amostra. Novos estudos
mais aprofundados podem ser executados para futuras generalizagdes.

Palavras-chave: Andlise contébil. Teoria dos prospectos. Framing effect.

Area Temética: Abordagens contemporaneas de custos.

1. Introducgéo

A industria do petroleo € objeto de avaliacdo continua de suas operagdes pela
alta relevancia na economia mundial e conseqiientemente esta sempre envolvida em
processos especulativos evidenciados nas variagdes de pregos resultantes de
movimentos econdmicos e politicos. Portanto, os profissionais de avaliacdo de
investimentos estdo tomando decisdes a partir da analise dos informes contabeis e
informacbes complementares visando ampliar retornos ou mitigar perdas resultantes
dessas oscilagbes de mercado. Serd que eles estdo imunes aos cenarios ao tomarem
decisBes, ja que eles tém a principio dominio e acesso as informag¢es? Como 0s
cenarios podem influenciar as decis6es econdmicas nesse e nos outros mercados?

Como a ciéncia contébil emana da necessidade do individuo e, por conseguinte,
da sociedade, em dominar e comunicar a percepcdo qualitativa e quantitativa dos
recursos econdmicos escassos, que lhes permitem realizar suas atividades e alcancar
seus objetivos, e, sendo este individuo também uma composic¢éo entre o racional e o
emocional em constate evolugdo, as teorias que fundamentam esta ciéncia devem
observar como o comportamento do individuo interfere nas suas decisdes envolvendo
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recursos econdmicos mensuraveis. Este pressuposto faz com que a teoria contabil tenha
varias abordagens ou enfoques na construgdo de suas teorias e modelos. Hendriksen e
Breda (1999) relacionaram seis enfoques: fiscal, legal, ético, econdmico,
comportamental e estrutural. Dentre estes enfoques, 0 ético e o comportamental se
apresentam como aqueles que buscam entender como o individuo e a sociedade
estabelecem padrdes para questdes subjetivas e como elas interferem nas suas decisdes.

A contabilidade, ao longo da sua evolugdo como ciéncia, tem enfrentado a
influencia da subjetividade de julgamento inerente ao individuo através da proposicao
de modelos tedricos que buscam eliminar ou minimizar os vieses resultantes da
subjetividade humana. A convencdo da objetividade, por exemplo, tem como um dos
seus objetivos essenciais, eliminar ou minimizar os vieses de julgamento para garantir
confiabilidade e consisténcia aos informes gerados pela contabilidade. Ao fazer isso, as
chamadas teorias normativas reconhecem a influéncia dos vieses, bem como um de seus
efeitos considerado como negativo, que desqualifica e impede que o produto gerado
pela contabilidade alcance sua utilidade. Entretanto, inibir a tal influéncia ndo é o Unico
caminho para a ciéncia contabil tratar os aspectos comportamentais da contabilidade.

Portanto, a pesquisa contabil tem que fornecer respostas consistentes para 0s
fenbmenos comportamentais que afetam a ciéncia contabil para alcancar o seu pleno
desenvolvimento como ciéncia social. Neste sentido, 0s centros de exceléncia na &rea
contabil passaram a ampliar a pesquisa com a abordagem comportamental, estudando o
comportamento de individuos em determinados grupos sociais como empresas,
categorias de profissionais ou usuérios da informacdo contabil para propor teorias que
expliquem sua influéncia e quais as formas de aborda-las.

Nesse cenario, o presente estudo procura contribuir com um novo olhar sobre a
contabilidade comportamental através da investigagdo em um grupo de usuérios com
dominio na interpretacdo das informagdes contabeis em um experimento para mensurar
os efeitos dos vieses de comportamento em suas decisoes.

O experimento difere dos relatados na literatura em virtude da forma e do
volume de informacGes que compBe o questiondrio da pesquisa. Quanto & forma, o
respondente é submetido inicialmente a leitura de um texto que propde uma imagem da
profissdo contébil com um determinado viés e, em sequéncia, é submetido a um
conjunto de afirmacGes no tocante a analise das informacbes contabeis basicas sobre
uma empresa hipotética previamente exposta. O experimento é conduzido em dois
grupos de respondentes submetidos ao mesmo conjunto de afirmagGes, diferenciado
apenas pelo texto inicial que descreve para um grupo uma imagem da profissdo contabil
com Viés pessimista e para 0 outro um viés otimista. Quanto ao volume de informacdes,
ap6s o texto inicial, € disponibilizado ao respondente um conjunto basico de
informacdes contabeis e complementares sobre uma empresa hipotética e o0 seu mercado
suficiente para suportar as analises apresentadas nas afirmacfes subsequentes.
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Portanto, diferentemente de outros experimentos em que as questdes séo curtas,
dicotdmicas, aqui se buscou reduzir a influéncia da disponibilidade e qualidade da
informacdo e o seu dominio por parte dos respondentes para ampliar a visibilidade da
influencia dos vieses de julgamento nas decisdes dos respondentes. Foi utilizada a
Escala Likert e para minimizar eventuais distor¢des foram propostas quinze afirmagdes
agrupadas em trés grupos de vieses, ou seja, cinco afirmacfes otimistas, cinco neutras e
cinco pessimistas. Com isso, 0 experimento exigiu maior tempo para sua realizacao.

Para compor o experimento foi elaborado um conjunto de demonstracdes bésicas
e informagdes complementares baseado em uma empresa hipotética com as
caracteristicas de uma entidade do setor de petroleo, quais sejam:

e Industria do setor primario da economia;

e Atua em um segmento econdémico de commodities;

e Modelo de produgdo baseado no uso intensivo de tecnologia, tendo como
principal direcionador de custos 0s equipamentos que compdem 0 Processo
produtivo;

o Custo variavel é essencialmente a matéria-prima.

Ao final sdo apresentados os resultados e a analise resultante do experimento,
bem como a proposi¢éo de novas oportunidades para novas pesquisas sobre o tema.

2. Referencial Teorico

O marco relevante recente sobre as pesquisas que abordam os efeitos do
comportamento na tomada de deciséo citado por Ferreira (2007) ocorreu guando, em
2002, o prémio Nobel de Economia foi dividido entre o psic6logo econdmico Daniel
Kahneman e Vernon Smith, que contribuiram com experiéncias baseadas na teoria dos
prospectos em laboratérios. Uma das inovag6es presentes nestas pesquisas foi o uso da
tecnologia para compor redes sociais na realizacdo destes experimentos.

As pesquisas atuais fazem sempre referéncia aos estudos desenvolvidos por
Simon (1978) e, mais recentemente, por Kahneman (1979) para explicar as razdes pelas
quais a teoria da utilidade esperada ndo consegue explicar o comportamento dos
individuos frente as decisGes em ambientes de incerteza.

Simon (1978) foi categdrico ao afirmar que as teorias econbmicas e,
consequentemente, seus modelos precisam inserir na discussdo 0s aspectos emocionais
refletidos no comportamento para ser capaz de produzir respostas aos problemas
econdmicos contemporéneos. Em seguida, Kahneman e Tversky (1979),
desenvolveram, a teoria dos prospectos como um modelo de decisdo alternativo em
ambientes de risco.

Historicamente, a ciéncia contabil seguiu 0 mesmo direcionamento da ciéncia
econdmica em relagdo ao tratamento dos aspectos subjetivos, ou seja, buscou minimizar
a interferéncia da subjetividade inerente ao ser humano, apesar de reconhecer sua
influéncia, cercando-se de pressupostos que anulassem seus efeitos. Este
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direcionamento fica evidente na exposicdo da evolugdo do pensamento contébil feita
por Schmidt (2002). ludicibus (2004) cita que os modelos conceituais vigentes na area
contabil se fundamentam essencialmente na teoria normativa.

Contudo, a partir do aprofundamento das pesquisas sociais interdisciplinares
voltadas para explicar o comportamento humano e suas consequéncias nos ultimos 50
anos (CARDOSO et. al. 2008), a ciéncia contabil passou a explorar o tema em seus
estudos.

Surge, entdo, a abordagem comportamental (HENDRIKSEN e BREDA. 1999).
E os estudos com esta abordagem passaram a compor a chamada Contabilidade
Comportamental. Souza et. al. (2011), define Contabilidade Comportamental como
sendo a utilizacdo de outras ciéncias do comportamento para explicar aspectos e
problemas contabeis.

Nascimento et. al. (2008) descreve o atual cenario da producdo académica
internacional e no Brasil no qual fica evidente a aplicacdo da teoria dos prospectos em
diferentes abordagens e experimentos no ambito da pesquisa contabil.

Desta forma, a teoria dos prospectos foi escolhida para fundamentar esta
pesquisa por representar hoje 0 modelo tedrico em evidéncia capaz de explicar o efeito
do comportamento na tomada de decisdo em ambientes de incerteza.

A partir dessas premissas gerais em relacdo a contabilidade comportamental,
busca-se a fundamentacdo desta pesquisa voltada para o estudo do comportamento em
ambiente contabil e sua influéncia na andlise e tomada de deciséo.

Riccio, Cardoso e Lopes, et. al. (2008), elencaram vérias pesquisas realizadas
que constataram a existéncia do Framing effect no processo decisério na area contabil,
principalmente, em auditoria. Eles constataram, também, através dos estudos de
Kahneman e Riepe (1998), que estes estudos utilizavam na sua maioria um Unico
problema em que testavam o erro de escolha entre duas alternativas referente a forma de
atratividade descrita no enunciado do problema.

A pesquisa aqui desenvolvida se diferencia destas ja realizadas sobre Framing
effect no ambiente de informacdo contabil pela forma e pela complexidade, que visa
observar a influéncia do viés de comportamento em relacdo as decisdes de analise
contabil.

Partindo da premissa que as decisbes no a&mbito da informagdo contabil tem
como estrutura de referéncia um conjunto determinado de informacgdes dispostas em
demonstragdes e informagdes complementares sobre a composicdo e a evolugédo do
patrimdénio e do resultado da entidade e que o conhecimento para a sua analise é de
dominio dos individuos que se submeteram ao seu estudo, a questdo da pesquisa
proposta aqui é a seguinte: O cenéario influencia o comportamento do profissional ao
analisar as demonstra¢fes contabeis, informagdes analiticas complementares sobre a
empresa e seu mercado?
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Portanto, a hipdtese geral é que o cenario influencia o comportamento do
profissional ao analisar as demonstracdes contabeis, informacfes analiticas
complementares sobre a empresa e seu mercado.

1. Os respondentes que foram submetidos ao texto de apresentacdo da viséo de
futuro da profissdo contébil com viés otimista tendem a ser:
a. Otimistas nas suas decis6es baseadas em informacdes contabeis:
I. Independente do grau de aceitagdo da viséo de futuro proposta
para a profissdo contabil com viés otimista.
ii. Dependente do grau de aceitagdo da visdo de futuro proposta
para a profissdo contabil com viés otimista.
2. Os respondentes que foram submetidos ao texto de apresentacdo com viés
pessimista tendem a ser:
a. Pessimistas nas suas decisdes baseadas em informagdes contabeis:
I. Independente do grau de aceitagdo da viséo de futuro proposta
para a profissdo contabil com viés pessimista.
ii. Dependente do grau de aceitacdo da visdo de futuro proposta
para a profissdo contabil com viés pessimista.

A variédvel independente principal é o texto de apresentacdo da visdo de futuro
da profissdo contébil, que representa o Framing effect. As varidveis dependentes estdo
distribuidas em trés grupos de cinco variaveis correspondentes as respostas fornecidas
pelos respondentes as afirmacGes com viés otimista, neutro e pessimista. O género, a
faixa etéria, as graduacgdes, o setor de atuacdo, a area de atuacao profissional e o tempo
de experiéncia também sdo variaveis independentes que compdem o perfil do
respondente e que nos permite analisar a correlagéo destas com o Framing effect.

3. Metodologia

O survey na forma de questionario on-line foi 0 método aplicado na pesquisa
para coleta de dados, que ficou disponibilizado no periodo de junho a julho de 2011.

O questionario foi composto por trés partes. A primeira parte visa compor o
perfil do respondente para aprofundar e avaliar a existéncia ou ndo de correlagfes em
relacdo ao foco da pesquisa. A segunda parte € composta por um texto de sensibilizagdo
e um questionamento sobre a sua aceitacdo. O texto de abertura da pesquisa fornece ao
respondente uma proposta de contexto sobre a visdo de futuro da profissdo contabil,
visando alcancar dois objetivos: 1. delinear uma percepgdo sobre a relevancia da
informacdo contabil e do profissional responsavel pela sua producdo e disseminacéo e
2. mensurar a aceitagdo desta percepgédo pelo respondente. A terceira parte composta
pela exposicdo de um conjunto basico de informagcfes analiticas contbeis e
complementares sobre uma empresa hipotética e o seu mercado e por quinze
questionamentos baseados em afirmacdes sobre a analise destas informagdes, com o
objetivo é mensurar o nivel de aceitagdo destas afirmac6es pelos respondentes.
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A premissa basica dos respondentes para compor a amostra nao-probabilistica da
pesquisa € ter dominio na anélise das informagGes contabeis. Para atender esta premissa
buscou-se selecionar alunos de po6s-graduacdo na &rea contabil, especificamente, em
auditoria.

Foram selecionados os alunos de duas turmas de pds-graduagdo em Auditoria
Fiscal e Tributéaria da Faculdade Atual da Amaz6nia, em Boa Vista, Roraima, no total
de 112 potenciais respondentes.

Apos a aplicagdo do pre-teste e adequacdo do instrumento, a amostra foi dividida
em dois grupos de controle formado por 56 alunos cada. Ao final foram obtidas 60
respostas, distribuidas, conforme se mostra no Gréfico 1.

M1 - Pessimista M2 -Otimista

Gréfico 1. Distribuigdo percentual dos respondentes, segundo as suas percepcoes

4. Analise dos Resultados

Para a analise dos resultados optou-se pelo teste de Mann-Whitney por ser a
alternativa ndo paramétrica ao teste "t" para a diferenga de médias e possibilitar a
comparagdo de duas populacfes independentes.

O teste de Mann-Whitney vai permitir testar se houve diferenca significativa nas
respostas fornecidas pelos grupos pessimista e otimista. Como as questdes sdo iguais e o
que os diferencia € o cenario pessimista do grupo 1 e otimista para o grupo 2, pode-se
afirmar se o cenario interfere ou ndo nas escolhas dos respondentes, ou seja, provar se 0
Framing effect proposto na teoria dos prospectos foi evidenciado ou nao.

Nos graficos a seguir estdo descritos os dados da pesquisa que permite a
caracterizacdo da amostra quanto as variaveis qualitativas consideradas relevantes para
a analise dos resultados: género, faixa etaria, tempo de experiéncia na area contabil.
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Gréfico 2. Distribuicdo percentual dos respondentes segundo o género.
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Gréfico 3 — Distribuicdo percentual dos respondentes por faixa etaria.
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Gréfico 4. Distribuigdo percentual dos respondentes por tempo de experiéncia
na area contabil

Dos 60 participantes 16 sdo do sexo masculino (26,7%). No tocante a idade, as
classes mais frequentes sdo da classe de idade de 25 a 29 anos (33,3%) seguida das
classes de idades abaixo de 25 e a classe de idades compreendida ente 40 a 49 anos de
idade com iguais percentuais na amostra (21,7%). Acima de 50 de 50 anos perfaz o
menor percentual na amostra estudada (1,7%). Em relagcdo ao tempo de experiéncia na
area contébil, a amostra é constituida essencialmente de cerca de 82% nas classes de
profissionais com menos de cinco anos de experiéncia na area contabil. As classes
restantes aparecem pouco representadas na amostra 5%, 3, 3%, 1,7% e 8,3%,
respectivamente nas classes de 6 a 10 anos, de 11 a 15 anos, de 16 a 20 anos e de mais
de 20 anos.

As Tabelas de 1 a 6 anexas deste capitulo apresentam os resultados da pesquisa
realizada com profissionais da area contabil que foram divididos em dois grupos e
comparados a partir dos resultados obtidos.
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Na Tabela 1, consta o nimero de postos (N) de cada variavel e para cada género
analisado na amostra, ou seja, pessoa do sexo masculino e do sexo feminino. Ainda na
mesma tabela sdo apresentadas as médias dos postos, e a soma dos postos, para as
variaveis testadas. Estas informagfes sdo necessérias a elaboragdo do teste de Mann-
Whitney. No estudo, pode-se afirmar que para todas as variaveis estudadas ndo existem
diferencas significativa entre os respondentes do sexo masculino e feminino. Na Tabela
2, mostram-se 0s indices de Asymp. Sig. (2-tailed) calculados para cada variavel. A
estatistica Z relacionada a cada variavel serve para mostrar que as variaveis estudadas
ficaram dentro de um valor aceitavel (-1,64 a +1,64) com 90% de certeza de que as
médias dos dois grupos de respondentes (masculino e feminino) ndo diferem
estatisticamente aquele nivel.

Na Tabela 3, mostram-se os dados para os nimeros de postos (N) de cada
varidvel e para cada grupo (Pessimista e Otimista) analisado na amostra. S&o
apresentadas as médias dos postos, e a soma dos postos, para as variaveis testadas.
Diferentemente dos resultados anteriores, e considerando os resultados apresentados na
Tabela 4, pode-se dizer que para todas as varidveis estudadas, existem diferencas
significativas entre as percepcdes dos respondentes do grupo de pessimistas e do grupo
de otimistas. O valor da estatistica Z, mostrado nos testes, representa a magnitude da
diferenca nas médias dos grupos. Os valores de Z de cada varidvel ficaram fora do
intervalo de valor aceitavel (-1,64 a +1,64) com ( a=0,10) conclui-se que as diferencas
entre as médias dos dois grupos sdo estatisticamente significativas.

Considerando os resultados apresentados na Tabela 5, a exemplo das analises
procedidas para os dois grupos (pessimista e otimista) e para o grupo (feminino e
masculino) pode-se dizer que para todas as varidveis, a hipétese de ndo diferenca entre
aqueles que discordam totalmente e aqueles que concordam totalmente pode ser
rejeitada, pois ndo se verificou a niveis geralmente aceitos(a=10) diferencas
significativas entre as percepgdes dos profissionais nos dois grupos estudados. Os sigs
calculados para cada variavel sdo superiores ao alfa de significancia. Portanto, ndo se
pode afirmar que o grau de concordancia do respondente em relacdo ao cenario
interferiu nas escolhas dos respondentes.

Na amostra, todas as variaveis analisadas, constante da Tabela 6 tiveram médias
aritméticas superiores maior que 5. Estes resultados servem para evidenciar uma certa
compreensdo dos termos abordadas nas questdes levantadas no estudo. No entanto,
ressalta-se aqui que a dispersao nos escores obtidos foi elevada e, em virtude disso,
acredita-se que o que foi abordado pode tratar-se, para os individuos pesquisados, de
areas pouco conhecidas, cujos conceitos envolvidos ainda precisam ser delineados e
explicitados, adequadamente, para a sua correta compreensao e aplicagéo.
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5. Consideragdes Finais

A hipdtese geral da pesquisa foi confirmada pelos resultados da analise do teste
de Mann-Whitney descritos na Tabela 3 ao evidenciar diferencas significativas entre as
respostas do grupo 1, com viés pessimista, € 0 grupo 2, com viés otimista. Foi
constatado também que para a amostra do experimento em analise ndo existiu
diferencas significativas quando agrupados por género (Tabela 2) ou por grau de
aceitacdo do cenario explicitado pelos respondentes (Tabela 5).

Isto significa que as diferencas existentes entre 0s grupos pessimista e otimista
confirmadas na hipdtese geral ndo tiveram relagdo com o género ou com o grau de
aceitacdo do cendrio explicitado pelos respondentes, fortalecendo a tese proposta pela
teoria dos prospectos sobre a interferéncia da cognicdo nas escolhas dos individuos em
ambientes no qual a racionalizacdo é possivel e esperada. No caso do experimento a
racionalizacdo era possivel e esperada porque as informagdes necessarias ao suporte a
decisdo estavam disponiveis e 0s respondentes tinham, a principio, dominio sobre elas.
Entretanto, ao serem submetidos a cenarios divergentes e antagbnicos produziram
respostas diferentes para 0s mesmos problemas.

As limitacGes do estudo aqui exposto vao desde o tamanho da amostra assim
como a complexidade do instrumento, na forma de questionario online. Por se tratar de
um experimento ndo € possivel sua generalizacdo, além da evidéncia descrita na Tabela
6 que aponta fragilidade no real dominio sobre os conhecimentos de analise contabil dos
respondentes.

Quanto as futuras pesquisas existem inimeras oportunidades para avangarmos
no conhecimento sobre a contabilidade comportamental, notadamente na area da
cognicdo e seus efeitos sobre o processo de escolha dos individuos. No caso do estudo
aqui proposto, a superagdo das restricdes existentes em relagdo a composi¢cdo da
amostra e aprimoramento do instrumento, permitird novas investigaces sobre a teoria
dos prospectos em outros setores da economia.
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Tabela 1. Rank do Teste de Mann-Whitney por Género

Media Soma
dos dos
Género N Ranks Ranks
A andlise das demonstracdes contébeis € suficiente para demonstrar que a empresa Masculino 5 15,00 75,00
tem uma geracgéo crescente de caixa das operacdes (Margem EBITDA) Feminino 19 11.84 295 00
Total 24
A andlise das demonstracdes contabeis nédo é suficiente para demonstrar a perda de Masculino 5 11,40 57,00
produtividade ap6s a quebra do monopdlio a partir do 20. periodo. Feminino 19 12.79 243.00
Total 24
A margem de EBITDA acima de 50% com um crescimento de 10% desta mesma Masculino 5 12,30 61,50
margem, é suficiente para evidenciar que a empresa atua em um segmento com Feminino 19 12,55 238 50
grande potencial de rentabilidade
Total 24
Ao analisar a evolugédo da composicao do ativo ao longo dos cinco periodos, Masculino 5 12,60 63,00
observa-se que, no 1o. Periodo, o circulante representava 33% do total do ativo, Feminino 18 11.83 213.00
enquanto que o nao circulante representava 67%.
Total 23
As técnicas de andlise das demonstragdes contabeis sao limitadas para explicar as  Masculino 5 12,00 60,00
causas da perda de rentabilidade da empresa Feminino 18 12.00 216.00
Total 23
A confrontacéo dos indices de liquidez com o resultado financeiro da empresa é Masculino 5 15,70 78,50
suficiente para evidenciar que o resultado financeiro negativo € causado por falhana reminino 18 10.97 197.50
gestdo do fluxo de caixa e ndo pela falta de disponibilidade.
Total 23
A andlise horizontal dos custos fixos evidencia claramente que durante os trés Masculino 5 11,90 59,50
primeiros periodos o volume de produgao foi mantido e que a partir do 40 Feminino 18 12.03 216.50
Total 23
A anélise da evolugdo dos saldos dos estoques, tanto de matéria-prima como de Masculino 5 14,00 70,00
produto acabado, bem como de suas representatividades em relacéo ao ativo, Feminino 18 11.44 206.00
demonstra que existem limitacdes na capacidade produtiva da empresa
Total 23
A confrontacéo dos indices de liquidez com o resultado financeiro da empresa é Masculino 5 10,60 53,00
suficiente para evidenciar que o resultado financeiro negativo do 20. ao 4o. periodo € Eqminino 18 12.39 22300
causado por falha na gestéo do fluxo de caixa e ndo pela falta de disponibilidade Total 23
otal
A anélise da composicao da DRE é suficiente para demonstrar que as causas da Masculino 5 9,30 46,50
queda da rentabilidade no 2o. periodo foi resultante da queda no faturamento de 21% g minino 18 12.75 229 50
em relagdo ao periodo anterior e do resultado financeiro negativo que consumiu 6% |
do faturamento. Total 23
As técnicas de andlise das demonstragdes contabeis séo insuficientes para Masculino 5 13,00 65,00
evidenciar a variagé@o da producao e da capacidade produtiva desta empresa, sem Feminino 18 11.72 211.00
que seja necessario recorrer a informagdes ndo-financeiras complementares.
Total 23
A confrontacéo dos indices de balanco (indicadores contabeis) com informagdes Masculino 5 11,80 59,00
externas a empresa, independente de as demonstragdes contabeis tenham sido Feminino 18 12.06 217.00
auditadas externamente, visam ampliar o poder de explicacdo dos resultados Total
alcancados e de predigdo para a proje¢do de resultados futuros. ota 23
A confrontacéo dos indices de balanco (indicadores contabeis) com informagdes Masculino 5 11,20 56,00
externas a empresa, mesmo que as demonstracdes contabeis tenham sido auditadas ggminino 18 12.22 220.00
externamente, visa ampliar o poder de explicagdo dos resultados alcancados, Total
garantir maior confiabilidade para a projecao de resultados futuros, e, eventualmente, ota
evidenciar comportamentos anormais resultantes de praticas contabeis 23
inconsistentes.
E necessario confrontar os indices de balanco (indicadores contabeis) com Masculino 5 13,10 65,50
informacGes externas a empresa, mesmo que as demonstragdes contabeis tenham  Eaminino 18 11.69 210.50
sido auditadas externamente, porque estéo sujeitas a manipulag¢des intencionais dos Total
contadores e administradores para atender a seus proprios interesses, e que ndo sao ota 23
evidenciadas nos pareceres deliberadamente ou nédo.
A andlise das demonstracdes contabeis nédo é suficiente para demonstrar a perda de Masculino 5 7,80 39,00
produtividade ap6s a quebra do monopdlio a partir do 20. periodo. Feminino 18 1317 237.00
Total

23
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Tabela 2. Estatistica do Teste de Mann-Whitney agrupado por Género

Aandlise das demonstragoes
contabeis € suficiente para
demonstrar que a empresa tem

A andlise das demonstragoes
contabeis n&o é suficiente para
demonstrar a perda de

uma geragédo crescente de caixa produtividade ap6s a quebra do

A margem de EBITDA acima de
50% com um crescimento de
10% desta mesma margem, €
suficiente para evidenciar que a

Ao analisar a evolugdo da
composicéo do ativo ao longo
dos cinco periodos, observa-se

As técnicas de andlise das
demonstracdes contabeis sdo
limitadas para explicar as

A confrontacéo dos indices de
liquidez com o resultado
financeiro da empresa é

que, no 1o. Periodo, o circulante causas da perda de rentabilidade suficiente para evidenciar que o

A andlise horizontal dos custos
fixos evidencia claramente que
durante os trés primeiros

periodos o volume de produgdo

A andlise da evolucéo dos
saldos dos estoques, tanto de
matéria-prima como de produto
acabado, bem como de suas

das operagdes (Margem monopdlio a partir do 20. empresa atua em um segmento representava 33% do total do da empresa resultado financeiro negativo ¢  foi mantido e que a partir do 4°  representatividades em relagéo
EBITDA) periodo. com grande potencial de ativo, enquanto que o ndo causado por falha na gestéo do ao ativo, demonstra que existem
rentabilidade circulante representava 67%. fluxo de caixa e néo pela falta de limitagdes na capacidade
disponibilidade produtiva da empresa

Mann-Whitney U 35 42 46,5 42 45 26,5 44,5 35
Wilcoxon W 225 57 61,5 213 216 197,5 59,5 206
z -1,024 -0,414 -0,075 -0,236 0 -1,435 -0,039 -0,776
Asymp. Sig. (2-tailed) 0,306 0,679 0,941 0,814 1 0,151 0,969 0,438
Exact Sig. [2*(1-tailed Sig.)] 406" 731 1945 857 1,000+ 174 971 491

a. Not corrected for ties.

b. Grouping Variable: Género

Tabela 2. Estatistica do Teste de Mann-Whitney agrupado por Género (Continuag&o).

A confrontagéo dos indices de
liquidez com o resultado
financeiro da empresa é
suficiente para evidenciar que o
resultado financeiro negativo do

A andlise da composigédo da
DRE é suficiente para
demonstrar que as causas da
queda da rentabilidade no 20.
periodo foi resultante da queda

As técnicas de analise das
demonstracdes contabeis sdo
insuficientes para evidenciar a
variagdo da producéo e da
capacidade produtiva desta

A confrontagéo dos indices de
balango (indicadores contabeis)
com informagdes externas a
empresa, independente de as
demonstragdes contabeis

A confrontagéo dos indices de
balanco (indicadores contabeis)
com informacdes externas a
empresa, mesmo que as
demonstracdes contabeis

E necessério confrontar os
indices de balanco (indicadores
contabeis) com informagdes
externas a empresa, mesmo
que as demonstracdes

A andlise das demonstragoes
contabeis néo é suficiente para
demonstrar a perda de
produtividade apés a quebra do
monopdlio a partir do 20.

20. a0 4o. periodo é causado por no faturamento de 21% em empresa, sem que seja tenham sido auditadas tenham sido auditadas contabeis tenham sido auditadas periodo.
falha na gestéo do fluxo de caixa relagéo ao periodo anterior e do necessario recorrer a externamente, visam ampliar o externamente, visa ampliar o externamente, porque estéo
€ nao pela falta de resultado financeiro negativo que informagées nédo-financeiras poder de explicacédo dos poder de explicacéo dos sujeitas a manipulacdes
disponibilidade consumiu 6% do faturamento.  complementares. resultados alcangados e de resultados alcangados, garantir intencionais dos contadores e
predic&o para a projecdo de maior confiabilidade para a administradores para atender a
resultados futuros. projecéo de resultados futuros, seus préprios interesses, e que
e, eventualmente, evidenciar ndo sdo evidenciadas nos
comportamentos anormais pareceres deliberadamente ou
resultantes de préaticas contabeis n&o.
inconsistentes.
Mann-W hitney U 38 315 40 44 41 39,5 24
Wilcoxon W 53 46,5 211 59 56 210,5 39
z -0,551 -1,059 -0,391 -0,078 -0,331 -0,434 -1,647
Asymp. Sig. (2-tailed) 0,582 0,29 0,696 0,938 0,74 0,665 0,099
Exact Sig. [2*(1-tailed Sig.)] 638 325 745 971 801+ 691 130

a. Not corrected for ties.
b. Grouping Variable: Género
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Tabela 3. Ranks do Teste de Mann-Whitney por Grupo

Media Soma
dos dos
Grupo N Ranks Ranks
A andlise das demonstracdes contabeis é suficiente para demonstrar que a Pessimista 14 11,43 160,00
empresa tem uma geragao crescente de caixa das operagdes (Margem Otimista 10 14.00 140.00
EBITDA) ' '
Total 24
A andlise dos indicadores das demonstragdes contabeis é suficiente para  Pessimista 14 11,46 160,50
evidenciar que, apesar da margem EBITDA (LAJIDA) Otimista 10 13.95 139 50
Total 24
A andlise das demonstracdes contabeis ndo é suficiente para demonstrar a Pessimista 14 12,29 172,00
perda de produtividade ap6s a quebra do monopdlio a partir do 20. periodo. timista 10 12.80 128.00
Total 24
A margem de EBITDA acima de 50% com um crescimento de 10% desta Pessimista 13 9,77 127,00
mesma margem, é suficiente para evidenciar que a empresa atua em um e 10 14.90 149 00
segmento com grande potencial de rentabilidade
Total 23
Ao analisar a evolugédo da composigédo do ativo ao longo dos cinco Pessimista 13 9,62 125,00
periodos, observa-se que, no 1o. Periodo, o circulante representava 33% Otimista 10 15.10 151.00
do total do ativo, enquanto que o ndo circulante representava 67%.
Total 23
As técnicas de andlise das demonstra¢des contabeis sao limitadas para Pessimista 13 10,69 139,00
explicar as causas da perda de rentabilidade da empresa Otimista 10 13.70 137.00
Total 23
A confrontagéo dos indices de liquidez com o resultado financeiro da Pessimista 13 12,19 158,50
empresa é suficiente para evidenciar que o resultado financeiro negativo €  timista 10 11.75 117.50
causado por falha na gestéo do fluxo de caixa e ndo pela falta de |
disponibilidade. Total 23
A andlise horizontal dos custos fixos evidencia claramente que durante os  Pessimista 13 10,27 133,50
trés primeiros periodos o volume de producé&o foi mantido e que a partir do  yimista 10 14.25 14250
40
Total 23
A anélise da evolugéo dos saldos dos estoques, tanto de matéria-prima Pessimista 13 12,96 168,50
como de produto acabado, bem como de suas representatividades em Otimista 10 10.75 107.50
relacdo ao ativo, demonstra que existem limitagcdes na capacidade
produtiva da empresa Total 23
A confrontagéo dos indices de liquidez com o resultado financeiro da Pessimista 13 11,65 151,50
empresa é suficiente para evidenciar que o resultado financeiro negativo do gtimista 10 12.45 124.50
20. ao 4o0. periodo é causado por falha na gestéo do fluxo de caixa e nao
pela falta de disponibilidade Total 23
A anélise da composicao da DRE é suficiente para demonstrar que as Pessimista 13 11,35 147,50
causas da queda da rentabilidade no 20. periodo foi resultante da queda no  gtimista 10 12.85 128.50
faturamento de 21% em relagdo ao periodo anterior e do resultado Total
financeiro negativo que consumiu 6% do faturamento. ota 23
As técnicas de andlise das demonstra¢des contabeis sao insuficientes para Pessimista 13 11,00 143,00
evidenciar a variagéo da producao e da capacidade produtiva desta Otimista 10 13.30 133.00
empresa, sem que seja necessario recorrer a informagdes nado-financeiras Total
complementares. ota 23
A confrontacéo dos indices de balango (indicadores contabeis) com Pessimista 13 11,04 143,50
informacgdes externas a empresa, independente de as demonstragdes Otimista 10 13.25 132.50
contabeis tenham sido auditadas externamente, visam ampliar o poder de Total
explicagéo dos resultados alcangados e de predi¢gdo para a projecéo de ota 23
resultados futuros.
A confrontagéo dos indices de balango (indicadores contabeis) com Pessimista 13 10,35 134,50
informagdes externas a empresa, mesmo que as demonstragdes contabeis i nista 10 14.15 141.50
tenham sido auditadas externamente, visa ampliar o poder de explicacéo |
dos resultados alcangados, garantir maior confiabilidade para a projecdo de Total
resultados futuros, e, eventualmente, evidenciar comportamentos anormais 23
resultantes de praticas contébeis inconsistentes.
E necessario confrontar os indices de balanco (indicadores contabeis) com Pessimista 13 12,35 160,50
mforma(;qes extgrnas a empresa, mesmo que as~demc_)n_stragoes c_ontabe~|s Otimista 10 1155 11550
tenham sido auditadas externamente, porque estéo sujeitas a manipula¢des
intencionais dos contadores e administradores para atender a seus proprios Total
interesses, e que ndo sdo evidenciadas nos pareceres deliberadamente ou 23

néo.
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Tabela 4. Estatistica do Teste de Mann-Whitney por Grupo

Aandlise das demonstragdes A andlise dos indicadores das A andlise das demonstracdes A margem de EBITDA acima Ao analisar a evolugéo da As técnicas de analise das A confrontagao dos indices de A andlise horizontal dos custos

contabeis é suficiente para demonstragGes contabeis é contabeis néo é suficiente para de 50% com um crescimento composigdo do ativo ao longo demonstragdes contabeis sdo liquidez com o resultado fixos evidencia claramente que

demonstrar que a empresa suficiente para evidenciar que, demonstrar a perda de de 10% desta mesma dos cinco periodos, observa-se limitadas para explicar as financeiro da empresa é durante os trés primeiros

tem uma geracéo crescente de apesar da margem EBITDA produtividade apds a quebra do margem, é suficiente para que, no lo. Periodo, o causas da perda de suficiente para evidenciar que o periodos o volume de produgéo

caixa das operagdes (Margem (LAJIDA) monopdlio a partir do 20. evidenciar que a empresa atua circulante representava 33% do rentabilidade da empresa resultado financeiro negativo € foi mantido e que a partir do 40

EBITDA) periodo. em um segmento com grande total do ativo, enquanto que o causado por falha na gestéo do

potencial de rentabilidade ndo circulante representava fluxo de caixa e néo pela falta
67%. de disponibilidade.

Mann-Whitney U 55 55,5 67 36 34 48 62,5 42,5
Wilcoxon W 160 160,5 172 127 125 139 117,5 133,5
z -1,012 -0,9 -0,184 -1,896 -1,994 -1,097 -0,163 -1,452
Asymp. Sig. (2-tailed) 0,311 0,368 0,854 0,058 0,046 0,273 0,871 0,146
Exact Sig. [2*(1-tailed Sig.)] ,403 ,403: ,886: 077 ,057: ,313: 879 ,166:

a. Not corrected for ties.
b. Grouping Variable: Grupo

Tabela 4. Estatistica do Teste de Mann-Whitney Por Grupo (Continuag&o)
A andlise da evolucéo dos A confrontagado dos indices de A andlise da composicdo da  As técnicas de analise das A confrontag&o dos indices de A confrontagdo dos indi ces de E necessério confrontar os
saldos dos estoques, tanto de liquidez com o resultado DRE é suficiente para demonstragdes contabeis sdo balanco (indicadores balanco (indicado res indices de balanco (indicadores
matéria-prima como de produto financeiro da empresa é demonstrar que as causas da insuficien tes para evidenciar a contabeis) com informagdes  contabeis) com informagbes  contabeis) com informacdes
acabado, bem como de suas  suficiente para evidenciar que o queda da rentabilidade no 20.  variagdo da produgéo e da externas a empresa, externas a empresa, mesmo  exter nas a empresa, mesmo
representatividades em relagéo resultado financeiro negativo do periodo foi resultante da queda capacidade produtiva desta independente de as que as demonstracdes que as demonstracdes
ao ativo, demonstra que 20. ao 4o. periodo é causado  no faturamento de 21% em empresa, sem que seja demonstragdes contabeis contabeis tenham sido contabeis tenham sido
existem limitag6es na por falha na gestéo do fluxo de relagéo ao periodo anterior e do necessario recorrer a tenham sido auditadas auditadas externamente, visa  auditadas externamente,
capacidade produtiva da caixa e nao pela falta de resultado financeiro negativo  informagdes ndo—finan ceiras  externamente, visam ampliar o ampliar o poder de explicacédo porque estdo sujeitas a
empresa disponibilidade que consumiu 6% do complemen tares. poder de explicagéo dos dos resultados alcangados, manipulacdes intencio nais dos
faturamento. resultados alcangados e de garantir maior confiabilidade  contadores e administradores
predicéo para a projegdo de para a projegéo de resultados para aten der a seus préprios
resultados futuros. futuros interesses
Mann-W hitney U 52,5 60,5 56,5 52 52,5 43,5 60,5
Wilcoxon W 107,5 1515 1475 143 143,55 134,5 1155
z -0,818 -0,294 -0,553 -0,844 -0,862 -1,41 -0,294
Asymp. Sig. (2-tailed) 0,413 0,769 0,58 0,399 0,389 0,159 0,769
Exact Sig. [2*(1-tailed Sig.)] 446 784 605 4460 4460 ,186: 784
a. Not corrected for ties.
b. Grouping Variable: Grupo
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Tabela 5. Estatistica do Teste de Mann-Whitney agrupado pelo posicionamento do respondente em relagdo ao Cendrio de Visdo de Futuro da Profissdo Contabil

Aandlise das
demonstragdes contabeis é
suficiente para demonstrar
que a empresa tem uma
geracédo crescente de caixa
das operag6es (Margem

Aandlise das
demonstragGes contabeis
nao é suficiente para
demonstrar a perda de
produtividade ap6s a quebra
do monopdlio a partir do 20.
periodo

Amargem de EBITDA acima
de 50% com um crescimento
de 10% desta mesma
margem, é suficiente para
evidenciar que a empresa
atua em um segmento com
grande potencial de
rentabilidade

Ao analisar a evolugéo da
composic¢éo do ativo ao
longo dos cinco periodos,
observa-se que, no 1o.
Periodo, o circulante
representava 33% do total do
ativo, enquanto que o ndo
circulante representava 67%.

As técnicas de andlise das
demonstragdes contabeis
sdo limitadas para explicar
as causas da perda de
rentabilidade da empresa

A confrontagédo dos indices
de liquidez com o resultado
financeiro da empresa é
suficiente para evidenciar
que o resultado financeiro
negativo é causado por falha
na gestéo do fluxo de caixa e
néo pela falta de

disponibilidade

EBITDA)

Mann-Whitney U 12
Wilcoxon W 33
z 0
Asymp. Sig. (2-tailed) 1
Exact Sig. [2*(1-tailed Sig.)] 1,000

55
15,5
-1,439
0,15
1710

12
33

1,000

115
325
-0,115
0,909
914°

16
-1,369
0,171
,257°

A analise horizontal dos
custos fixos evidencia
claramente que durante os
trés primeiros periodos o
volume de produg&o foi
mantido e que a partir do 40

A analise da evolugé&o dos
saldos dos estoques, tanto
de matéria-prima como de
produto acabado, bem como
de suas representatividades
em relagédo ao ativo,
demonstra que existem
limitagBes na capacidade

10

31
-0,443
0,658
,762°

12
33

1,000

produtiva da empresa
8

18
-0,923
0,356
A76%

a. Not corrected for ties.
b. Grouping Variable: Viséo de Futuro da Profisséo Contabil

Tabela 5. Estatistica Teste de Mann-Whitney pelo posicionamento do respondente em relacéo ao Cenério de Visdo de Futuro da Profissdo Contabil (Continuacéo)

A confrontagdo dos indices
de liquidez com o resultado
financeiro da empresa é
suficiente para evidenciar
que o resultado financeiro
negativo do 20. ao 4o.
periodo é causado por falha
na gestéo do fluxo de caixa e
ndo pela falta de
disponibilidade

A andlise da composicdo da
DRE é suficiente para
demonstrar que as causas
da queda da rentabilidade no
20. periodo foi resultante da
queda no faturamento de
21% em relagéo ao periodo
anterior e do resultado
financeiro negativo que
consumiu 6% do

As técnicas de andlise das
demonstragdes contabeis
sdo insuficientes para
evidenciar a variacao da
producéo e da capacidade
produtiva desta empresa,
sem que seja hecessario
recorrer a informagdes nao-
financeiras complementares.

A confrontag&o dos indices
de balanco (indicadores
contabeis) com informagdes
externas a empresa,
independente de as
demonstracdes contabeis
tenham sido auditadas
externamente, visam ampliar
0 poder de explicagéo dos
resultados alcancados e de

A confrontagdo dos indices
de balanco (indicadores
contabeis) com informagdes
externas a empresa, mesmo
que as demonstracées
contabeis tenham sido
auditadas externamente, visa
ampliar o poder de
explicacao dos resultados
alcangados, garantir maior

E necessario confrontar os
indices de balango
(indicadores contabeis) com
informacgdes externas a
empresa, mesmo que as
demonstragdes contabeis
tenham sido auditadas
externamente, porque estdo
sujeitas a manipulacdes
intencionais dos contadores

A andlise das
demonstracdes contabeis
nao é suficiente para
demonstrar a perda de
produtividade apés a quebra
do monopdlio a partir do 20.
periodo.

faturamento. predicdo para a projecdo de confiabilidade para a e administradores para
resultados futuros. projecao de resultados atender a seus proprios
futuros, e, eventualmente, interesses, e que nao sao
evidenciar comportamentos  evidenciadas nos pareceres
anormais resultantes de deliberadamente ou n&o.
préticas contabeis
Mann-Whitney U 6 12 75 11,5 6 6 55
Wilcoxon W 27 33 17,5 215 27 27 26,5
z -1,369 0 -1,027 -0,109 -1,328 -1,369 -1,439
Asymp. Sig. (2-tailed) 0,171 1 0,304 0,914 0,184 0,171 0,15
Exact Sig. [2*(1-tailed Sig.)] ,257° 1,000° ,352° ,914° ,257° ,257° 1717

a. Not corrected for ties.
b. Grouping Variable: Visdo de Futuro da Profissdo Contabil
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Tabela 6. Média e desvio padrao das variaveis selecionadas na amostra.

Desvio
N Media Padréo
A andlise das demonstracdes contdbeis é suficiente para demonstrar que a 24 6,66667 3,205521
empresa tem uma geracgao crescente de caixa das operagdes (Margem EBITDA)
A andlise das demonstracdes contabeis ndo é suficiente para demonstrar a perda 24 6,66667 3,616588

de produtividade ap6s a quebra do monopdlio a partir do 20. periodo.

A margem de EBITDA acima de 50% com um crescimento de 10% desta mesma
margem, é suficiente para evidenciar que a empresa atua em um segmento com 24 6,66667 3,643537
grande potencial de rentabilidade

Ao analisar a evolugdo da composicdo do ativo ao longo dos cinco periodos,
observa-se que, no lo. Periodo, o circulante representava 33% do total do ativo, 23 6,34783 3,273290
enquanto que o nao circulante representava 67%.

As técnicas de andlise das demonstra¢des contabeis sdo limitadas para explicar as

causas da perda de rentabilidade da empresa 23 6,34783 3,259374

A confrontacdo dos indices de liquidez com o resultado financeiro da empresa é
suficiente para evidenciar que o resultado financeiro negativo é causado por falha 23 6,34783 3,395969
na gestéo do fluxo de caixa e ndo pela falta de disponibilidade.

A andlise horizontal dos custos fixos evidencia claramente que durante os trés

primeiros periodos o volume de produgao foi mantido e que a partir do 40 23 6,34783 3,399314

A anélise da evolugéo dos saldos dos estoques, tanto de matéria-prima como de
produto acabado, bem como de suas representatividades em relagdo ao ativo, 23 6,34783 3,358959
demonstra que existem limitacdes na capacidade produtiva da empresa

A confrontacdo dos indices de liquidez com o resultado financeiro da empresa é
suficiente para evidenciar que o resultado financeiro negativo do 20. ao 4o. periodo 23 6,34783 3,348795
é causado por falha na gestéo do fluxo de caixa e ndo pela falta de disponibilidade

A anélise da composi¢do da DRE é suficiente para demonstrar que as causas da
queda da rentabilidade no 20. periodo foi resultante da queda no faturamento de
21% em relagdo ao periodo anterior e do resultado financeiro negativo que
consumiu 6% do faturamento.

23 6,34783 3,379197

As técnicas de andlise das demonstragBes contabeis s&o insuficientes para
evidenciar a variagdo da produgédo e da capacidade produtiva desta empresa, sem 23 6,34783 3,297502
que seja necessario recorrer a informagdes ndo-financeiras complementares.

A confrontacdo dos indices de balango (indicadores contabeis) com informacdes
externas a empresa, independente de as demonstracdes contabeis tenham sido

: ) ! o x 23 6,34783 3,385916
auditadas externamente, visam ampliar o poder de explicacdo dos resultados
alcancados e de predigdo para a projecdo de resultados futuros.
A confrontacdo dos indices de balango (indicadores contabeis) com informacdes
externas a empresa, mesmo que as demonstracdes contdbeis tenham sido
auditadas externamente, visa ampliar o poder de explicacdo dos resultados 23 6,34783 3171015

alcangados, garantir maior confiabilidade para a projecdo de resultados futuros, e,
eventualmente, evidenciar comportamentos anormais resultantes de praticas
contébeis inconsistentes

E necessério confrontar os indices de balango (indicadores contabeis) com

informacdes externas a empresa, mesmo que as demonstragdes contabeis tenham

sido auditadas externamente, porque estdo sujeitas a manipula¢des intencionais 23 6,34783 3,224321
dos contadores e administradores para atender a seus proprios interesses, e que

ndo sdo evidenciadas nos pareceres deliberadamente ou nao

A andlise das demonstracdes contabeis ndo é suficiente para demonstrar a perda

- ) A 23 6,34783 3,348795
de produtividade ap6s a quebra do monopdlio a partir do 20. periodo.
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