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Resumo:

O objetivo do estudo é investigar as decis6es de investimento em alunos e egressos de um
programa de pods-graduacdo stricto sensu, na modalidade académica, em contabilidade de uma
Instituigcdo Federal de Ensino Superior (IFES) localizada na Regido Sul do Brasil, quanto a
continuar ou descontinuar o projeto de investimento, ou seja, pretende-se verificar a
ocorréncia do efeito sunk cost em relacdo ao estdgio de formagdo académica. As informagoées
foram coletadas a partir da aplicacdo de um questiondrio composto por um dos cendrio de
decisdo de investimento baseado no experimento de Kwak e Moom (2010). Para andlise dos
dados utilizou-se o teste ndo-paramétrico Qui-Quadrado. Os dados foram tratados e analisados
pelo software XLSTAT. A amostra, intencional, foi composta por 46 respondentes. Os
resultados encontrados demonstram que a decisdo de descontinuidade do projeto de
investimento é a predominante, tanto para Mestres como para Mestrandos. O teste realizado
demonstrou que ndo hd relacdo de dependéncia entre o estdgio de formagdo dos respondentes
e a percepcdo do efeito sunk cost nas decisoes de investimentos.

Palavras-chave: Efeito sunk cost. Investimento. Tomada de decisdo.

Area tematica: Abordagens contempordneas de custos
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A influéncia do efeito dosunk costem decisdes de investimentos

Resumo

O objetivo do estudo € investigar as decisdes destimento em alunos e egressos de um
programa de pés-graduacsinicto sensu, ha modalidade académica, em contabilidade de uma
Instituicdo Federal de Ensino Superior (IFES) lzeala na Regido Sul do Brasil, quanto a
continuar ou descontinuar o projeto de investimemo seja, pretende-se verificar a
ocorréncia do efeiteunk cost em relacdo ao estagio de formacéo académica. Asriatdes
foram coletadas a partir da aplicacdo de um quesim composto por um dos cenério de
deciséo de investimento baseado no experimentowagk & Moom (2010). Para analise dos
dados utilizou-se o teste nao-paramétrico Qui-Qadmr Os dados foram tratados e
analisados pelsoftware XLSTAT. A amostra, intencional, foi composta pérrspondentes.
Os resultados encontrados demonstram que a dedesabescontinuidade do projeto de
investimento € a predominante, tanto para Meswesara Mestrandos. O teste realizado
demonstrou que ndo ha relacdo de dependénciaccastagio de formacgédo dos respondentes
e a percepcao do efesank cost nas decisfes de investimentos.

Palavras-chave: Efeitnk cost. Investimento. Tomada de decisao.

Area Tematica: Abordagens contemporaneas de custos

1 Introducéo

Nas organizacbes, sejam elas com fins lucrativosn@w, decisfes variadas séo
tomadas a todo instante pelos gestores nos diverges hierarquicos. Para Harris e Raviv
(1996) as decisbes de investimento sdo as maigtampes realizadas pelas organizacdes. No
processo de tomada de decisao, diversas informag@eslisponibilizadas para subsidiar a
tomada de decisdo, cabendo aos gestores iderdificar utilizarem aquelas que realmente
impactem os resultados futuros. Ocorre que muigaes/o curso futuro de um determinado
investimento, € impactado por custos incorridosae, tomo seria de esperar, por custos
futuros. Em geral, em situacées como essa se mtmdechamado efeisunk cost.

A formacao dos alunos de cursos de graduacédo madéreegocios — administracéo,
contabilidade e economia — contempla disciplinasedenomia, custos, finangas, cujos
conteudos fundamentam a tomada de decisdo. Ne#sdos@ premissa € que compreendam
e saibam identificar o efeisunk cost e, portanto, as decisdes tomadas néo sejam afekmlas
entanto, apesar desses cursos nas disciplinastnad@s abordarem conteudos relacionados
ao processo de tomada de decisdo, em geral, néatedhis 0 papel dos custos relevantes e
irrelevantes. Logo, é esperado que alunos com ueh miais elevado de formacdo académica,
sa0 menos suscetiveis ao efaok cost, no caso, egressos e alunos cursando mestrado em
contabilidade na modalidade académica.

Os alunos — cursando e egressos — de um programpésegraduacactricto sensu,
mestrado académico em contabilidade de uma uni\aelsifederal localizada em um estado
no sul — doravante IFES “x” —, serdo objetos desadasvestigacdo. Nesse contexto, a questao
norteadora desta pesquisa @ual a percepcdo do efeitosunk costnas decisbes de
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investimento pelos alunos e egressos do programa dg®s-graduacdo mestrado
académico em contabilidade da IFES “x"?

O trabalho se justifica por contribuir com estudomsilares realizados no Brasil. Os
achados dos referidos estudos com sujeitos gradusdarea de negoécios ou afins, sugerem
que sao influenciados pelo efeisunk cost. No caso desta investigacdo, a formacao
académica de todos o0s pesquisados é em ciénciabemsn

O presente estudo esta estruturado em cinco sdd@simente tem-se a introducao.
Apbs, é apresentado o referencial tedrico, quednmemta alguns aspectos como: decisdes de
investimento, o efeit@unk cost e estudos similares. Em seguida a metodologia emies
amostra, a coleta e tratamento dos dados. Na sgguEEo analisados os dados obtidos. Por
fim, sdo apresentadas as consideracdes finais.

2 Referencial Teorico
2.1 Decisdes de investimento

Na visdo de Orsolin (2007) as trés principais dada teoria de financas sao: (i)
financas tradicionais, (ii) financas modernasiigf(hancas comportamentais. Para o autor, a
primeira fase compreende o0s estudos mais remotos meocado € suscetivel a
comportamentos irracionais. Nas financas modernagianalidade na tomada de decisbes
esta presente, visto que sdo embasadas em infamaghcretas. Por fim, a teoria de
financas comportamentais apresenta expressiv&idia da area de psicologia.

O centro dos estudos da teoria de financas modeandipdtese de Mercado Eficiente
(HME). A HME ao considerar que todas as informagé&8o disponiveis no mercado para
subsidiar o tomador de decisédo, entdo, resultaraderisdes sempre Otimas e excelentes
resultados econdmicos (ORSOLIN, 2007). Entretaritona (2007) ressalta que a
racionalidade limitada dos agentes econdmibos# economicus) tem sido um dos aspectos
mais criticados da HME. Sendo assim, a maximizag&aesultados € uma meta dificil de ser
atingida, e, portanto, os tomadores de decisOegaacenuitas vezes opc¢des de cunho
satisfatorio (SEGANTINEt al,2011).

De acordo com Chiavenato (1999) as pessoas athesmo uma alternativa em
detrimento de outra — tomarem decisfes — baseiaewsdatos que sdo comuns a sua
realidade. Para o autor, neste caso, tomam deasdedase em eventos que sédo capazes de
perceber. Ao ndo considerarem os fatores que s&é&nes a sua racionalidade esta
caracterizado a racionalidade limitada.

Barberis e Thaler (2001) preconizam que a teodsa fihancas comportamentais
explicam os aspectos financeiros. Os autores cengsidque 0S agentes ndo sao isentos de
racionalidade, e também por utilizarem heuristmas favorecem vieses comportamentais e
na tomada de decisdes. Silva, Souza e Domingos3)2{¥stacaram em seu estudo, que o
excesso de confianca e a heuristica da represesdale sdo alguns dos vieses que impactam
no processo de tomada de decisédo. Disponibilidageesentatividade, ancora e ajustamento
também sé&o regras heuristicas que favorecem a todedecisdo (CHIAVENATO, 1999).
Segantiniet al (2011), afirmam que os individuos buscam os asathentais denominados
de recursos heuristicos com o proposito de reduzmplexidade do processo de decisao.

Para Domingos (2007) o fato dos tomadores de @exigsistirem em uma agao
mesmo sabendo que a mesma acarreta em resultagitsvoe constitui-se em insisténcia
irracional. Alguns autores consideram o efegtmk cost como um viés, e ainda como
insisténcia irracional, uma vez que os tomadorededtsdes em alguns casos persistem na
manutengdo de investimentos, sem considerar ssuffados, mas baseiam-se em gastos
iniciais irrecuperaveis.



XIX Congresso Brasileiro de Custos — Bento Gongalves, RS, Brasil, 12 a 14 de novembro de 2012

2.2 O efeito dosunk cost o que vem a ser @unk coste seu efeito sobre as pessoas

Diante da existéncia de inumeros dados que infilaema tomada de decisdo, o gestor
deve estar atento de modo a utilizar somente deadlegantes, assim considerados aqueles
gue potencialmente influenciam os resultados fstuRara Domingos (2007) a teoria de
financas moderna consideraunk cost, ou custo perdido, como irrelevante, ndo servindo de
base para decisfes futuras. Isto porque se refeustas incorridos no passado e que néo
serdo modificados independente de qual decisdotsejada (BORBA; MURCIA, 2005;
KWAK; MOON, 2010; SILVA; SOUZA; DOMINGOS, 2008; SEANTINI et al, 2011).

Para uma melhor compreensao da definicdo de cpstaidos temos o exemplo
apresentado por Arkes e Blumer (1985) onde umasenaisie radio sorteia um ingresso para
um jogo de futebol. Como o ganhador do bilhete qpd&r assistir ao jogo sozinho convence
seu amigo a comprar um bilhete. No dia do jogorecoma tempestade de neve e o vencedor
do sorteio decide néo ir, pois, argumenta que tasais jogo ndo compensa o frio. Ja seu
amigo contesta dizendo que ndo quer desperdicalay gasto com o ingresso e decide
assistir ao jogo. O valor gasto com ingresso é ideredo um custo perdidqois
independentemente da decisdo tomada pelo amigé esteuperavel.

Contradizendo a teoria de financas moderna o®gyrdidos influenciam decisdes
futuras (ROVERet al, 2009), assim como no exemplo apresentado por Aek&umer
(1985), no qual o custo do ingresso adquirido T 0 efeit@unk cost na decisdo tomada
Dessa forma, quando uma decisao é afetada pottimessos passados é observado o efeito
sunk cost (SILVA; SOUZA; DOMINGOS, 2008). Este efeito € id#icado quando o gestor
persiste na decisdo tomada uma vez que dinhefaygesou tempo ja tenham sido investidos
(ARKES; BLUMER, 1985).

Para Kwak e Moon (2010) o efeonk cost ocorre pela averséo que os tomadores de
decisdo tém em demonstrar desperdicios. Desta famgessoas procuram evitar a ma
impressao causada pelo desperdicio de recursosjpalimente quando podem ser punidas
por decisdes erradas (SILVA; SOUZA; DOMINGOS, 2008)

A aversdo ao desperdicio € uma caracteristicemespenas nos seres humanos
adultos (ARKES; AYTON, 1999), confirma o estudolimsdo por Webley e Plaisier (1998)
onde criancas, divididas em grupos de 5-6, 8-9-&#21anos, foram entrevistadas, verificando
que criangas entre 5-6 anos ndo apresentam o sfaka@ost. Por esse motivo, o efeioink
cost ndo pode ser associado a racionalidade limitada,coatrario, provavelmente resulta do
alto nivel de raciocinio dos tomadores de deciBAMMER et al, 2009). Desta forma,
mesmo que a teoria de financas moderna considaeneka@ost como irrelevante para tomada
de decisao, diversos estudos apresentam sua iciluém decisdes futuras, demonstrando
assim a ocorréncia do efesonk cost.

2.3 Estudos similares

Desde o estudo seminal de Arkes e Blumer (198 vgrificou o efeit@unk cost em
alunos de psicologia, diversos autores tém busdadoular cenarios para avaliar a
ocorréncia do efeiteunk cost no processo de tomada de decisédo. No que dizeitesm
decisbes pessoais Tversky e Kahneman (1981) reafizama pesquisa onde o cenario se
referia a perda do bilhete de cinema. Neste estodstatou-se que a maioria das pessoas que
perdem algum dinheiro no trajeto para o cinema,pram bilhete para a cessao, no entanto,
pessoas que perdem o bilhete no trajeto para meiméo desejam comprar um novo bilhete.

No Brasil temos como exemplo o estudo realizadoBwoba e Murcia (2005) onde
estudantes dos cursos de contabilidade, econom@@n@nistracdo responderam a um
guestionario com cinco cenarios sobre decisdesaacBados do estudo indicam a ocorréncia
do efeitosunk cost na tomada de decisdo dos alunos de graduacaoirglggue o ensino da
contabilidade gerencial ndo desenvolve o pensanettimo dos alunos.
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No estudo realizado por Silva, Souza e Domingo8820 objetivo foi investigar se o
valor do custo perdido influencia a ocorréncia flt@ sunk cost. A amostra foi composta por
alunos de graduacéo dos cursos de ciéncias cositaoeninistracdo, economia e estatistica,
gue responderam a questdes que apresentavam anxadstido e questdes em que o valor
nao era divulgado. Neste estudo os achados suggprera valor do investimento, ou seja, 0
valor do custo perdido nédo influencia a tomadae®sdo. Em direcdo oposta, os achados do
estudo realizado por Segantetial (2011) com gestores de uma empresa de construgéo ci
sugerem que o valor do custo perdido pode inflagreciocorréncia do efeisunk cost. Uma
possivel explicacdo para resultados diferentes) di@ publico e cenarios, sdo as atividades
desenvolvidas pelos grupos estudados. No primegtnde, a visdo dos estudantes,
obviamente, difere em termos da dos gestores, ais guitam cometer erros e tomar decisdes
que resultem em desperdicios devido ao ambierdgal@cdo e cobranca dos superiores.

Tendo obsevado a grande ocorréncia do ebeité cost, este trabalho utiliza como
base um dos cenarios proposto no estudo de Kwasom N2010), para avaliar este efeito em
Mestrandos e Mestres em contabilidade.

3 Metodologia
3.1 O estudo

Este estudo, na linha de outros conduzidos sobtema, replica o0 experimento
conduzido por Kwak e Moom (2010) sobre o efaiiok cost em investidores separados em
grupos com o atributo de experiente e ndo experiétara coletar os dados relativo ao efeito
sunk cost nos investidores, foi elaborado um questionarimpasto de trés cenarios de
decisdo de investimentos. O grupo de investidod@sexperientes foi formado por 71
estudantes universitarios da regido de Busan, eidkd Coréia do Sul. Por outro lado,
compunham o grupo de investidores experientes fitipantes da regido e membros da
Academia de Estudos Tributario coreano (KAAS) ditu®s Financeiros.

3.2 Participantes, instrumento, coleta e tratamente andlise dos dados

A populacdo desta investigagcdo é formada por allegressos e cursando um
programa de pés-graduacsinicto sensu, ha modalidade académica em contabilidade, de uma
IFES localizada na Regido Sul. O instrumento patata de dados foi elaborado com base
em um dos cenarios desenvolvidos por Kwak e Moo@i@® sendo composto em duas
partes distintas: (i) a primeira parte contempla dws cenarios de investimentos e a (ii)
segunda parte, para coleta de dados acerca dosndespes. O instrumento foi
disponibilizado na internet por meio do Google Ded®i enviado para a populacéo e-mail
explicando o objetivo da pesquisa e o respedintopara acesso durante os meses de Junho,
Julho e Agosto de 2012.

Dada as particularidades da amostra, foi utilizaal@a analise dos dados o teste néo-
paramétrico, Teste Qui-Quadrado. No caso, espawiBote, foi utilizado o Teste Qui-
Quadrado para Tabelas 2x2. Neste tipo de test&groom Martins (2010, p. 264):

As frequéncias sdo dispostas em uma tabela dengéntiia (2x2), tal como vemos

a seguir:
+ Total
Grupo | A A+B
Grupo Il C C+D
A+C B+D N
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[...] Os Grupos | e Il podem ser dois grupos indeleates, quaisquer, tais como:
experimental e controle, homens e mulheres, emgosga desempregados [...] Os
cabecalhos, aqui arbitrariamente indicados coninagss'+” e “-“, podem constituir
duas classificacdes quaisquer: aprovados e reppeyagaduados em exatas e em
humanidades, a favor e contra etc. A hipétese destada é a de que dois grupos
diferem em relacdo a determinada caracteristica.

Os potenciais respondentes de nossa pesquisamnfodos grupos distintos (i)
Grupo |: Egressos (Mestres em Contabilidade) e Giiipo 1l: Alunos (Mestrandos em
Contabilidade). As respostas desses grupos saésifidladas em “Sim” e “Nao”, diante de
um cenario de decisdo sobre a continuidade ou eraond investimento. Dessa forma, a
Tabela 2x2, é:

Sim Néo Total
Mestres A B A+B
Mestrandos C D C+D
A+C B+D N

Fonte: AdaptatiMartins (2010)

Quadro 1 — Frequéncia de possiveis respostas

Os dados coletados seréao tratados e analisadosgioidosoftware XLSTAT, versao
2010.03.06.

4 Resultados e discussao
4.1 Coleta dos dados e respondentes

O questionario foi disponibilizado aos potenciasspondente relativo a uma
populacdo composta por alunos egressos e cursaRiRiGoMestrado em Contabilidade de
uma IFES localizada em um estado da Regido Sul.e@® mtilizado para disponibilizar o
questionario foi o Google Docs, para tanto, enviaednail a 125 enderecos de eletrdnicos,
com um texto explicando o proposito da investigag&alindo a colaboracdo e indicando o
link para acesso.

Alguns enderecos retornaram como invalidos, e naossibilidade de identificar
outros validos, foram excluidos. Dessa forma a [agdio inicial de potenciais respondentes
composta de 125 enderecos, foi ajustada para 98adavenderecos eletrénicos incorretos.
Dos 93 questionarios enviados, obtivemos respasté6d(conforme Quadro 2), perfazendo
uma taxa de resposta em relacdo a populacdo agudead9,46% (n/N). A amostra=46)

pode ser segregada em dois grupos independentdglegtres 11=31) e (ii) Mestrandos
(n=15).

Questionarios enviados 125 100%
Populacéo ajustada 93 74%
E-mail’s validados na amostra 46  49%

Fonte: Dados da pésay 2012

Quadro 2 — Amostra do presente estudo
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4.2 Continuar ou ndo um investimento: percepcéao defeito sunk cost
4.2.1 Custos relevantes, irrelevantes, efitix cost e 0 processo de tomada de decisao

Em geral, os textos de contabilidade gerencial doabordam a tomada de deciséao
enfatizam o papel importante dos custos e bensfimtevantes. A respeito dos custos
relevantes, Blocheat al (2007, p. 276), argumentam:

Custos relevantes séo custos que vao acontecelgam momento; eles variam de
acordo com alternativas utilizadas pelo tomadodeldsédo. Custos que ndo variam
de acordo com a alternativa escolhida pelo tomagodecisao séo irrelevantes
porque a escolha ndo afeta o custo.

Garrison, Noreen e Brewer (2007, p.494) incluembeseficios como relevantes no
processo de tomada de decisdo, argumentando que:

Somente os custos e beneficios que séo diferemtesalor total, entre alternativas
séo relevantes para a tomada de decisdo. Se uno dost 0 mesmo,
independentemente da alternativa escolhida, entiaxiado ndo tera efeito sobre o
custo e ele podera ser ignorado. [...] Duas cai@g@mplas de custos nunca séo
relevantes na tomada de decisGes. Esses custdsvames sdo: 1. Custos
irrecuperaveis e 2. Custos futuros que ndo diferetre alternativas.

Para os autores, um custo irrecuperavel é:

[...] um custo que ja foi incorrido e ndo podeedatado, independentemente do que
se decida fazer um administrador. Custos irrecupe&&ao sempre 0S mesmos, ndo
importa que alternativas estejam sendo consideradaempre sdo irrelevantes,
portanto, devem ser ignorados.

Indmeras sdo as situacdes de decisbes nas emprasaguais 0S gestores estado
envolvidos em custos irrelevantes. Continuar oucal@muar uma linha de produgéo,
eliminar ou ndo um produto, fechar uma fabric@lfeétc., sdo alguns exemplos. Em resumo,
de uma maneira geral, os custos incorridos ndond@viuenciar as decisdes e sim, somente
0s custos futuros.

Os custos irrelevantes sdo também conhecidos castoscperdidos osunk cost. Para
Garrison, Noreen e Brewer (2007, p.494) “Quase f0d0s sofremos comumente de
idiossincrasias psicologicas que fazem com quersejto dificil ignorar de fato os custos
irrelevantes na tomada de decisfes.” Diante diggando as decisdes tomadas envolvem
custos incorridos, conforme Arkes e Blumer (1983,2%):

[...] which will be termed the sunk cost effect. This effect is manifested in a greater
tendency to continue an endeavor once an investiment in money, effort, or time has
been made. The prior investment, wich is motivating the present decision to
continue, does so despite the fact it objectively should not influence the decision.

Como exemplo do efeitsunk cost temos a seguinte situagdo: uma pessoa se inscreve
em duas modalidades de cursos de curta duracaln semestido no curso A R$ 200,00 e no
curso B R$ 350,00. Apos o investimento constataagueursos serdo realizados na mesma
data. Ainda que o curso A seja 0 mais atrativo entdo de seu conteudo a opcao € pelo
curso B, ja que o investimento foi superior. E ¢yoo ressaltar que ambos 0s cursos ja
tinham sido pagos, logo, a escolha entre A ou B déweria ser influenciada pelo
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investimento realizado, uma vez que estes naoréofr@teracdées. Como em tantos outros
similares, o efeit@unk cost ndo deve influenciar decisdes futuras.

4.2.2 Cenario de decisdo: continuar o investimentnao

Entre as decisdes de descontinuidade mais cridea@@ais 0os gestores sdo submetidos
estdo as relacionadas a investimentos em andamiegse contexto — de decisdo de
continuidade sobre investimentos em curso - aogoneentes, a questdo submetida foi
delineada em um cenério relativo a decisao solméncodade ou ndo de um investimento,
nos seguintes termos:

Vocé é responsavel pelo projeto de um aparelhoingestimentos orcados de 10 milhdes
de reais. Até o momento vocé investiu 7 milhdesedés e 70% do projeto esta pronto. No
entanto, vocé ficou sabendo que uma empresa roradlwu um projeto similar com um
investimento menor que o orcado para 0 seu profgjora vocé esta entre a opc¢éo|de
suspender [descontinuar] o projeto como um tododeufinaliza-lo, investindo os trés
milhdes restantes. Entéo, a perguntdaeé abandonara o projeto?

Fonte: Adaptado de Kwak e Moom (2010)
Quadro 3 — Cenario apresentado no questionério

Com base nos dados coletados apresentamos a Tabela

Tabela 1 — Abandonar o investimento por grupo deardente

Abandonar o Investimento

N&o Sim
Mestres 29 2
Mestrandos 12 3

Fonte: Dados da pesquisa, 2012

No entanto, o propésito de nossa pesquisa € igaeste as decisfes tomadas pelos
respondentes quanto a continuar ou descontinuanjet@ de investimento tem relacdo com o
estagio de formacdo académica. Os respondentestitar@mente compartiiham o mesmo
curso de graduacdo — Ciéncias Contabeis — e, eath tgmas como custo de oportunidade e
sunk cost, ndo sdo incluidos nos conteddos de contabilig@dencial e controladoria. Pela
falta de discussdo e fundamentacdo com base ermaldontas decisdes no dia-a-dia, seréo
muito mais intuitivas do que baseadas em estudogts.

Nesse sentido, 0 pressuposto assumido € que ossatuwmsando e egressos dos
programas de mestrado académico em contabilidaglérach esses conhecimentos, seja por
meio de disciplinas e/ou outras formas. A Tabetkethlha as decis6es de investimentos dos
dois grupos — Mestres e Mestrandos — no qual peeah decisdo de descontinuidade do
projeto de investimento.

Porém, os dados da Tabela 1 ndo nos permitem rakdligelacdo entre ser Mestre ou
Mestrando e a decisdo de descontinuidade do prodgeiovestimento. A Tabela 2, detalha os
resultados do teste:
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Tabela 2 — Resultados do Teste Qui-Quadrado

Qui-quadrado (Valor observado) 1,915
Qui-quadrado (Valor critico) 3,841
GL 1
p-valor 0,166
Alfa 0,05

Fonte: Dados da pesquisa, 2012

Os resultados do Teste Qui-Quadrado, conformeldetas na Tabela 2, sugerem que
estatisticamente ndo ha diferenca entre os Mestidsstrandos nas decisfes de continuar ou
descontinuar o projeto de investimento. A invesgaé se h4 relacdo entre o estagio de
formacdo dos respondentes — Mestres e Mestrandes a-sua decisdo: continuar ou
descontinuar o investimento proposto no cenari@oDgue p-valor > alfa, estatisticamente
nao € rejeitada a hipétese de que nao ha rela¢g@ceastagio de formacao do respondente e
a decisao, ou seja, sdo independentes. Nestecctsto, de ser Mestre ou Mestrando, mesmo
considerando os estagios de formacéo, pelos rdes|t@statisticamente, ndo influencia a
decisdo. Portanto, ndo h& relacdo de dependéntria &formacdo ou o estigio que se
encontram os respondentes, e a percepcao do ffiektoost em suas decisdes.

5 Considerac0es finais

Esta pesquisa investigou a percepcao do efaitocost em Mestres e Mestrandos do
PPG Mestrado em Contabilidade de uma IFES localizad um estado da Regido Sul. O
proposito do estudo foi verificar se o nivel detringdo académica influencia as decisbes de
continuar ou abandonar o projeto de um investimehtanalise dos dados foi baseada nos
guestionarios respondidos por Mestres e MestradddBES. Os dados deste estudo sugerem
que, existe uma similaridade na percepc¢ao dos dtestMestrandos no que tange as decisbes
de continuar ou descontinuar o projeto de investimdiante do cenario proposto. Logo, ha
evidéncias estatisticas que o fato de ser egrassstadante ndo influencia a decisdo, uma
vez que ndo ha relacdo de dependéncia entre ad@onta o estdgio que se encontram 0s
respondentes, e a percepcao do efeit& cost em suas decisdes.

Considerando que este estudo foi uma réplica dgupssKwak e Moon (2010), onde
0s achados evidenciam que os investidores inexpesisdo mais suscetiveis a ocorréncia do
efeito sunk cost, os autores conduziram um experimento no qual ilggesim o efeito Wk
cost em dois grupos: (i) investidores experientes)dr{liestidores inexperientes. O primeiro
grupo foi formado por investidores com muita ex@ecia no mercado e o segundo, por
estudantes. Comparativamente, a esta pesquisapvestidores mais experientes foram
representados pelos Mestres e 0s menos experigelies Mestrandos, como ja abordado
anteriormente, os resultados ndo evidenciaram edifer na percepcdo dos sujeitos
pesquisados, logo, diante desta pesquisa ndo Héaneias que pessoas com maior grau de
instrucdo sdo menos suscetiveis ao efeitk cost.

Estudos realizados no exterior e no Brasil apontifarentes resultados, e a
explicacdo para as divergéncias encontradas refegersobretudo aos publicos e cenarios
serem totalmente diferentes, o que torna as confpesadificeis de serem realizadas. Deste
modo, reforca a necessidade de replicar este eattilirando-se como amostra, gestores ou
profissionais que efetivamente trabalhem no andattomada de decisdo. Sugere-se também
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gue a amostra utilizada em futuras pesquisas s nepresentativa, a fim de verificar com
maior precisao a percepcao dos respondentes, ®igargeneralizacdo dos resultados.
Ressalta-se algumas restricbes desta pesquisaideramslo que os resultados
encontrados ndo devem ser generalizados a outfag Kt outros cursos de pés graduacao.
Este estudo néo teve o propoésito de analisar oecimknto de contabilidade, economia, ou
administracdo dos estudantes entrevistados, e sscaba percepcdo destes com relagcdo ao
temasunk cost, diferenciando os niveis de conhecimento, confarrgeau de especializacao.
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