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Resumo:

A discussdo acerca do comportamento dos custos das empresas industriais ganha relevdncia
na medida em que a necessidade de garantir competitividade e a busca pela maximizag¢do dos
lucros sdo imprescindiveis no atual mercado globalizado. O presente trabalho objetivou
preencher a lacuna existente até entdo, e estudou o comportamento dos custos do setor
industrial do estado de Santa Catarina com énfase na teoria dos Sticky costs. O trabalho
analisou o comportamento sob duas oticas: a do setor industrial como um todo e, em um
segundo momento, segmentado por setores. O objetivo desse tratamento foi compreender o
comportamento dos custos de cada setor industrial de forma individualizada, haja vista que a
composi¢do dos custos industriais dos produtos comercializados estd diretamente relacionada
a fatores especificos de cada segmento. Com base nos resultados, pode-se inferir que os custos
das industrias catarinenses aumentam em 0,7781% diante do incremento de 1% sobre suas
receitas liquidas de vendas, enquanto que, perante contracées das receitas de mesma
magnitude, os custos apresentam redugcdo de 0,7632%. Por outro lado, com a andlise
individualizada por setor, pode-se inferir que alguns segmentos possuem comportamento
simétrico dos seus custos, enquanto em outros foram verificados comportamento Anti-sticky.
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O comportamento dos custos das industrias do estade Santa Catarina
com énfase na teoria doSticky costs

Resumo

A discussao acerca do comportamento dos custosmdpesas industriais ganha relevancia
na medida em que a necessidade de garantir coivigatie e a busca pela maximizacédo dos
lucros s@o imprescindiveis no atual mercado gleadb. O presente trabalho objetivou
preencher a lacuna existente até entdo, e estudoamportamento dos custos do setor
industrial do estado de Santa Catarina com énfastearia dosSticky costsO trabalho
analisou o comportamento sob duas Oticas: a do setastrial como um todo e, em um
segundo momento, segmentado por setores. O obpdis®e tratamento foi compreender o
comportamento dos custos de cada setor industitdrcha individualizada, haja vista que a
composicdo dos custos industriais dos produtos idatizados esta diretamente relacionada
a fatores especificos de cada segmento. Com baseesoltados, pode-se inferir que os
custos das industrias catarinenses aumentam er@10p/diante do incremento de 1% sobre
suas receitas liquidas de vendas, enquanto quantpecontracdes das receitas de mesma
magnitude, 0s custos apresentam reducdo de 0,76B2%.outro lado, com a andlise
individualizada por setor, pode-se inferir que akjsegmentos possuem comportamento
simétrico dos seus custos, enquanto em outros feeaificados comportamentnti-sticky

Palavras-chaveSticky costsAssimetria. Comportamento dos custos. Santa iGatar

Area Tematica: Métodos quantitativos aplicadossiZgede custos.

1 Introducéo

No atual cenario, a competitividade entre as emagrganha escala global na medida
em que os consumidores passam a ter maior fa@lidacacesso a diferentes mercados com
0S mais variados produtos. Todavia, do outro ladoatleia de oferta de produtos, encontram-
se as empresas, que, a cada dia, procuram gasanbmpetividade de seus produtos e
maximizacdo de seus lucros, sobretudo mediantsendelvimento de praticas que reduzam
custos sem afetar a qualidade dos seus produassiecs (LIMA et al., 2005).

Durante muito tempo, as pesquisas sobre o compentandos custos advogavam
academicamente a favor do modelo tradicional acdoceomportamento dos custos, o qual
sustentava que as variacdes dos gastos de proskic@oportavam de forma simétrica frente
as variacdes de nivel de producao, independenterderdentido dessas mudancas — positivas
ou negativas — (LEONE, 1982; NOREEN, 1991; HORNGRERNSTER; DATAR, 2000;
GARRISON; NOREEN, 2001; ANDERSON; BANKER; JANAKIRAAN, 2003;
MEDEIROS; COSTA; SILVA, 2005; RICHARTZ;, BORGERT, 20). Entretanto,mais
recentemente, pesquisas desenvolvidas sobre o denwuiram que a maxima até entédo
defendida de que os custos se comportavam sinmagitde frente as variagbes das receitas
nao seria uma verdade absoluta e que a intensiisdas mudancas nos insumos produtivos
dependeria também do sentido dessa mudanca —iewvésec decréscimo do faturamento

Um dos primeiros trabalhos a apresentar uma vigéredte da teoria tradicional dos
custos foi a pesquisa de Noreen e Soderstrom em, H@8envolvida em 108 hospitais do
estado de Washington. Suas conclusdes, contuddrawd@ram evidencias conclusivas para
validar cientificamente que os custos ndo alterada forma simétrica diante das mudancas
no volume de atividades (RICHARTZ; BORGERT; LUNKE®14).
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Mais tarde, Anderson, Banker e Janakiraman (20€8aram o mesmo fendmeno e,
com base em 7.629 empresas ao longo de 20 anograbt resultados que evidenciaram
que 0s custos ndo se comportavam de forma propatoiente simétrica as mudancas de
receitas. Ademais, verificaram que quando as teec@umentavam, 0S custos aumentavam
numa dimensao superior daquela verificada quandoeesitas diminuiam, ou seja, o
comportamento dos custos ndao dependia somente glaitute das variagdes das receitas,
mas também para quais direcbes fossem essas msidaagaositivas ou negativas). A partir
desse estudo, os autores deram inicio a teoriaodpartamento assimétrico dos custos,
também conhecida como teoria dogl§/ costs

No Brasil, os estudos sobre a teméatica dicky costsganharam espaco, sobretudo
apos a publicacao do trabalho de Medeiros, CoSibva (2005), que buscou aferir se a teoria
levantada por Anderson, Banker e Janakiraman (2888) aplicavel as empresas brasileiras.
De posse de uma amostra de 198 empresas e comrdégtesites a um periodo de 17 anos,
0S autores evidenciaram que a teoria do comportansssimétrico dos custos se aplicaria
parcialmente as empresas brasileiras.

Da mesma forma, Richartz e Borgert (2014) tambéatisamxam o comportamento dos
custos das empresas brasileiras, segundo a mega@lde Anderson, Banker e Janakiraman
(2003), com énfase na teoria ddgcl§/ costs No trabalho, os autores nao restringiram suas
inferéncias apenas ao comportamento dos custoglastiia como um todo, mas também, em
uma andlise mais detalhada, fizeram inferénciasespris setores mais contribuiam na nesta
assimetria. Além disso, os autores, baseando-sdramlhos como de Subramaniam e
Weidenmier (2003), buscaram confirmar se a assindos custos dependeria também da
intensidade da variacao de receitas (alteracOedéd@0% e acima de 10%). As conclusdes
foram que, quando realizada a analise geral, datgmoposta por Anderson, Banker e
Janakiraman (2003) se aplicaria parcialmente agemag brasileiras, haja vista que a teoria
dos Sticky costsomente foi demonstrada nas variagfes de até B8%edeitas liquidas de
vendas. As analises por setores industriais agesem conclusdes semelhantes aquelas
inferidas na analise geral (RICHARTZ; BORGERT, 2014

Ainda nesse contexto, vale salientar que diversalsalhos buscaram explicar os
fatores externos e internos que possam justificaoraportamento assimétrico dos custos,
como, por exemplo, a estrutura de custos da em@gBSBAKRISHNAN; PETERSON;
SODERSTROM, 2004; CALLEJA; STELIAROS; THOMAS, 2008ALAKRISHNAN;
LABRO; SODERSTROM, 2010), a intensidade de ativospassivos (ANDERSON;
BANKER; JANAKIRAMAN, 2003; CALLEJA; STELIAROS; THOMS, 2006; MALIK,
2012); a legislacdo de protecdo ao emprego (BANKBRZALOV; CHEN, 2012); a
regulamentacdo do mercado (HOLZHACKER; KRISHNAN; MIEENDORF, 2014); entre
outros fatores.

Porém, a despeito dos diversos trabalhos publicadotema ainda precisa de
aprofundamento académico, sobretudo por que o sktomtuacdo das empresas pode
apresentar determinados fatores distintos dos desnaio resultado das caracteristicas de seu
ambiente operacional. Assim, a evidenciacdo e smnéaldividuais dos setores que compdem
uma economia podem revelar indicios da forma coenegse detalhamento afeta a assimetria
dos custos das industrias, haja vista que cada detes possui seu proprio ambiente
operacional e de producao (MELVIN, 1988; RICHARBORGERT, 2014).

Dessa forma, com o objetivo de contribuir para mmeensao do tema em estudo,
sobretudo no que diz respeito as industrias catases, as quais nunca foram objeto de
estudo do comportamento de seus custos, surgeumtsegergunta de pesquigaomo se
comportam os custos das industrias do estado d&aS%zatarina frente as variacdes de suas
receitas?
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A presente pesquisa se justifica diante da conqgdeld de previsdo do
comportamento dos custos. Banker e Chen (2006) der8an et al (2007) mostram que
modelos de previsdo de lucros elevam poder preditios analistas ao dissipar erros,
sobretudo quando se leva em consideragao a adaithetrcustos de determinada empresa.

Da mesma forma, expandir a pesquisa e 0 estude satwmportamento dos custos as
industrias catarinenses tem sua importancia, ggeo Estado ocupa posi¢cdo de destaque no
cenario industrial brasileiro — a industria de sfanrmacé&o catarinense é a quarta do pais em
guantidade de empresas e a quinta em numero deh@dbres (FIESC; 2014). Destaca-se
que, em 2013, a industria catarinense foi lideger@acdo de empregos entre os Estados do
pais, registrando 20 mil novos postos de trabd#eS3C; 2014).

Por fim, em termos tedricos, destaca-se a inci@éde pesquisas que buscaram
analisar isoladamente o comportamento dos custasgaaa setor industrial, sobretudo por
gue o ramo de atividade no qual a empresa estadagende a ter influéncia significativa na
assimétrica dos custos (ELY, 1991; SUBRAMANIAM; WHNMIER, 2003; CALLEJA;
STELIAROS; THOMAS, 2006; RICHARTZ; BORGERT, 2014).

2 Fundamentacgdo Teorica

Compreender o comportamento dos custos, mormentegposta as mudancas do
nivel de producdo e de vendas, minimiza duvidasirirastracdo de empresas acerca de
como 0s gastos sdo gerados diante das atividadesigdenhadas pela empresa (MEDEIROS;
COSTA; SILVA, 2005; GOMES; LIMA; STEPPAN, 2007; WHBRN, 2010). Noutras
palavras, significa entender como 0s custos reagemwariam a propor¢cao que ocorrem as
variacdes nos niveis de atividade (GARRISON; NORREN1).

Embora tradicionalmente defendida no meio acadéouotabil, alguns autores, apds
pesquisas na area do comportamento dos custosiogaeasm a base da teoria tradicional e
desenvolveram trabalhos com vistas a comprovarifti@mente aquilo que ha muito se
defendia nos centros de ensino acerca da contdiglide custos. Nascia assim 0s primeiros
trabalhos académicos que apresentavam a teoriangjgoctamento assimétricos dos custos.

Malcon (1991) pode ser considerado um dos primearastroduzir o conceito de
comportamento assimétrico dos custos dentro daseitos contabeis (WERBIN; 2011). Em
seu trabalho, o autor trouxe exemplos de custosngoeeriam proporcionais as mudancas da
atividade da empresa, como, por exemplo, os cugtantrole e manutencdo de materiais.
Segundo Malcon (1991), esses custos cresceriamedaanem que se agregassem novos
empregados para o controle de aquisicfes de inswlitmnais em periodos de crescimento
das receitas. Entretanto, diante de uma reducgwathucdo, esses novos empregados nao
seriam demitidos imediatamente, 0 que geraria suatticionais para a empresa. Malcon
(1991) enfatiza, quando ressalta que Estes custos tém sido classificados algumas vezes
COMO custos pegajosos”.

Outro trabalho pioneiro no estudo do comportamesgimeétrico dos custos foi o de
Nooren e Sodertrom (1997), no qual os autores barscaerificar se as variagdes dos custos
nao dependeriam somente das mudancas das reoggimsambém da direcdo em que estas
mudancgas ocorressem — se positiva ou negativa.u@mnd estudo ndo trouxe evidencias
conclusivas para validar cientificamente que o$osusdo variavam de forma simétrica com
as mudancas no volume de atividades (RICHARTZ; BERG.UNKES, 2014).

Posteriormente, Anderson, Banker e Janakiraman 3j20Baseados na mesma
premissa apresentada por Nooren e Sodertrom (18%Iaram e comprovaram a teoria de
que o0s custos variam assimetricamente diante datampas de receitas (MEDEIROS;
COSTA; SILVA, 2005; WERBIN, 2011; RICHARTZ; BORGETUNKES, 2014). Diante
de um modelo baseado nas despesas com vendas, ggadninistrativas (VGA) em funcéo
das receitas liquidas de vendas, e de posse de dadb.629 empresas e um periodo de 20
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anos, os autores concluiram que em média os castosntavam 0,55% para cada 1% de
aumento nas receitas liquidas, ao passo que deminapenas 0,35% para cada 1% de
reducdo nas receitas. A esse comportamento o0s eautdenominaram tieky costs
(ANDERSON; BANKER; JANAKIRAMAN, 2003; RICHARTZ; BORET; LUNKES,
2014).

Sucessivamente, iniciou-se um processo de enripeatd académico internacional
acerca da teoria dogi&ky costs com destaque para Subramaniam e Weidenmier (2003)
Balakrishnan, Petersen e Soderstrom (2004), Califeliaros e Thomas (2006), Kim e
Prather-Kinsey (2010), Porporato e Werbin (2010kid%/ (2010), Balakrishnan, Labro e
Soderstrom (2011), Werbin (2011), Werbin, Vinus&a@porato (2012), Pervan e Pervan
(2012) e Stimolo e Beltrame (2013).

No Brasil, um dos primeiros estudos sobre a tedw&Sticky costdoi o de Medeiros,
Costa e Silva (2005), que utilizaram uma amostra3Beempresas e um periodo de 17 anos.
Diante dos resultados, os autores evidenciaranageeria levantada por Anderson, Banker e
Janakiraman (2003) aplicava-se parcialmente asemaprbrasileiras. Entretanto, conforme
destacado por Richartz e Borget (2014), os rexdtdds coeficientes obtidos por Medeiros,
Costa e Silva (2005) séo valores médios que repE@sea amostra como um todo, o que
impossibilitaria a anélise das variagfes espesifieacada setor.

Richatz et al (2012) testaram a teoria ditcky costspara um setor industrial
especifico e analisam o comportamento dos custo®m@resas brasileiras do segmento de
fios e tecidos listadas na BM&FBOVESPA. De possel8empresas e de demonstracoes
financeiras para o periodo de 1998 a 2010, os esutmwncluiram que, para as variacdes de
receita liquida de vendas de até 30%, o comportEmessimétrico dos custos poderia ser
confirmado, comprovando a teoria proposta por Aswier Banker e Janakiraman (2003).
Entretanto, para as variacdes de receita liquidarsures a 30%, a teoria ndo se confirmaria,
haja vista que a assimetria verificada apresentnal opostos aquele preconizado pelos
Sticky cost$§RICHARTZ ET AL., 2012).

Semelhantemente Richartz e Borgert (2014) anafisaraomportamento dos custos
das empresas brasileiras listadas na BM&FBOVESRPfe as anos de 1994 e 2011, com
énfase na teoria d&ticky costsA inovacao deste trabalho foi a segmentacéao masesas 9
setores para a analise da assimetria dos custaesyeamnque os valores tendem a diversificar
de acordo com a atividade da desenvolvida pelaesapfELY, 1991; SUBRAMANIAM,;
WEIDENMIER, 2003; CALLEJA; STELIAROS; THOMAS, 200&RICHARTZ; BORGET,
2014). Diante das analises setoriais, 0s resultaldasncados por esta pesquisa evidenciaram
gue alguns setores apresentavam maior impacto simedsa dos custos, enquanto outros
apresentavam menor assimetria. Ademais, os aupw@sram inferir que, para variacdes
acima de 10% nas redugdes de receita liquida,stesctendem a reduzir em volume superior
quando comparados com as variagcdes positivas deédiazas na mesma proporcao
(RICHARTZ; BORGET, 2014).

Outros estudos nacionais foram produzidos com cetigbj de se obter mais
informacgdes acerca da teoria deticky costsias empresas brasileiras, entre eles Medeiros e
Costa (2004), Richartz, Borget e Lunkes (2014) eguMes et al (2014). Como consequéncia
desses estudos acerca da teoriaSfioky costsa literatura, em um segundo momento, passou
a estudar quais seriam os fatores determinantascparportamento assimétrico dos custos e
propuseram hipéteses acerca destas variaveiserigmsnternas ou externas as empresas.

Werbin, Vinuesa e Porporato (2012) realizaram umdespara verificar a assimetria
em empresas espanholas e como os setores em &uénsstidas poderiam influenciar nessa
assimetria. Os resultados apontaram diferentes glmassimetria para os setores. Os autores,
concluiram que tais diferencas poderiam estar iewladas as relacbes juridicas entre
empresas e trabalhadores, haja vista que, no detservicos, 0s contratos de curto prazo
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seriam mais usuais, 0 que geraria menor assintgsacustos. Ademais, Werbin, Vinuesa e
Porporato (2012) levantaram a hipotese de que aiZzacdo geografica também seria um
fator determinante no comportamento dos custos, fabricas localizadas em areas onde se
encontram as principais fontes de trabalho tendsofrar forte pressao social para manter os
niveis de emprego mesmo diante de quedas na demanda

Com o objetivo de evidenciar como o ambiente mamo@mico poderia influenciar
na teoria do$ticky costsPorporato e Werbin (2012) estudaram o comporttoneos custos
de empresas do setor financeiros de trés paisasil,Bkrgentina e Canad4, para os anos de
2004 a 2009. Os resultados demonstraram ndo soOaqteoria osSticky costsseria
perfeitamente aplicavel para as empresas do satorckiro desses trés paises, mas também
que bancos com maiores proporcdes de custos fiooso no Brasil, apresentariam menor
reducdo de custos diante das reducgbes de redednsutro lado, bancos com niveis mais
elevados de custos variaveis, como no Canadamtasrma maior diminuicdo dos custos
diante das diminuigbes de suas receitas. Em respara, as autoras, tanto a estrutura de
custos como o0 ambiente macroeconémico podem irdlaeasSticky costs

No mesmo sentido He, Teruya e Shimizu (2010) bascaestar como o0 grau de
intensidade dos ativos poderia influenciar na assiendos custos. Neste estudo, os autores
utilizaram o modelo de regressdo de Anderson, Baekdanakiraman (2003) para as
empresas japonesas, contendo 35.510 observacoésngm de 25 anos. Os resultados
mostraram um coeficiente significativo na explicaci comportamento dos custos frente a
intensidade dos ativos no caso das empresas estadle servico. Por outro lado, para as
empresas comerciais e industriais ndo se obtesereéaultados. Tal estudo corrobora as
conclusdes de West (2003) no qual se concluiu, lcase em estudos anteriores, que o grau
de participacdo proporcional dos custos fixos elacé® aos custos totais possui relagcéo
direta com a assimetria dos custos. Assim, empesapossuem maior grau de imobilizacéo
apresentam maior assimetria em seus custos, tenhasta a maior participagdo dos custos
fixos em sua composicao (WEST, 2003).

Por fim, ainda em relacéo aos fatores explicatiposle-se citar a regulamentacéo do
mercado. Holzhacker, Krishnan e Mahlendorf (2014dlisaram a influéncia de mercados
sujeitos a regulacéo de precos na assimetria diescuDs autores testaram a hipotese de que
a assimetria dos custos seria maior em empresasegeitacdo, haja vista que, empresas que
atuam em mercados regulados estdo sujeitas a datoternos que independem de sua
vontade (fixagdo de precos), o que demandaria winatera de custos mais elastica/variavel
para se ajustar rapidamente ha uma possivel vanexgprecos. Assim, 0s autores realizaram
seu estudo em 16.186 observacgOes coletadas dddmsia Alemanha, durante os anos de
1993 a 2008, que estdo sujeitos a regulacdo de megs resultados indicaram que a
regulacéo de preco aumenta a elasticidade cusioileuil a assimetria.

Dessa forma, o presente estudo busca contribuar@desenvolvimento da teoria dos
Sticky costglentro da Contabilidade de Custos, visto queratmthos que permeiam o tema
buscaram analisar, regra geral, o setor industomo um todo, sem levar em consideracéo a
influéncia que cada atividade especifica pode exare comportamento dos custos. Soma-se
a esse ultimo o fato de que poucas pesquisas smaded a exploracdo do comportamento
assimétrico dos custos em cenarios emergentes commsil (RICHARTZ; BORGET,
LUNKES, 2014). Por fim, sobressai que o presergbalho tem como objeto de estudo o
setor industrial catarinense que, mesmo com grangmrtdncia no cenario industrial
brasileiro, ndo foi, até entdo, objeto de estudosrabalhos anteriores.
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3 Metodologia

Para realizacdo da pesquisa foram selecionadasesaspindustriais sediadas em
Santa Catarina. Os dados foram obtidos medianigtagéo e autorizacdo junto a Secretaria
de Estado da Fazenda de Santa Catarina, maisgmexite a Diretoria de Administracdo
Tributaria, 6rgdo responsavel por administrar agidatdes inerentes a fiscalizacdo e a
arrecadacao de tributos, além de atuar no cumptdnadeniegislacao tributéria estadual.

No que tange as informacdes utilizadas, os dadasvas as Receitas Liquidas de
Vendas — RLV e dos Custos dos Produtos VendidosPV Goram coletados das
demonstracdes contabeis informadas na Demonstde;#OMS e Movimento Econémico —
DIME (art. 168, inciso Il, Anexo 5, do Regulamewnim ICMS de SC), nos periodos de 2006
até 2014. Cabe ressaltar que sao obrigadas a @mtesga Declaracdo somente as empresas
optantes pelo regime normal de apuracdo do ICM§ue exclui aguelas optantes pelo
Simples Nacional, que possuem regulacéo prépriedomplementar 123/2006). Ressalva-se
que, como condicao de preservacao do sigilo fissainformagdes que possam identificar os
contribuintes, como, por exemplo, razéo socialreale dados cadastrais das empresas, foram
suprimidos para a efetivagédo da analise. Assinaytir plos dados levantados, obteve-se 7.760
empresas industriais sediadas no estado de Satatan@a

Para fins de tratamento dos dados a serem anaiséam utilizados os mesmos
critérios empregados nos estudos de Banker, Byzal@®hen (2012) e Richartz e Borgert
(2014), nos quais os autores consideravattierse, portanto, excluiram da amosta levantada,
as variacoes acima de 100%. Da mesma forma, foliemmados os dados em que 0S custos
sao superiores as receitas (BANKER; BYZALOV; CHEN12; RICHARTZ; BORGERT,
2014) ou que apresentaram omissao de informac@egaja receita liquida de venda ou ao
custo dos produtos vendidos (BANKER; BYZALOV; CHERD12). Por fim, foram também
excluidas da amostra as informacdes de receitagldis] que ndo apresentaram variacoes
guando comparadas ao periodo anterior (valoresidepanformados em anos consecutivos
para a mesma empresa), em razdo de que tais iffdesado apresentam a realidade
contabil. ApGs os referidos ajustes, restaram #3@@servacfes a serem submetidas aos
testes propostos pelo presente trabalho.

Para verificacdo do comportamento assimétrico ds$os, foi utilizado o modelo
apresentado por Anderson, Banker e JanakiramarBY208edeiros, Costa e Silva (2005),
cuja metodologia de calculo utiliza modelos longjibais de regressao para dados em painel.
Entretanto, devido & baixa variabilidade dos dat#sdo aos tratamentos feitos nas variaveis
do modelo, conforme demonstrado nessa secédo, eptpar ndo aplicar a fungéo logaritmica
para as variaveis independentes. Desse modo, deonatilizado para avaliar como 0s custos
reagem as variacoes de receita pode ser assinddefin

cPv, | RLV,, RLV,,
[CPVH] =Byt By [RLVi,t_l] + B, Dummy,, x [RLVM_l + &

Conforme exposto, calculam-se as variacfes tansoR1a/ quanto dos CPV em
relagdo ao ano anterior. Quantodammy da mesma forma que Anderson, Banker e
Janakiraman (2003) e Medeiros, Costa e Silva (2@@6bui-se o valor “1” a variavel quando
a receita do periodo analisado (t) sofre reducamdp comparada ao periodo imediatamente
anterior (t-1), caso contrario, confere-demmy“0”. Assim, o coeficiente8, do modelo
medira o percentual de incremento dos custos feemtaimento de 1% das receitas. Por outro
lado, como consequéncia da atribuicdo de valorsldiminuicdes de receitas, o impacto da
reducdo dos custos diante de um decréscimo de $%enaitas serd mensurado pela soma
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dos coeficientes3, + B, do modelo proposto (MEDEIROS; COSTA; SILVA, 2005),
conforme Tabela 1 abaixo:

Tabela 1- Descricao das variaveis utilizadas noeailwd

Variavel Descricdo

Independente Variagdo das Receitas Liquidas com Vendas em c@géaicom o ano
. . . ( RLV,. L - C
imediatamente anteri W)' Para as variacdes positivas, foi atribuida dummy

t-1-

0 (aum_rlv); para as variacdes negativas, dumngdL (lv).

Dependente  Variagao dos Custos com Produtos Vendidos em c@g@arcom

. . CPV,.
0 ano imediatamente anter GérPV_)
t—1-

Fonte: elaborado pelos autores

O modelo de Regressédo para dados em painel pdasiimedicdo individual dos
efeitos gerados por conta de diferencas existenit®s as observacdes em cadzss-section
além de ser possivel avaliar a evolucao, para who ohaividuo, das variaveis em estudo ao
longo do tempo (FAVERO, 2013).

Para Marques (2000 apud FAVERO, 2013), a utilizalgimodelos de regresséo para
dados em painel possibilita maior quantidade derin&cbes, além de garantir maior
variabilidade de dados, menor multicolinearidadieeas variaveis, maior nimero de graus
de liberdade e maior eficiéncia quando da estimdg&wseus parametros. Ademais, o0 modelo
de Regressao para dados em painel possibilita &@eeshdividual dos efeitos gerados por
conta de diferencas existentes entre as observagtiesadacross-section aléem de ser
possivel avaliar a evolucdo, para um dado individias variaveis em estudo ao longo do
tempo (FAVERO, 2013).

De modo a garantir robustez nos resultados, assasacorrem em trés etapas. Na
primeira, sao utilizados os seguintes testes padeguacédo dos dados aos pressupostos de
modelo de regressdo com dados em painel, confoabeld 2:

Tabela 2- Pressupostos para definicAo do modelegitesséo

Hipdtese Nula Hipétese Alternativa
Teste de Normalidade nos residuos dos Inexisténcia de normalidade nos residuos dos
Shapiro-Francia dados dados
Teste de White ~ N&o existe heterocedasticidade Existe heterocedasticidade nos dados
nos dados
Teste de Auséncia de correlagdo nos dados  Existéncia delag&o nos dados

Wooldridge

Teste de Chow  Os interceptos sdo iguais para  Os interceptos sado diferentes para todas as
todas as cross-sections (POLS) cross-sections (efeitos fixos)

Teste LM de A variancia dos residuos que A variancia dos residuos que refletem a

Breusch-Pagan refletem a diferenca é igual a zeraliferenca é diferente de zero (efeitos
(POLS) aleatorios)

Teste de O modelo de correcao de erros € O modelo de correcdo de erros néo é

Hausman adequado (efeitos aleatorios) adequado (efeitos fixos)

Fonte: elaborado pelos autores

A segunda parte é dedicada a analise geral do atanpento dos custos da industria
catarinenses segundo a teoria &igky costsFinalmente, para a execucdo da terceira e
Ultima etapa, todas estas empresas foram segmsmtelds seus respectivos setores atuacgéo,
conforme a descricdo prevista na Classificacdodwatide Atividade Econdmica — CNAE.
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Tal procedimento torna-se relevante na medida eenoguamo de atividade da empresa tem
reflexo direto na assimetria dos custos (ELY, 19SUUBRAMANIAM; WEIDENMIER,
2003; CALLEJA; STELIAROS; THOMAS, 2006).

Por dltimo, destaca-se que para mensuracdo doss dexdatisticos foi utilizado o
software Stata® SR para Windows®, versao 12.

4  Apresentacao e analise dos dados

Conforme descrito nos procedimentos metodolégitisialmente, aplicam-se testes
para verificacdo dos pressupostos dos modelosgilessfio. Os resultados encontram-se na
Tabela 3, conforme segue:

Tabela 3- Testes para verificacdo dos pressupdstosgressao

Pressuposto do Teste Hipotese Nula Hipotese Nula Resultado  Conclusdo
modelo de (Hyp) (Ho)
regressao
Distribuicéo Teste de Shapiro- Normalidade Inexisténcia de Prob>z = Rejeita
normal dos Francia nos residuos dos normalidade nos  0.00001 Hyem favor
residuos dados residuos dos para todas deH,
dados as variaveis
Homocedasticidade Teste de White N&o existe Existe P-value = Rejeita
heterocedasticid heterocedasticida 1.6e-78 Hyem favor
ade nos dados  de nos dados deH,
Auséncia Teste de Auséncia de Existéncia de Prob> F = Rejeita
autocorrelacdo dos  Wooldridge correlagdo nos  correlagdo nos 0.0004 Hyem favor
residuos dados dados deH,

Fonte: elaborado pelos autores

Conforme a Tabela 3, o teste de Shapiro-Franciaitegj a hipotese nula de
distribuicdo normal dos residuos. Entretanto, assicerar o grande tamanho da amostra
(13.264 observagfes) e com base na distribuicaot@tssa, considera-se que os dados tém
uma distribuicdo assintoticamente normal, hajaavigue 0s estimadores continuam
consistentes diante de grandes amostras, alénraetigaesultados validos para os testes t e
F (GUJARATI; PORTER, 2011). Em seguida, foram auims os testes de White e de
Wooldridge para andlise da heterodasticidade earrslacdo, respectivamente (GUJARATI;
PORTER, 2011). Diante dos resultados, os Tested/liee e de Wooldridge rejeitaram a
hipotese nula, apontando problema de heteroceidiastec e de autocorrelagdo nos dados
levantados.

Segundo Gujarati e Porter (2011), na presenca delgmnas de autocorrelacdo e
heterocedasticidade, os estimadores gerados pelodelos de Minimos Quadrados
Ordinarios continuam lineares e ndo tendenciosa®, dbmo consistentes e com distribuicao
normal assintoética, porém, deixam de ser eficiemtepie pode acarretar davidas quanto aos
valores do teste de hipoteses (GUJARATI; PORTER1R0

Dessa forma, para tornar o modelo homocedastidzoutse do método de erros-
padrdo consistentes para heterocedasticidade de Widmbém conhecido como erros-padréo
robustos (GUJARATI; PORTER, 2011). Da mesma forrpara fins de correcdo de
problemas de autocorrelacdo, Gujarati e Porter l(P@kstaca a possibilidade de usar a
transformacdo do modelo original para o modelo sigmacdo de Minimos Quadrados
Generalizados — MQG, com a preservacéo da primbésarvacdo a Prais-Winsten, de modo
que, no modelo transformado, ndo se encontre pralsl@le autocorrelacdo. Cabe ressaltar a
aplicacdo do método de MQG exige conhecer a estrdfucorrelagéo, representada pelo seu
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coeficiente (p) (GUJARATI; PORTER, 2011). Entretanto, conforme tdea Gujarati e
Porter (2011), na prética, esse valp) € raramente conhecido e, portanto, sua estimacao &
necessaria. Assim, no presente trabalho, utilizoa-sstimacdo do coeficiente de correlacao
(p) com base no métodaingle-lead OLS residuaf® software Stata®.

Assim, diante dos testes e corre¢fes supracitémlagerado o modelo com dados em
painel para o estudo do comportamento dos custasldatria catarinense, conforme Tabela
4 abaixo:

Tabela 4- Resultado da estimacdo do modelo consdamigainel para avaliar o comportamento dos
custos da industria catarinense durante o peried@®@6 a 2014

Variavel Coeficiente Erro-Padréo Valor p
aum_rlv 0,7781010 0,0103278 0,000
red_rlv -0,0148064 0,0063780 0,020
constant 0,2211973 0,0122568 0,000
Numero de observacdes: 13.264
Prob > F: 0,0000 F(2, 13261): 4387,10
R2: 0,5345 Root MSE: 0,25191
Intervalo de Confianca: 99%

Variavel dependente: Variacdo dos Custos com PeosdMendidos em
comparagdo com o ano imediatamente antéﬁeﬁii L )
t=1-

Variaveis independentes: Variacdo das Receitasiddgucom Vendas em

~ . . -RLV¢. . ~
comparacdo com o ano imediatamente ante(g?ﬁ). Para as variagcoes
t-1-

positivas, foi atribuidadummyO (aum_rlv); para as variacdes negativas,
dummyl (red_rlv).

Obs.: Ao nivel de significAncia de 99%, a estimaddanodelo foi feita com
base em MQG (MQGF) e com a utilizacdo de errosgmdiobustos
(correcao de White), com vistas a corrigir problendg autocorrelacédo e
heterocedasticidade detectados previamente.

Fonte: Elaborado pelos autores segundo os dadossdaisa (2015)

Conforme explicitado nos procedimentos metodol&iaocoeficientes; (aum_rlv)
do modelo mede o percentual de incremento dos<sérgtiote o0 aumento de 1% das receitas,
enquanto que a soma dos coeficientgs+ f, (aum_rlv + red_rlv) mede o impacto da
reducdo dos custos diante de um decréscimo de $%enaitas liquidas de vendas. Dessa
forma, com base nesses resultados, pode-se igtexios custos das industrias catarinenses
aumentam em 0,7781% diante do incremento de 1% salas receitas liquidas de vendas,
engquanto que, perante contracdoes das receitas slearmaagnitude, os custos apresentam
reducdo de 0,7632%. Assim, chega-se a conclus§aeala hipétese de assimetria dos custos
proposta por Anderson, Banker e Janakiraman (2008¢ ser estendida ao setor industrial
catarinense. Ademais, os resultados obtidos coraabos estudos de Medeiros, Costa e Silva
(2005), de Richartz et al.(2012) e de RichartzgBdre Lunkes (2014), que, em oportunidade
pretérita, puderam inferir a existéncia &igky cost&m empresas brasileiras.

Ainda com relacdo a Tabela 4, outros dados imp@sapodem ser inferidos. Uma
das formas de avaliar qualitativamente o modelaedgesséo é através do coeficiente de
determinacao (R?), que indica, em percentagem,amtquo modelo consegue explicar os
valores observados na varidvel dependente diargendapendentes (BARBETTA; REIS;
BORNIA, 2010). Assim, conforme apresentado na TaBeR?2 possui um valor de 0,5345, de
onde se infere que mais de 53% das variacdes nopBB®Mm ser atribuidas as mudancas nas
Receitas Liquidas com Vendas.
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Superada a primeira e segunda etapas do presabt@hty, passa-se a analise do
comportamento dos custos da industria cataringm@esetor, cujos dados encontram-se na
Tabela 5 abaixo:

Tabela 5- Resultados da estimacéo do modelo consdad painel para avaliar o comportamento dos
custos da indUstria catarinense por setor de aiuaga

Qdade. de  Qdade. de Setores Industriais Aumento Reducédo de
empresas observacoes de 1% 1%
1.612 1.867 Confecc¢éo de artigos do vestuario e 0,70 0,69
acessorios.
189 247 Fabricacdo de bebidas. 0,52 0,45
173 421 Fabricagéo de celulose, papel e produtos de 0,88 0,92
papel.
13 17 Fabricacdo de coque, de produtos derivados 1,11 1,10
do petréleo e de biocombustiveis.
115 224 Fabricagdo de equipamentos de 0,73 0,69
informatica, produtos eletronicos e opticos.
583 1.435 Fabricacdo de maquinas e equipamentos. 0,79 0,79
175 369 Fabricagdo de maquinas, aparelhose 0,81 0,80
materiais elétricos.
321 697 Fabricacdo de moveis. 0,86 0,89
45 53 Fabricacdo de outros equipamentos de 0,97 1,01
transporte, exceto veiculos automotores.
1.001 1.566 Fabricacdo de produtos alimenticios. 0,85 0,84
484 1.024 Fabricacdo de produtos de borracha e de 0,82 0,78
material plastico.
563 1.028 Fabricacao de produtos de madeira. 0,76 0,76
590 988 Fabricagdo de produtos de metal, exceto 0,81 0,83
maquinas e equipamentos.
341 588 Fabricagéo de produtos de minerais ndo- 0,66 0,65
metalicos.
115 174 Fabricagdo de produtos diversos. 0,82 0,76
12 5 Fabricacdo de produtos do fumo. 2,10 2,50
19 50 Fabricacéo de produtos farmoquimicos e 0,55 0,62
farmacéuticos.
268 456 Fabricacdo de produtos quimicos. 0,84 0,80
531 1.084 Fabricacdo de produtos téxteis. 0,75 0,68
121 264 Fabricacdo de veiculos automotores, 0,84 0,84
reboques e carrocerias.
107 150 Impresséo e reproducéo de gravagbes. 0,88 0,88
129 142 Manutencao, reparacao e instalagdo de 0,66 0,67
maguinas e equipamentos.
124 225 Metalurgia 0,81 0,73
129 190 Preparacgéo de couros e fabricagdo de 0,92 0,97
artefatos de couro, artigos para viagem e
calcados.
7.760 13.264

Fonte: Elaborado pelos autores segundo os dadwssdaisa (2015)

Conforme se observa na Tabela 5, os custos par iséligstrial também apresentam
comportamento assimétrico diante das variacfegahtas, com excecdo dos setores de: a)
Fabricacdo de maquinas e equipamentos; b) Faboick;frodutos de madeira; ¢) Fabricacao
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de veiculos automotores, reboques e carrocerids;lrapressédo e reproducao de gravacoes,
que apresentaram variagfes simétricas de 0,79%%0,0,84% e 0,88%, respectivamente.
Assim, conclui-se que, quando analisada de formliaidualizada, a teoria ddaticky costse
confirma parcialmente as industrias catarinensafa kista que, somente em 12 dos 24
setores analisados, os custos tendem aumentar amagnitude maior diante das variacdes
positivas de receitas quando comparado as reddedeseitas de mesma proporcao.

Ademais, destaca-se que para 8 setores, dentre dee§abricacdo de celulose, papel
e produtos de papel e o de Fabricacdo de Moveesaamle 0 comportamento dos custos
terem se demonstrado assimétrico, suas variacOesn fmpostas aquelas defendidas
Anderson, Banker e Janakiraman (2003), ou sejaguets reduzem em volume superior
diante dos decréscimos de receitas quanto compasdeariagcdes positivas de mesma
magnitude, o que pode ser denominado de comportamfEmi-sticky (WEIS, 2010;
RICHARTZ; BORGERT, 2014).

Por fim, conclui-se que o comportamento dos cuafmesenta diferencas entre os
setores industriais analisados, assim como fofieado por Richartz e Borgert (2014). Para
Porporato e Werbin (2010), essas diferengcas enttengportamento dos custos entre 0s
setores industriais estdo relacionadas ao amlheeta empresa esta inserida, onde indices de
custos fixos, intensidade de ativos e o ambient@uico exercem influéncia sobre a
extensdo do aumento ou da reducdo dos custos. diso, variaveis como relacao juridica
entre trabalhadores e empresas e localizacdo deagréambém podem interferir
significativamente nos diferentes graus de assimelns setores (WERBIN; VINUESA;
PORPORATO, 2012).

5 Conclusao

Diversos estudos foram elaborados sobre a assameét$ custos, tanto na éarea
internacional como na nacional. Ademais, juntosegsrescentes estudos, foram levantados
diversos fatores explicativos para este comportéan&ontudo, especialmente no Brasil, as
pesquisas que buscaram verificar 0 comportamerg@ustos das empresas brasileiras foram
desenvolvidas considerando o desempenho meédio sdegsdacdes, sem levar em
consideracao aspectos ligados diretamente aogseteratuacdo das empresas. Ademais, até
0 presente momento, havia uma lacuna de estudogegiaam mensurar 0 comportamento
dos custos das industrias catarinenses, mesmaedi@antmportancia que esse setor possui
dentro da industria nacional.

Ademais, o presente trabalho néo se limitou a ecide somente a assimetria do setor
industrial como um todo, mas também o seu comperénindividualizado por setor
industrial do Estado. Esse detalhamento objetivddeaciar quais setores industriais da
economia catarinense possuem maior ou menor idegesina assimetria dos custos, seja ela
stickyou anti-sticky conforme suas respectivas teorias.

Diante dos resultados explorados na secéo antgyame-se inferir que o setor
industrial catarinense, quando analisado de forroajunta, apresenta comportamento
assimétrico de seus custos, corroborando os rdesltaerificados em estudos anteriores, quer
sejam de ambito nacional ou internacional. Assiom dase nesses resultados, verificou-se
gue os custos das industrias catarinenses aumentadn/781% diante do incremento de 1%
sobre suas receitas liquidas de vendas, enquaetopguante contracfes das receitas de
mesma magnitude, os custos apresentam reducao7@82%. Tais resultados védo ao
encontro de trabalhos como de Medeiros, Costava §005), de Richartz et al.(2012) e de
Richartz, Borgert e Lunkes (2014), que, em opodaaé pretérita, puderam constatar a
existéncia doSticky costem empresas brasileiras.
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Como complemento ao estudo da teoria 8tisky costso presente trabalho buscou
segmentar a industria catarinense em 24 setoreag¢atdo com o Coédigo de Classificacdo
Nacional de Atividade Econdmica — CNAE da empresetante no cadastro da Secretaria de
Estado da Fazenda. O objetivo desse tratamentaddir a variabilidade do comportamento
dos custos de cada setor de forma individualizadgm vista que a composicdo dos custos
industriais dos produtos comercializados esta &ltaenrelacionada a fatores especificos de
cada segmento, como, por exemplo, indices de cfistss intensidade de ativos, ambiente
econdmico relacdo juridica trabalhista e localipaggografica (WERBIN; VINUESA;
PORPORATO, 2012; PORPORATO; WERBIN, 2012; HE; TERUYSHIMIZU, 2010;
WEST, 2003; HOLZHACKER; KRISHNAN; MAHLENDORF, 2014;BANKER;
BYZALOV; CHEN, 2012; RICHARTZ; BORGERT, 2014).

Assim, ao se detalhar os custos por setor indysptale-se inferir a maioria dos
setores analisados também apresentam comportamassitoétrico diante das variacdes de
receita liquida de venda, com excecao de 4 sefbatsicacdo de maquinas e equipamentos;
Fabricacdo de produtos de madeira; Fabricacdo deulose automotores, reboques e
carrocerias; e Impressao e reproducdo de gravagfieslapresentaram variagdes simeétricas
de 0,79%, 0,76%, 0,84% e 0,88%, respectivamentemads, conclui-se que a teoria dos
Sticky costse confirma parcialmente as industrias catariregrisaga vista que, somente em
12 dos 24 setores analisados, 0s custos tendem&ureen uma magnitude maior diante das
variacbes positivas de receitas quando comparadoediscdes de receitas de mesma
proporcao.

Ainda com relagdo aos resultados por setor in@dlistiestaca-se 8 dos 24 setores,
apesar de terem demonstrado comportamento assioésuias variacdes foram opostas
aquelas defendidas Anderson, Banker e JanakiraB@8), ou seja, 0os custos reduzem em
volume superior diante dos decréscimos de recgitasto comparado as variacdes positivas
de mesma magnitude, o que pode ser denominado rdpodamentoAnti-sticky (WEIS,
2010; RICHARTZ; BORGERT, 2014).

Por fim, cabe ressaltar que o presente estudo busmmntribuir para o
desenvolvimento da teoria d&icky costsdentro da Contabilidade de Custos, sem ter a
pretensdo de exaurir o tema, sobretudo pela dariégmmia que possui, tanto no meio
académico quanto no empresarial. Assim, como qaal@ea de pesquisa, o estudo do tema
“comportamento dos custos” estd em constante poads desenvolvimento e, atualmente,
além dos estudos que buscam a andlise descritiggwW@omportamento, vislumbra-se um
debate académico sobre as possiveis variaveiscatipdis para essa assimetria, como, por
exemplo, a estrutura de custos dos setores, o fiex@aixa disponivel, a legislacdo de
protecdo ao emprego, o atraso nos ajustes de cestos outros (RICHARTZ; BORGERT,
2015). Dessa forma, adquirir uma maior compreemkE@Bovariaveis que estdo diretamente
relacionadas com a estrutura e o comportamentocde®s industriais serd um passo
primordial para o enriquecimento académico solea.
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