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Resumo:

Um dos fatores que devem ser levados em considerag¢do nas atividades fabris é o custo do
produto ou dos servicos. Estes custos apresentam valores diferentes tendo em vista a
diversidade de formas de cdlculos possiveis, denominados de métodos de custeamento. Os
custos sdo importantes, pois servem a trés propositos bdsicos: primeiro o do estabelecimento
de precos; segundo para avaliagdo de estoques; terceiro para tomada de decisées de
fabricagdo. O objetivo geral da pesquisa foi o de demonstrar a Composicdo dos Custos
Econémicos em Empresas de Petrdleo, Gds e Combustiveis listadas na Bolsa de Valores e
Mercadorias de Sdo Paulo (BM&FBOVESPA). A pesquisa no que se refere a metodologia
possui as seguintes classificagbées: exploratoria, quantitativa, bibliogrdfica, documental e de
estudo de caso. Foram selecionadas cinco empresas do setor de Petrdleo, Gds e Combustiveis
listadas na Bolsa de Valores e Mercadorias de Sdo Paulo (BM&FBOVESPA). Os resultados
apontaram para utilizar os insumos da Demonstracdo de Valor Adicionado como forma
representativa de custos econoémicos das empresas. Conclui-se que além de servir como base
de demonstrar custo econémico, foi possivel analisar, pelas empresas da amostra, o porqué da
variabilidade dos resultados das empresas em um horizonte temporal de trés anos.

Palavras-chave: Custos Economicos. Empresas de Petroleo, Gds de Combustiveis.
Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA).

Area tematica: Abordagens contempordneas de custos
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Composicédo dos Custos Econdmicos em Empresas de Petroleo, Gas e
Combustiveis Listadas na Bolsa de Valores e Mercadorias de Sdo Paulo
(BM&FBOVESPA)

Resumo

Um dos fatores que devem ser levados em consideracdo nas atividades fabris é o custo do
produto ou dos servigos. Estes custos apresentam valores diferentes tendo em vista a
diversidade de formas de célculos possiveis, denominados de métodos de custeamento. Os
custos sdo importantes, pois servem a trés propdsitos basicos: primeiro o do estabelecimento
de precos; segundo para avaliacdo de estoques; terceiro para tomada de decisbes de
fabricacdo. O objetivo geral da pesquisa foi o de demonstrar a Composi¢do dos Custos
Econdmicos em Empresas de Petréleo, Gas e Combustiveis listadas na Bolsa de Valores e
Mercadorias de Sdo Paulo (BM&FBOVESPA). A pesquisa no que se refere & metodologia
possui as seguintes classificacdes: exploratdria, quantitativa, bibliografica, documental e de
estudo de caso. Foram selecionadas cinco empresas do setor de Petroleo, Gas e Combustiveis
listadas na Bolsa de Valores e Mercadorias de Sdo Paulo (BM&FBOVESPA). Os resultados
apontaram para utilizar os insumos da Demonstracdo de Valor Adicionado como forma
representativa de custos econdmicos das empresas. Conclui-se que além de servir como base
de demonstrar custo econdémico, foi possivel analisar, pelas empresas da amostra, 0 porqué da
variabilidade dos resultados das empresas em um horizonte temporal de trés anos.

Palavras-chave: Custos Econémicos. Empresas de Petroleo, Gas de Combustiveis.
Demonstragédo do Valor Adicionado (DVA).

Area Temética: Abordagens contemporaneas de custos

1 Introducéo

A primeira vista custo econébmico equivale ao custo de oportunidade, porque visa
representar o quanto se deixou de ganhar com determinada opcao, por se ter investido em
outra, Rezzadori (2003). Essa percepcao € melhor compreendida, quando analisada em seu
aspecto mais amplo, do social para 0 ambito do processo de produgdo de uma empresa. As
dificuldades relativas a aplicacdo do conceito de custo econdmico sdo evidentes e, nesse
sentido, sempre esteve mais relacionado a um sistema de andlise tedrica (IUNES, 2015).

O custo de oportunidade, enquanto instrumento de apoio ao processo decisorio,
cumpre um papel notoriamente reconhecido na area gerencial. 1sso ocorre na medida em que
estabelece pardmetros para a tomada de decisdo, permitindo a comparacdo entre diferentes
alternativas de investimento.

"Se a empresa conseguir aplicar e medir corretamente conceitos e técnicas de custos, a
determinacdo da estratégia, dos objetivos, das metas e iniciativas ficara facilitada,
possibilitando uma gestdo eficaz capaz de garantir a continuidade empresarial”, é o que
afirmam Rocha e Selig apud Rodrigues e Quesado (2001, p. 2).

Diante do exposto, o problema de pesquisa deste trabalho é dado pela seguinte
questdo: Qual é a Composi¢ao dos Custos Econdmicos em Empresas de Petréleo, Géas e
Combustiveis listadas na Bolsa de Valores e Mercadorias de Sdo Paulo (BM&FBOVESPA)?

Este trabalho analisa um tema de elevada relevancia socioeconémica no progresso do
Brasil, tendo como base o segmento petrolifero, que passa por um momento de baixa
demanda, altos precos e custos elevados. Procurou-se fazer uma andlise que propague o
interesse dos profissionais da area de Engenharia de Producdo, Administracdo, Ciéncias
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Contabeis e Economia, que atuam em empresas de Petroleo, Gas e Combustiveis.

O objetivo da pesquisa foi o de demonstrar a Composi¢do dos Custos Econdmicos em
Empresas de Petréleo, Gas e Combustiveis listadas na Bolsa de Valores e Mercadorias de Sao
Paulo (BM&FBOVESPA).

2 Revisdo Bibliografica
2.1 Abordagens contemporaneas de custos

Os gastos de uma organizacao séo vistos sob duas formas: custos ou despesas. Para 0s
autores Bornia (2010), Missagia e Velter (2012) e Silva (2014) os custos referem-se aos
gastos para ser usado na producdo de um bem e/ou servico, isto €, representam consumo de
insumos de bens diretos ou servigos para execucdo de sua principal atividade organizacional.
Ja as despesas representam o valor gasto para que a organizacao funcione, mas que ndo esteja
relacionado com a producdo de bens, geralmente sdo gastos relacionados a area
administrativa, comercial, financeira,

Os custos podem ser classificados de diversas maneiras, uma das formas é acordo com
a formacéo do produto que sdo os custos diretos e indiretos. Custos diretos séo aqueles que
sdo consumidos diretamente para a producdo do produto, ou do servico. E os custos indiretos
ndo sdo diretamente ligados & formacéo do produto somente auxilia, segundo Silva (2014).
Sendo assim dependem de calculos, rateios ou estimativas que sdo destinados aos diferentes
produtos, acrescentam Missagia e Velter (2012). Os custos diretos e indiretos sdo mais faceis
de serem identificados e bastante utilizados pela facilidade de alocacdo, Bornia (2010).

Existem também os custos que sdo classificados de acordo com o processo de
producdo, que sdo chamados de custos fixos e custos variaveis. Custo fixo é quando
independente que se tenha producdo ou néo ele deve ser pago todo més, Silva (2014). Nogami
e Passos (2012, p.244) apontam outros exemplos, tais como: “certos tipos de impostos,
aluguel de prédios, pagamentos de juros, seguros, custos de conservacgdo, depreciagdo, certos
tipos de ordenados”. Os custos varidveis estdo relacionados a producao, isto é, sdo insumos
do processo de producao, por isso ele é variavel de acordo com a quantidade que se produz.

Além de todas essas definicfes, os custos também podem ser custos de oportunidade,
desembolsados, ndo desembolsados e de transformacdo. O custo de oportunidade é quando a
empresa deixa de ganhar por ter optado por outro tipo de investimento, Bornia (2010).
Missagia e Velter (2012, p. 114) explicam que os custos de oportunidade "sdo custos que nao
estdo registrados contabilmente, pois ndo estdo suportados por documentos habeis, visto que
representam simplesmente hipoteses”.

Do ponto de vista econdmico, existe um custo de oportunidade para todo investimento,
dado que existem aplicacBGes alternativas para 0s mesmos recursos, inclusive aquelas que
rendem juros no mercado financeiro. As dificuldades relativas a aplicacdo do conceito de
custo econdmico sdo evidentes e, nesse sentido, ele estd mais relacionado a um sistema de
analise tedrica.

Os custos desembolsados sdo pagamentos feitos no presente, como aluguéis, salarios.
Custos ndo desembolsados séo os custos que ndo sdo desembolsados no presente, como, por
exemplo, depreciacdo de uma maquina. Os custos de transformagdo sdo os custos de méo de
obra direta adicionado aos custos indiretos de fabricacdo, Bornia (2010) e Missagia e Velter
(2012).

Os custos séo analisados do ponto de vista de fendmeno empresarial como: sistema de
resultado, gestdo financeira e de capitalizacdo, Silva (2014). No sistema de resultados, o custo
€ uma necessidade, entdo, se a empresa tem que ter lucro, ela precisa ter custos, e todos esses
custos devem ser devolvidos na receita da empresa, gerando entdo o lucro. O custo ele é a
base para que a empresa tenha resultado, para que se possa calcular o lucro, a partir das
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vendas de produtos. Quando a receita € maior que o custo, pode entdo se dizer que esta
empresa gera lucro. Ja as financas sdo compreendidas como a principal capacidade de capital,
qguando se faz os pagamentos, a chamada liquidez das empresas. O custo deve ter
investimento, seja por estoques de produtos ou mercadorias. Por isso, existe 0 prazo para se
pagar e entdo o prazo a receber. No ativo circulante estdo os investimentos que sdo 0s meios
financeiros, e no passivo circulante estdo as dividas que sdo as necessidades financeiras.
Todos os custos devem estar em equilibrio para que ndo prejudique as movimentacfes do
ativo e do passivo circulante, e na mesma propor¢éo de tempo. A capitalizacdo dos custos séo
as saidas de capital. O custo ele ndo pode ser retirado em grande volume e velocidade do que
as receitas, pois sempre € necessario observar a movimentagdo dos custos. A capitalizacéo
significa que a empresa esta crescendo com o seu proprio capital; e descapitalizar é diminuir
0S custos, para que ndo se acabe com o capital.

Reis et. al. (2001) conceitua custos econdmicos como a soma de valores de todos os
recursos (insumos) e operagdes (servicos) utilizados no processo produtivo de certa atividade,
incluindo os respectivos custos alternativos ou de oportunidade.

2.2 Caracterizacdo do segmento de petroleo, gas e combustiveis no Brasil

Em 1858 inicia a histdria do petréleo no Brasil, em 1897 foi perfurado o primeiro po¢o
brasileiro com o objetivo de encontrar petroleo, em Sdo Paulo. O poco obteve uma
profundidade de 488 metros e produziu 0,5m® de 6leo. Até 1939 depois da criagdo do
Departamento Nacional de Producdo Mineral (DNPM) ja tinham sido perfurados 80 pogos. E
a partir de 1953, foi instituido o monopdlio estatal do petréleo com a criacdo da Petrobras,
que a partir de entdo se deu inicio nas pesquisas do petroleo brasileiro, Thomas (2001).

O petréleo é a matéria prima utilizada para produzir gasolina, 6leo diesel e outros
derivados, usados como combustiveis para carros e maquinas. Por ser uma matéria prima nédo
renovavel e de elevado valor econdmica, o petréleo ja causou diversas mudancas geopoliticas
e socioecondmicas no mundo, é o que explica Gongalves (2010).

Thomas (2001, p. 4) acrescenta que o petroleo:

possui centenas de compostos quimicos e normalmente é separado em fragdes de
acordo com a faixa de ebulicdo dos compostos. Os 6leos obtidos de diferentes
reservatorios de petréleo possuem caracteristicas diferentes. Alguns sdo pretos,
densos, viscosos, liberando pouco ou nenhum gas, enquanto que outros séo
castanhos ou bastante claros, com baixa viscosidade e densidade, liberando
quantidade apreciavel de gas. Outros reservatorios, ainda, podem produzir somente
gés. A alta porcentagem de carbono e hidrogénio existente no petréleo mostra que
seus principais constituintes sdo os hidrocarbonetos.

A restricdo geografica de reservatorios, questdes politicas e know-how de exploracéo e
refinamento afetam diretamente o valor a ser praticado no mercado.

Outra questdo a ser considerada no valor a ser praticado no mercado € a distribuicao e
comercializacdo dos derivados de petroleo, que também fazem parte da cadeia de valor do
petrdleo, tendo como principais atividades as distribuidoras, os postos de abastecimento e 0s
transportadores revendedores retalhistas, Gongalves (2010).

O mercado da gasolina no Brasil obteve algumas alteracdes a partir de 2003 a 2009,
com a entrada dos carros flexfuel no mercado. A mudanca se deu em relagdo a demanda, isto
é, a demanda da gasolina seria explicada a partir do etanol. Este por sua vez, se tornou uma
variavel relevante, isto porque antes a demanda era realizada a partir da influéncia da renda e
do preco. Entretanto, no ano de 2010, o pre¢o da gasolina voltou a ser competitivo no
mercado, aumentando a sua procura (ANP, 2013).

Outro combustivel muito utilizado é o gas, podendo ser Gas Natural ou CLP. O Gas
Natural “¢ produzido da jazida onde é encontrado dissolvido no petrdleo ou em contato com
petréleo subjacente saturado do gas. E um combustivel que forma com o ar uma mistura mais
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homogénea” Gongalves (2010, p.15). Gas Natural é o que é extraido naturalmente na
producéo de um poco petrolifero e grande parte compostos por metano, etano e um pouco de
propano. Ja os GPL's sdo gerados a partir do refino do petréleo, compostos em grande parte
por propano e butano. O GPL sofre bastantes alteragdes de demanda nas regides brasileiras;
nas regides Sudeste, Centro-oeste e Sul apresentam uma baixa demanda. Como as vendas
crescem lentamente o estado de S&o Paulo possui bastante concorréncia com o gés natural
(ANP, 2013).

O diesel tem sua demanda ao longo prazo de acordo com as variagdes do Produto
Interno Bruto (PIB). No periodo de 2003 a 2007 a demanda do diesel obteve bastantes
oscilagdes acompanhando a economia. Depois da crise mundial de 2008, teve uma piora do
saldo da balanga comercial, causando estagnacgé@o do crescimento do PIB e no crescimento do
diesel. Entretanto, em 2010 o crescimento da demanda do diesel foi superado pelo o aumento
da economia. Em 2011, o recrudescimento da crise fez com que desacelerasse o crescimento
da demanda de diesel. Em 2012, as refinarias tiveram um reajuste nos precos de faturamento,
mas com a reducdo da Contribuicdo sobre Intervencdo no Dominio Econdmico (CIDE), esse
aumento ndo foi repassado para o consumidor final (ANP, 2013).

O mercado nacional de 6leo combustivel foi muito importante nas Gltimas décadas
para as industrias brasileiras, substituindo a lenha por uma fonte liquida de geragdo de calor e
energia, a fonte liquida é mais facil para ser transportada. Existem mais de 200 empresas
distribuidoras autorizadas no Brasil, para a distribuicdo de combustiveis liquidos, mas
somente quatro empresas possuem relevancia nacional. Na Ultima década o volume
comercializado diminuiu pouco mais que a metade, queda ligada diretamente pela oferta do
gas natural (GONCALVES, 2010).

2.3 Aspectos técnicos e normativos da Demonstracao de Valor Adicionado

O PIB medido pelo lado dos custos, isto é, medido pela geracéo de renda, representa o
potencial de compra gerado na localidade (pais, estado ou cidade) objeto de medi¢do. Quanto
maior o PIB de uma localidade maior seu potencial de compra, e vice-versa. O PIB é um
6timo indicador para empresas de oportunidade, ou ndo, de fazer negécios. Nas localidades
em que o PIB € reduzido, certamente, atraem poucos negdcios. As localidades com PIB
elevado tendem a ser mais atraentes, pela maior oportunidade de negdcio que representam
(SILVA; JORGE, 1999).

Pode-se avaliar economicamente uma empresa comparando seu valor adicionado e o
valor adicionado da economia (PIB) desde que ambos utilizem a mesma base conceitual de
mensuracdo. Uma forma alternativa de mensuracdo do PIB é pelo somatério dos valores
adicionados apresentados nas Demonstracdes de Valor Adicionado elaboradas para cada uma
das unidades produtivas, Luca (1998).

A Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA) € um relatdrio contabil, que demonstra
os beneficios que as organizagdes proporcionam para a sociedade, por meio, por exemplo, da
absorcdo da mao-de-obra da comunidade em que estdo inseridas, demonstra também a
capacidade de uma organizacao de gerar riqueza para a economia, ou seja, contribuir para o
desenvolvimento econdmico, Cunha, Ribeiro e Santos (2005).

A DVA tem como finalidade demonstrar a parcela de colaboracdo da empresa para o
progresso econdmico-social da regido onde esta localizada, especificando o que a empresa
acrescenta de riqueza a economia local, e a forma como distribui tal riqueza, Santos (2007).

Luca (1998) cita os pontos que séo avaliados dento da DVA, para a participacdo da
empresa no cenario econdémico em relagdo aos aspectos externos, tais como: contribuicdo da
empresa a sociedade por meio de pagamentos de impostos ao governo, contribuicdo da
empresa para a producdo da riqueza nacional, participagdo da empresa no setor econémico em
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que atua, com base no calculo da sua riqueza criada e participacdo da empresa na economia
regional e nacional.

Kroetz apud Cunha, Ribeiro e Santos (2005) comentam que por meio da
Demonstracdo do Valor Agregado é presumivel o auxilio econémico das empresas para cada
secdo com o qual ela se associa, formando o Produto Interno Bruto (PIB), produzido pela
organizacao.

O valor adicionado (valor agregado) pode ser encontrado pela diferenca do valor de
vendas menos 0s custos dos bens intermediarios, este valor serd, ainda, igual & soma de toda
remuneracdo dos esforcos consumidos nas atividades da empresa (VASCONCELOS;
GARCIA, 2004).

Para que a DVA atenda aos requisitos, estabelecido no Pronunciamento Técnico CPC
09 (CFC, 2011), precisa:

« ser elaborada como base no principio contabil da competéncia;

« ser apresentada de forma comparativa (periodo atual e anterior);

« ser elaborada com base nas demonstragdes consolidadas, e ndo pelo somatério
das Demonstragdes do Valor Adicionado individuais, no caso da divulgacéo da
DVA consolidada;

« incluird participagdo dos acionistas ndo controladores no componente relativo a
distribuicdo do valor adicionado, no caso a divulga¢do da DVA consolidada;

e ser consistente com a demonstracdo do resultado e conciliada em registros
auxiliares mantidos pela entidade; e

e ser objetivo de revisdo ou auditoria se a entidades possuir auditores externos
independentes que revisem ou auditem sua Demonstracdes Contébeis
(IUDICIBUS et. al., 2010, p.584).

O quadro 1 exibe um modelo de DVA para empresas em geral, elaboradas segundo as
orientacGes do NBC TG 09 — Demonstragéo do Valor Adicionado (CFC, 2011).

Quadro 1 — Estrutura de DVA para Empresas em Geral

~ Em milhares | Em milhares
DESCRICAO de reais de reais
20X1 20X0

1- RECEITAS
1.1) Vendas de mercadorias, produtos e servi¢os
1.2) Outras receitas
1.3) Receitas relativas & construgao de ativos proprios
1.4) Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa - Reversdo / (Constitui¢ao)
2 - INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS
(inclui os valores dos impostos - ICMS, IPI, PIS e COFINS)
2.1) Custos dos produtos, das mercadorias e dos servigos vendidos
2.2) Materiais, energia, servigos de terceiros e outros
2.3) Perda / Recuperacdo de valores ativos
2.4) Outras (Especificar)
3-VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2)
4 - DEPRECIACAO, AMORTIZACAO E EXAUSTAO
5 - VALOR ADICIONADO LIQUIDO PRODUZIDO PELA ENTIDADE (3-4)
6 - VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA
6.1) Resultado de equivaléncia patrimonial
6.2) Receitas financeiras
6.3) Outras
7 - VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR (5+6)
8 - DISTRIBUIQAO DO VALOR ADICIONADO (*)
8.1) Pessoal
8.1.1 - Remuneragao direta
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8.1.2 - Beneficios

8.1.3-F.G.T.S.

8.2) Impostos, taxas e contribui¢bes

8.2.1 - Federais

8.2.2 - Estaduais

8.2.3 - Municipais

8.3) Remuneracdo de capital de terceiros

8.3.1 - Juros

8.3.2 - Aluguéis

8.3.3 - Outras

8.4) Remuneracéo de capitais proprios

8.4.1 - Juros sobre o capital proprio

8.4.2 - Dividendos

8.4.3 - Lucros retidos / Prejuizo de exercicio

8.4.4 - Participacdo dos ndo-controladores nos lucros retidos (sé p/consolidacéo)
(*) O total do item 8 deve ser exatamente igual ao item 7.
Fonte: CFC (2011).

Segundo ludicibus et. al. (2010, p. 586) e, seguindo também, a norma NBC TG 09 —
Demonstracdo do Valor Adicionado (CFC, 2011), para a elaboracdo da DVA os itens
constados devem ser em grandes grupos, com os subgrupos mostrados na prépria
demonstracdo, de receitas, insumos adquiridos de terceiros, valor adicionado bruto,
depreciacdo, amortizagédo e exaustdo, valor adicionado liquido, valor adicionado recebido em
transferéncias, valor adicionado total a distribuir, demonstracdo do valor total adicionado a
distribuir e a sua distribuic&o.

3 Metodologia da Pesquisa

A classificacdo desta pesquisa quanto aos seus objetivos é classificada como
exploratoria. Segundo Selltiz et. al. apud Gil (2010, p. 27), "a pesquisa exploratoria é usada
com a finalidade de se ter maior familiaridade com o problema, com o intuito de torna-lo mais
nitido". Neste sentido, o trabalho visa explorar e entender como se da a Composi¢do dos
Custos Econémicos em Empresas de Petrdleo, Gas e Combustiveis listadas na Bolsa de
Valores e Mercadorias de S&o Paulo (BM&FBOVESPA).

O trabalho apresenta o setor econdmico de petroleo, gas e combustivel, por ser um
setor com grandes investimentos e participacdo no mercado. Luca (2012) descreve que o setor
estad vinculado ao crescimento econémico do pais, considerando continuamente seus impactos
ambientais e sociais. A populacdo das empresas deste setor econdmico que estdo registradas
na Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) € de 31 (trinta e uma) empresas.

A selecdo da amostra se deu por estratificacdo da populacdo considerando o Tipo
Registro e por Registro. Considerando o Tipo Registro 87% (27) classificam-se por serem
Companhias Abertas e 13% (4) por serem Companhias Incentivadas Registradas. No que
tange Registros a tabela 1 apresenta as situacdes encontradas.

Tabela 1 - Estratificacdo da Amostra por Registro

Empresas Quantidade Percentual
Registros Concedidos - Em operacéo 5 16%
Registros Concedidos - Em Recuperagdo Judicial 1 3%
Registros Cancelados 25 81%
TOTAL 31 100%

Fonte: elaborado pelos autores

Levando em consideragdo Tipo Registro e por Registro, a amostra da pesquisa
constitui-se de 5 (cinco) empresas, a seguir definidas: 1) Refinaria Pet Manguinhos S/A; 2)
OGX Petrdleo de Gas S/A; 3) Petro Rio S/A; 4) Petréleo Lub Nordeste S/A; 5) Petroleo
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Brasileiro S. A. - PETROBRAS.

A Companhia Petroquimica do Nordeste apesar de estar na condi¢do de registros em
operacdo, a mesma pertence a categoria de Cia Incentivada Registrada (Ndo foi publicado
Demonstragdes Contébeis) e foi retirada da amostra.

Este trabalho por ser tratar de analises de dados da DVA coletados no site da
BM&FBOVESPA se caracteriza como documental. A pesquisa documental vale-se de toda
sorte de documentos, elaborados com finalidades diversas, tais como: assentamento
autorizagdo, comunicacéo e etc. Considera-se fonte documental quando o material consultado
ainda ndo sofreu tratamento de analise, sdo considerados dados brutos. A modalidade mais
comum de documento é a constituida por um texto escrito em papel, mas estdo se tornando
cada vez mais frequentes os documentos eletrénicos, disponiveis sob os diversos formatos
(GIL, 2010).

O tratamento de dados assume a forma quantitativa dos valores de custos da
Demonstragdo do Valor Adicionado (DVA). Conforme Freitas e Prodanov (2013)
reconhecem que o que pode ser considerado mensuravel, indica que ideias e dados podem ser
analisadas para uma classificagdo. Em relacdo ao andamento da pesquisa de natureza
quantitativa, procura-se identificar e correlacionar as variaveis para assegurar os resultados,
buscando a exatiddo no processo de analise e interpretacao.

4 Resultados e Discussao

Existem diversas formas de se apurar o denominado Custo Econdmico de uma
empresa. De certa forma a contribuicdo que cada empresa para o PIB — Produto Interno Bruto
pode ser considerado, também, como lucro econdmico. Esta pesquisa apresenta o custo
econdmico a partir da DVA.

As informac@es extraidas do modelo proposto pela NBC TG 09 — Demonstracdo do
Valor Adicionado (CFC, 2011) que interessa para o entendimento do custo econdémico séo 0s
seguintes:

a) insumo adquirido de terceiros;

b) custo dos produtos, das mercadorias e dos servi¢os vendidos;
C) materiais, energia, servicos de terceiros e outros;

d) perda e recuperacdo de valores.

O levantamento dos dados das empresas que constituem a amostra permitiu apurar 0s
custos econdmicos (retirados da DVA) e custos contabeis (retirados da DRE) para 0s 3 anos
de analise.

A Refinaria Pet Manguinhos S/A. ndo apresenta variacdo nos valores de custos
registrados no na DVA e DRE. As variacOes dos valores Custos Econémicos em relacdo ao
Custo Contabil, observa-se que hd um aumento de 14% (em 2015); 9% (em 2014) e 27% (em
2013), tabela 2.

Tabela 2 - Parte da DVA da empresa Refinaria PET Manguinhos S/A. - em Reais Mil

Relatério Codigo Descricdo 31/12/2015  31/12/2014  31/12/2013
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -954.676 -317.166 -62.578

7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -834.939 -292.106 -27.621

DVA 7.02.02 (I)\ilﬁg;lals, Energia, Servs. de Terceiros e -41.489 -30.593 -31.601
7.02.03 Perda/Recuperagéo de Valores Ativos -2.526 5.533 -3.356

7.02.04 Outros -75.722 0 0

DRE 3.02 Custo dos Bens e/ou Servicos Vendidos -834.939 -292.106 -27.621
Variacao entre custos apresentados nos relatérios DVA e DRE 0 0 0
Variagao entre Custo Econdmico e Custo Contébil -119.737 -25.060 -34.957

Fonte: elaborado pelos autores
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A OGX Petroleo de Géas S/A. apresenta variagdo nos valores de custos registrados no
na DVA e DRE. Segundo o texto NBC TG 09 (CFC, 2011, p. 207 - grifo dos autores) "
Insumos adquiridos de terceiros Custo dos produtos, das mercadorias e dos servicos vendidos
— inclui os valores das matérias-primas adquiridas junto a terceiros e contidas no custo do
produto vendido, das mercadorias e dos servigos vendidos adquiridos de terceiros; ndo inclui
gastos com pessoal proprio*, comparando com o texto NBC TG 26 (CFC, 2011, p. 542- grifo
dos autores) "A demonstracdo do resultado do periodo deve, no minimo, incluir as seguintes
rubricas, obedecidas também as determinacdes legais: (a) receitas; (b) custo dos produtos, das
mercadorias ou dos servicos vendidos; [...]", verifica que a redacdo é mesma, por se tratar da
mesma coisa. Entende-se, assim, que os valores transportados e apresentados na DVA da
empresa OGX Petrdleo de G&s S/A estdo incorretos, conforme tabela 3.

No que se referem as variacfes dos valores Custos Econdmicos em relagdo ao Custo
Contabil, constatou-se que hd uma reducdo de 26% (em 2015) causa por recuperacdo de
cursos - item 7.02.04 Outros; para 0s anos anteriores houve um aumento significativo de
168% (em 2014) e 3507% (em 2013).

Tabela 3 - Parte da DVA da empresa OGX Petroleo e Gas S/A (Em Recuperagdo Judicial). - em Reais Mil

Relatério Codigo Descricéo 31/12/2015 ~ 31/12/2014  31/12/2013

7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -568.482 -2.989.750 -15.505.505

7.02.01  Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -683.623 -697.346 -379.163

DVA  7.0202 Jtaeriais, Energia, Servs. de Tercelros e 112,482 30.347  -6.488.304
7.02.03  Perda/Recuperagdo de Valores Ativos

7.02.04  Outros 227.623 -2.322.751  -8.638.038

DRE 3.02 Custo dos Bens e/ou Servicos Vendidos -769.986 -811.811 -429.882

Variacdo entre custos apresentados nos relatérios DVA e DRE -86.363 -114.465 -50.719

Variagdo entre Custo Econdmico e Custo Contébil 201.504 -2.177.939 -15.075.623

Fonte: elaborado pelos autores

A Petro Rio S/A. ndo apresenta valores de custos nem na DVA e nem na DRE.
Entretanto ha valores para os itens que compdem 0s custos econémicos, nos valores de
R$3.670 (em 2015); R$ 18.647 (em 2014) e R$ 130.133 (em 2013), de acordo com a tabela 4.

Tabela 4 - Parte da DVA da empresa Petro Rio S/A. - em Reais Mil

Relatério Codigo Descrigdo 31/12/2015  31/12/2014  31/12/2013

7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -3.670 -18.647 -130.133
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos
Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e

DVA  7.02.02 Outros -3.670 -10.879 -8.312
7.02.03 Perda/Recuperagdo de Valores Ativos 0 -7.768 -121.821
7.02.04 OQutros
DRE  3.02 Custo dos Bens e/ou Servicos Vendidos
Variacao entre custos apresentados nos relatdrios DVA e DRE 0 0 0
Variagdo entre Custo Econdmico e Custo Contabil -3.670 -18.647 -130.133

Fonte: elaborado pelos autores

A empresa Petréleo Lub Nordeste S/A. apresenta variacdo nos valores de custos
registrados no na DVA e DRE. Mesma situacdo encontrada para empresa OGX Petrdleo de
Gas S/A, ver tabela 5.

As variac@es dos valores Custos Econdmicos em rela¢do ao Custo Contabil, observa-
se que ha uma reducédo de 8% (em 2015); 6% (em 2014) e 5% (em 2013). Essa reducdo se
explica em funcgdo dos valores registrados a menor no item 7.02.201 Custos Prods., Mercs. e
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Servs. Vendidos. Embora tenha havido adigdo de outros custos (7.02.02 Custos Prods., Mercs.
e Servs. Vendidos) classificados como custos econdmicos, estes ndo foram suficientes para
retratar a situacdo esperada, de se encontrar os Custos Econdémicos maiores que os Custos
Contébeis.

Tabela 5 - Parte da DVA da empresa Petroleo LUB do Nordeste S/A. - em Reais Mil

Relatério Codigo Descricdo 31/12/2015  31/12/2014  31/12/2013
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -9.346 -11.762 -11.103

7.02.01  Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -7.922 -10.352 -9.721

DVA  7.02.02 Ol\{lj?:gglals, Energia, Servs. de Terceiros e 1.424 1410 1.382

7.02.03  Perda/Recuperagdo de Valores Ativos
7.02.04  Outros

DRE 3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -10.171 -12.530 -11.646
Variacao entre custos apresentados nos relatérios DVA e DRE -2.249 -2.178 -1.925
Variagdo entre Custo Econdmico e Custo Contébil 825 768 543

Fonte: elaborado pelos autores

A companhia Petréleo Brasileiro S/A. - PETROBRAS apresenta variacdo nos valores
de custos registrados no na DVA e DRE. Mesma situacdo encontrada para empresa OGX
Petrdleo de Gés S/A. e na Petro Rio S/A, tabela 6.

As variacOes dos valores Custos Econdmicos em relacdo ao Custo Contabil, observa-
se que ha um aumento de 19% (em 2015); 30% (em 2014) e 11% (em 2013).

Tabela 6 - Parte da DVA da empresa Petréleo Brasileiro S/A. — PETROBRAS. - em Reais Mil

Relatério Codigo Descricéo 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013

7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -208.779.000  -270.810.000 -207.552.000
702,01 Custos Prods., Mercs. e Servs. -67.401.000 -108.578.000  -98.056.000

Vendidos
DVA ' 70p0p  MPleriais, Energia, Servs. de Tercellos  gg 143000  -97.797.000  -87.702.000
7.02.03  Perda/Recuperacéo de Valores Ativos -33.468.000  -34.814.000 -324.000
7.02.04  OQutros -19.767.000 -29.621.000 -21.470.000
ore 302 \(/:e“nsé‘i’ d(:)(s)s BRIS y/ou Servigos -174.717.000 -208.174.000  -187.124.000
\[;;réagéo entre custos apresentados nos relatérios DVA e -107.316.000 -99.596.000 -89.068.000
Variacdo entre Custo Econémico e Custo Contabil -34.062.000 -62.636.000 -20.428.000

Fonte: elaborado pelos autores

A pergunta que se faz é: os valores foram realmente transportados erroneamente ou se
os valores alocados aos custos na DRE forma diluidos aos demais itens que a DVA (7.02.02
Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros e/ou 7.02.04 Outros)? N&o foi possivel
responder a pergunta com base nos relatdrios publicados pelas companhias.

Pode-se predizer que os custos econémicos, considerando os insumos da DVA, pode
ter uma das configuragdes mostradas no quadro 2.

Porque se elegeram o0s insumos descritos na DVA como custos econémicos? A
primeira explicacdo é dada pela base tedrica ja discutida que considera custo econdémico como
custo de oportunidade. Ora em se tratado de processo produtivo se a empresa resolvesse nao
produzir nada teria que estar aplicado os recursos de produgdo em outras operacGes. Portanto,
0s principais elementos de fabricacdo (Insumos Adquiridos de Terceiros Custos Produtos,
Mercadorias e Servigcos Vendidos, Perda/Recuperacdo de Valores Ativos, Outros) séo os
insumos adquiridos de terceiros, logo, o custo de oportunidade, neste caso, seria 0 mesmo
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valor do custo econdmico, ou seja: 0 custo econémico é o valor dos insumos de producao que
séo os insumos da DVA.

Quadro 2 — Configuracdo dos Insumos da DVA

Tendéncia dos Insumos Possiveis Motivos

« A empresa aumentou sua produgdo de um ano para outro.

« A empresa ndo aumentou sua producdo, mas reduziu o consumo dos
insumos (Eficiéncia).

« Os insumos tiveram aumento de pre¢os de um ano para outro.

« A empresa diminuiu sua producdo de um ano para outro.

¢ A empresa ndo diminuiu sua producdo, mas aumentou o consumo dos
insumos (ineficiéncia).

« Os insumos tiveram diminuicdo de precos de um ano para outro.

« Combinacdo de aumento e diminuicdo de producédo e/ou precos dos insumos
de um ano para outros.

Aumentar

Diminuir

Variavel

Fonte: elaborado pelos autores

Outra explicacdo para se considerar os insumos de producdo da DVA como custo
econémico, é que aqueles sdo os elementos que cada empresa contribui para a formacéo
econdmica do Produto Interno Bruto (PIB). De forma simplificada, o PIB é a somatdria de
cada insumo de cada empresa do pais.

5 Conclusao

O objetivo geral da pesquisa, que era o de demonstrar a Composi¢cdo dos Custos
Econdmicos em Empresas de Petréleo, Gas e Combustiveis listadas na Bolsa de Valores e
Mercadorias de Sdo Paulo (BM&FBOVESPA), foi alcancado em sua plenitude, pois no site
da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) ja segregaram os insumos da Demonstracdo de
Valor Adicionado (DVA) pelo que estabelece o NBC TG 09, trazem os valores obtidos pelas
empresas da amostra.

Escolheu-se o segmento de Petréleo, Gas e Combustiveis por ser um setor que vem
atravessando particularidades interessantes como altos pre¢os, diminui¢do da demanda e até
mesmo escandalos financeiros ligados a Petréleo Brasileiro S/A (Petrobras). Além do setor
ser bem significativo para o processo produtivo brasileiro.

Os resultados apontam para diversidade de valores obtidos nos anos de 2013 a 2015
pelas empresas da amostra, primeiro pelo tamanho das empresas envolvidas, segundo por
particularidades operacionais que algumas se apresentam como recuperacgéo judicial e ser uma
empresa incentivada, isto €, ndo tem processos produtivos, mas participa de outras empresas.

A utilizag&o dos valores dos insumos da DVA como uma forma de demonstrar o custo
econbémico das empresas mostrou-se interessante e consistente com a teoria de base.

Constatou que ha uma divergéncia entre pratica e norma no que se refere aos itens
custos, uma vez que os valores encontrados em 3 (trés) das 5 (cinco) empresas pesquisadas
divergem nos valores apresentados nos relatérios da DVA e DRE. Neste ponto, sugerimos
pesquisar 0s motivos de tais divergéncias.

N&o havendo Recuperacdo de Valores de Ativos o custo econdmico serd maior ou
igual ao custo contabil, ja que o custo contabil € um item que compdem 0s custos
econdmicos.

Verificou-se, também, que mesmo ndo havendo custo contabil, pode-se ter o custo
econdmico, foi o caso da Petro Rio S/A.

Sugere-se que houvesse pesquisas em outros segmentos econdémicos e até mesmo
tratamento estatistico desses custos com vistas a estabelecer parametros e relagdo de causa-
efeito.
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