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Resumo:

O objetivo geral deste estudo foi o de conhecer como uma empresa de commodities agricola no Brasil
reconheceu e mensurou seus ativos intangiveis, seguindo os preceitos da Lei 11.638/07 e as orientacdes do
CPC-04 e CPC 15, diante de uma situacdo de compra de uma Usina de Cana-de-acUcar. Especificamente,
tratou-se de descrever e analisar a metodologia para mensuracdo dos ativos intangiveis identificaveis
adquiridos dentro do valor pago a titulo de agio por rentabilidade futura (Goodwill). A relevancia desse
estudo pode ser atribuida, principalmente, a0 momento atual que a contabilidade brasileira vivencia, visto a
adesdo do Brasil as IFRS. O estudo do tipo exploratério e descritivo baseou-se nos dados coletados das
empresas em questdo. A analise dos dados permitiu identificar o ativo - Licencas Ambientais dentro do valor
pago a titulo de agio por rentabilidade futura por parte da empresa ALFA. A principio o caso relatado neste
artigo pode ser associado a um mero exercicio contabil e de matematica financeira, mas ressalta-se que a
metodologia desenvolvida para mensurar o valor dessa licenca mostrou-se simples e original, baseando-se
em interpretacdes e ndo em normas, e que além de gerar conhecimento interno (capital intelectual) para a
empresa ALFA, fornece uma abordagem que pode vir a ser adotada, com as necessarias adaptacdes, por
outras empresas que se deparem com situagdes semel hantes de compra de ativos.

Palavr as-chave: Ativos Intangiveis. Regulacéo. Goodwill.

Areatemética: Novas Tendéncias Aplicadas & Gestdo de Custos
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1. Introducgéo

No ambito das Ciéncias Contabeis os Ativos Intazigisempre foram foco de estudo
devido a importancia que representam para as aagies despertando grande interesse do
meio académico e empresarial. Todavia, dada a @#uaeaa, esse tema se reveste, também,
de grande complexidade, uma vez que Ativos Intaig)isdo aqueles que nao tém existéncia
tangivel, logo, de ndo tao facil identificacdo ensgacao.

A complexidade que abrange o tema Ativo Intangieétre-se, principalmente, a
dificuldade de seu reconhecimento, registro e eddgdo por parte da Contabilidade
Financeira. Isso se deve ao fato de a Contabilidadanceira estar atrelada as Normas
Contabeis, bem como aos Principios Contabeis GerdémAceitos que balizam a sua
aplicacdo (ANTUNES, 2004) e essa realidade redriagaceitacdo de varios itens como
elementos componentes do ativo, fazendo surgguagidoGoodwill (MARTINS, 1972).

A Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976, ndo cortempmm grupo especifico para
evidenciar os Ativos Intangiveis, mas facultavagistro de alguns deles em outros grupos.
Assim, gastos de implantacdo, gastos pré-operasjorpesquisa e desenvolvimento,
desenvolvimento dsoftwareeram registrados no grupo do Ativo Diferido e astgs com
direitos de propriedade e de ativos adquiridosraglaaente no grupo do Ativo Imobilizado e
aqueles que fizessem parte de uma combinacdo deioggram registrados no grupo de
Ativo Investimentos (FIPECAFI, 2000). Todavia, denuavanco para a época, essa
normatizacao passou a ser uma restricdo. Com arpass anos, as exigéncias do mercado
em relacdo a evidenciagao dos intangiveis foraneatando devido, dentre outros fatores, ao
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aumento da importancia relativa que os ativos gitasis passaram a representar em relacao
ao ativo total das empresas, de uma forma geral.

Nesse sentido, a recente Lei 11.638, aprovada ete 28zembro de 2007, introduziu
importantes conceitos do direito societario, tesdin adaptados conceitos legais bastante
utilizados em economias mais desenvolvidas alinba@nbéem, a normatizacéo brasileira as
legislacbes dos Estados Unidos e de paises dad&uropam trazidas inovacdes tanto para as
Demonstracdes Contabeis, quanto para os Princjnosabeis estabelecidos. Visou, dentre
outras coisas, melhorar a relevancia, a confisgkde a comparabilidade das informagbes
divulgadas. Em relacdo aos Ativos Intangiveis dstatrouxe uma nova abordagem,
principalmente ao criar um grupo especifico paidenciar os Ativos Intangiveis no Balango
Patrimonial. Sob outro enfoque, pode-se considguas gerou uma expectativa bastante
positiva nos estudiosos sobre o tema, pois findkmeasses elementos poderiam ser
evidenciados, efetivamente, no Balango Patrimonial.

Assim sendo, em 2008, o Comité de PronunciamentogaBeis (CPC) emitiu o
Pronunciamento Técnico - CPC-04 — Ativo Intangibalseado no IAS 3Bitangible Assets
para definir especificamente o tratamento a seo dad Ativos Intangiveis. Da mesma forma
emitiu o Pronunciamento Técnico — CPC 15 — Comldioale Negdcios, baseado no IFRS 3
Business Combinationem que estabelece os principios e exigéncia®me tma empresa
adquirente reconhece e mensura os ativos identfigaos passivos assumidos, o agio por
rentabilidade futuraGoodwill), dentre outras coisas.

Pode-se observar que esses Pronunciamentos camnce@s condicdes para a
identificacdo e mensuracdo dos Ativos Intangiveiseados em principios norteadores, mas
nao disponibilizam uma seqiéncia de procedimergpsoificos que devem ser seguidos para
a sua mensuracao, ou seja, enfocam principios a négra. Alias, deve-se ressaltar que essa
€ uma caracteristica da nova legislacdo como uro, tqde enfatiza a liberdade de
interpretacdo, julgamento e aplicagéo dos texwma-de dos pronunciamentos), por parte do
profissional, as especificidades da sua empresa.

Entende-se que essa nova realidade vem, por um ledorizar a profissdo do
contabilista, na qual se destacardo aqueles poofeas que mostrarem maior habilidade e
conhecimento especifico para a andlise e integiietadas informacfes contidas nos
Pronunciamentos do CPC. Mas, por outro lado, #lftipor que muitos profissionais possam
estar encontrando dificuldades para interpretapleaa a nova legislacdo, resultando na
divulgacdo de balancos com diversos resultadosestas, dentre outros aspectos, conforme
tem relatado a imprensa especializada (Valor Ecax@m9/3/2009)

Diante do exposto, 0 objetivo geral deste estudadé conhecer como uma empresa
de commoditiesagricola no Brasil reconheceu e mensurou seussdtit@angiveis seguindo os
preceitos da Lei 11.638/07 e as orientacfes do GPE-CPC 15 diante de uma situacéo de
compra de uma Usina de Cana-de-acUcar. Especifitaneata-se de descrever e analisar a
metodologia para mensuragao dos ativos intangigergificaveis adquiridos dentro do valor
pago a titulo de agio por rentabilidade futua@dwill).

Vale ressaltar que ndo se pretende aqui estabalecarnorma de procedimentos
generalizada aplicavel a tais casos, mas sim de®siar uma solucdo pratica efetivamente
adotada na empresa e sancionada por empresa tlaiau@iessa forma, diante da conjuntura
atual de adaptacao as novas normas, considerasergalidade aqui exposta possa inspirar a
adocéao de procedimentos semelhantes em empresas gaeontrem em situacdes de mesma
natureza e suscitar discussfes sobre a aplicatglida legislacdo em féruns académicos e
profissionais.
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2. Referencial tedrico

2.1 Ativos Intangiveis eGoodwill

Nas duas ultimas décadas observam-se comentaiiégas sobre a incapacidade dos
relatorios contabeis elaborados e divulgados pelstabilidade Financeira retratarem certas
realidades das empresas principalmente em relagaseas ativos intangiveis.

Ao averiguar-se a evolucao historica relacionada Ativos Intangiveis verifica-se
que este tema surgiu no século XVI com as primdiggges sobreGoodwill. Segundo
Manobe (1986), a primeira aparicao do tema foiwaita em 1571 e compreendia a atividade
industrial, a fidelidade da clientela, a localizac@rivilegiada, a personalidade dos
proprietarios, entre outros.

Mais recentemente, no final do século passadana @apital Intelectual apareceu na
literatura académica com a proposta de resolveuastdes relativas a mensuracéo e gestao
dos Ativos Intangiveis (EDIVINSSON e MALONE, 1993, 9). O Capital Intelectual, de
forma geral, € definido como o conjunto de elementdangiveis que agregam valor as
organizagdes (BROOKING, 1996). Por outro lado, @stulesenvolvido por Antunes e
Martins (2002) identificou que esse novo concegitava diretamente associado aos Ativos
Intangiveis tratados na Contabilidade coBmodwill. Mais precisamente, a autora menciona
que o conceito de Capital Intelectual € uma tergatie identificar e mensurar os Ativos
Intangiveis que, enquanto ndo mensurados, resdtanparte doGoodwill. Além disso, e
dadas as condi¢cdes atuais da sociedade consideeon grescimento dos impactos desses
elementos intangiveis no patriménio das organizagderece atencdo no sentido de serem
desenvolvidos estudos que disponibilizem ferranseptaa tratar desses elementos que, por
definicdo, sdo complexos e de dificil mensurac@®NTUNES, 2004).

Do ponto de vista empresarial, nota-se que a valgdio dos Ativos Intangiveis torna-
se, cada vez mais efetiva, na medida em que o Bdaddesenvolvimento Econdémico e
Social (BNDES), principal banco de fonte de crédigoempresas brasileiras, passou a levar
em consideracdo esses ativos em suas avaliacGes@aressao de crédito. Dessa forma,
itens como capacidade de inovacéo, relacionamemnto asstockholdersriscos ambientais
inerentes ao negocio, passaram a ter um peso maitor nas avaliacdes desenvolvidas pelos
bancos (AGOSTINI, 2009). Observa-se, ainda, quee m@sitica tem sido observada por outras
instituicdes, a exemplo do Banco Mundial eFmleral ReservéBanco Central Americano)
gue estudam o peso dos Ativos Intangiveis também gancessao de crédito (AGOSTINI,
2009).

Muito embora se possa observar uma preocupacacenotescom esse tema nos
altimos 20 anos, pois esses elementos intangivergriiouem, sobremaneira, para o
desempenho e diferenciagcdo das organizacdes, jamgoca sua continuidade na realidade
competitiva atual (Brooking, 1996; Crawford, 1984tvinsson e Malone, 1998; Sveiby,1998
e Lev, 2004), vale ressaltar que no ambito da ®dmade Financeira este tema sempre foi
alvo de estudos, em termos de esfor¢os para afidegdio, mensuracdo e evidenciacédo de
tais ativos, conforme se pode observar nas legistagque foram desenvolvidas visando este
fim. Todavia, insatisfacGes e criticas sempre earstdevido a complexidade que envolve o
reconhecimento de todos esses ativos no patrinti@asi@rganizagoes.

Conforme ja comentado na introducdo deste artigooraplexidade que abrange o
tema Ativo Intangivel refere-se, principalmentedificuldade de seu reconhecimento e
evidenciacdo por parte da Contabilidade Financgims esta esta atrelada as Normas
Contabeis, bem como aos Principios Fundamentai€atd¢abilidade que balizam a sua
aplicacdo (Antunes, 2004). Logo, a ndo aceitacdovéeos itens como elementos
componentes do ativo faz surgir a figura@wodwill (MARTINS, 1972).
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2.2 Regulacao (Lei 11.638/07) e Pronunciamentos CRP®4 e CPC - 15

Em 28 de dezembro de 2007 foi aprovada a Lei 11.688 traz uma série de
modificacdes e inovacdes a Lei 6.404/76, no quaalpeito a elaboracédo e divulgacdo das
Demonstracdes Financeiras. Um dos avancos da L&38/D7 foi alterar as regras aplicaveis
ao tratamento de Ativos Intangiveis no Balanco dasipanhias. Com a alteracdo no
tratamento dos Ativos Intangiveis a Lei 11.638/6@uwcum grupo contabil especifico para os
Ativos Intangiveis. A criagdo do grupo Ativo Intang contribuiu para melhor identificacao
e individualizagcdo das companhias no contexto do efetivo patrimoénio, jA que como
exemplos de Ativos Intangiveis citam-se as mangagntes, direitos sobre recursos naturais,
fundo de comércio, etc.

A Lei 11.638/07 também trouxe outras mudancas adasi Sociedades por Acoes,
como, por exemplo, a inclusdo no Balanco de noitéricr de avaliacdo dos bens, de forma
que os direitos classificados como Intangiveis cseadaliados pelo custo incorrido na
aquisicao, deduzido do saldo da respectiva contrdetizacdo, o que também beneficia as
empresas que passam a determinar de forma magseclexata o real valor dos seus bens
intangiveis. Nao obstante tal disposicdo, o artig®, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por
Acles, alterado pela Lei 11.638/07, também atridusociedade o dever de efetuar,
periodicamente, a andlise sobre a recuperacaocalilm®s registrados no grupo intangivel com
0 objetivo de assegurar que sejam: 1) registradageedas de valor do capital aplicado,
quando houver decisdo de interromper as atividadgsie tais ativos se destinavam, ou
quando comprovado que néo poderéo trazer resuladm$entes para a recuperacao desse
valor e 2) revisados e ajustados os critérioszatilos para a determinacdo da vida dutil
econdmica de tais bens do grupo Intangivel e pacalaulo da respectiva depreciacao,
exaustao e amortizacao.

Sendo assim, com a criagdo de um grupo especiéic gs Ativos Intangiveis, nos
balancos das companhias € natural haver a reatagsid dos certos ativos das sociedades,
registrados em outros grupos para o grupo dos #tlatangiveis, o que pode reduzir de
forma consideravel os grupos de contas “investiogntimobilizado”, e “diferido”. Vale
lembrar que o grupo “diferido” foi extinto pela L¥1.941/09, que regulamentou a MP 449/08
e complementou a Lei 11.638/07. Assim sendo, oetmitt desse grupo teve que ser
analisado para que as devidas reclassificacdesnfosfetuadas aos demais grupos de ativos
(Imobilizado e Intangivel), conforme o caso. Osowed reconhecidos nas praticas anteriores
como diferido que néo fosse possivel a reclassdicgpodem ser mantidos neste grupo até
sua efetiva realizagao.

Vale mencionar que a CVM editou a Instrucéo 46Qeme maio de 2008, juntamente
com uma nota explicativa, que regulamenta a Leb38I07 em diversas questdes, e
disponibilizou em seu site o Edital de AudiéncidliRra SNC 03/2008, que tem a finalidade
de aprovar o Pronunciamento Técnico CPC-04, emipielo Comité de Pronunciamentos
Contabeis para adequar a regulamentacdo brasieinaas disposicdes do Pronunciamento
do IAS n° 38 dolInternational Accounting Standards Board IASB (IAS 38 — Ativos
Intangiveis).

O objetivo do Pronunciamento CPC-04 é o de definiatamento contabil dos ativos
intangiveis que ndo sdo abrangidos especificaneenteutro Pronunciamento. No CPC — 04
0os Ativos Intangiveis sdo representados por ati@o-monetério, identificavel e sem
substancia fisica e, em linhas gerais, determire ajsua identificacdo somente lhe seja
permitida se o mesmo for separavel e resultar getal contratuais ou de outros direitos
legais. Dessa forma, o reconhecimento se da somaatelo for provavel que os beneficios
econbmicos futuros esperados atribuiveis ao agyans gerados em favor da entidade e o
custo do ativo possa ser mensurado com segurancanitle desse ativo se da quando a
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entidade detem o poder de obter beneficios ecowdniiduros gerados pelo recurso e de
restringir o acesso de terceiros a esses benefibiesforma usual, a capacidade das
companhias de controlar os beneficios econdomichhso® do Ativo Intangivel advém de
direitos legais, direitos autorais, limitacdo de aoordo comercial, entre outros. Para o0 seu
reconhecimento, o CPC-04 determina que a compaehiza evidéncias de que o ativo
satisfaca as seguintes condi¢gfes: 1) a definicadto®e Intangivel; e 2) os critérios de
reconhecimento dos Ativos Intangiveis.

Quanto aos critérios de reconhecimento dos ativasgiveis o CPC-04 dispde sobre
dois critérios. Um para os casos dos Ativos Intagigiadquiridos separadamente e o outro
para os casos dos Ativos Intangiveis adquiridos@mbinacdes de negdécios.

No critério de reconhecimento de Ativos Intangivadquiridos separadamente, O
CPC-04 determina que o preco que a companhia gagaapquirir separadamente um Ativo
Intangivel reflete sua expectativa sobre a prolutule dos beneficios econémicos futuros
esperados, incorporados no ativo, serem gerades dasor. Quanto ao custo, o CPC-04
(2008, item 27, p. 10) define que o mesmo inclyisdu preco de compra, acrescido de
impostos de importagcdo e impostos ndo recuperéebi® a compra, depois de deduzidos os
descontos comerciais e abatimentos e 2) qualqto etribuivel a preparacdo do ativo para
0 objetivo proposto, porém os custos incorridosism ou na transferéncia ou reinstalacao de
um Ativo Intangivel ndo sédo incluidos no seu vatartabil.

Para os casos de aquisicdo por meio de uma cordbirde negocios, o CPC-04
(2008, item 33, p. 11) menciona que o seu custvaar justo na data de aquisicdo, o qual
reflete as expectativas sobre a probabilidade de @pi beneficios econdmicos futuros
incorporados no ativo serdo gerados em favor ddaslg. Dessa forma, de acordo com o
CPC-04 (2008, item 34, p. 11), a empresa adquiréexe reconhecer na data da aquisi¢cao,
separadamente do agio derivado da expectativantabridade futuraGoodwill), o Ativo
Intangivel da adquirida, independentemente de ww dér sido reconhecido pela adquirida
antes da aquisicao da empresa.

De acordo com o CPC — 1%o0o0dwill € decorrente do pagamento derivado da
expectativa de beneficios futuros sobre a empeesascido do valor das participacdes de
nao-controladores e dos ajustes provindos de canbas efetuadas em estagios, que excede
o valor justo dos seus ativos e passivos identiisano momento da combinacdo de
negocios, inclusive Intangiveis, como citado noageafo anterior. GGoodwill € um valor
residual, e ndo é, como usualmente e erroneandgnéficado, a diferenca entre o valor de
mercado da empresa e 0 seu valor patrimonial chnéable sé existe para a Contabilidade
Financeira no momento da aquisicdo de uma emprésaensurado por esse valor pago na
operacdo (ANTUNES e MARTINS, 2002)

As mudangas recentes na legislacdo contabil brasitziaram uma expectativa
bastante positiva em torno da contabilizacdo e eevicdo desses elementos,
especificamente os Pronunciamentos do CPC - O4g@tintangiveis) e CPC — 15
(Combinacédo de Empresas). Todavia, vale mencionarag alteracdes propostas pela Lei
11.638/07 na estrutura e evidenciacdo do Balanganfemial resultaram na reorganizacéo
dos ativos intangiveis ja computados antes destaireum grupo de contas denominado por
Ativos Intangiveis. Este grupo de contas, de acoao o texto da Lei, tem por finalidade
contemplar os direitos que tenham como objeto bmmspdreos destinados a manutencéo da
companhia ou exercidos com essa finalidade, in@usifundo de comeércio adquirido (Lei
11.638/07, Art.179 — VI).

De fato, esta nova pratica evidencia melhor osoatanteriormente jA computados,
mas ainda ndo permite evidenciar a grande partatdass intangiveis gerados internamente
(@ que muitos identificam como Capital Intelectuat)e acordo com o texto do
Pronunciamento Técnico CPC — 04. No entanto, o OR@ o CPC 15, possibilitaram o
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reconhecimento de ativos intangiveis, antes néopuatados, gerados no momento de
combinacdo de negdcios. Vale ressaltar a impodadai identificacdo desses intangiveis,
separadamente dasoodwill, em relacdo ao periodo de amortizacdo. O agialgera pratica
anterior era amortizado em um prazo maximo de des;aagora cada intangivel deve ser
analisado separadamente. Os ativos intangiveisvaanitil definida devem ser amortizados
com relag@o ao seu periodo de vida util econdbmagueles com vida Gtil indeterminada n&o
serdo amortizados, devendo ser testado o valaalperabilidade desses ativos anualmente,
em conformidade como o CPC 01 — Reducéo ao Valoupzavel de Ativos.

3. Procedimentos Metodoldgicos

Este estudo, quanto ao objetivo, caracteriza-setign exploratorio e descritivo
(Beuren, 2008, p. 80-81). Exploratério, pois buseoabtencdo de maiores conhecimentos
sobre a interpretacdo e aplicagdo da nova legslagdque concerne a contabilizacdo de
ativos intangiveis. Descritivo, pois relatou osgedimentos sobre a interpretacdo do CPC-04
e CPC-15 para a identificacdo e mensuracdo da pantespondente aos ativos intangiveis
em relacéo ao valor total pago a titulo de agiaqasicao do investimento.

Quanto aos procedimentos para a coleta de dadassrale um estudo de Analise de
Caso. De acordo com Gil (2009, p.4), na AndliseCdsos o pesquisador dispbe de um
conjunto de informacdes e dados ja disponiveisycace&le um grupo, organizagao,
comunidade, fato ou fenébmeno que podem ser anafisamn propositos diversos cabendo ao
pesquisador conferir-lhes tratamento analiticodsesdotado como um dos procedimentos
fundamentais nos estudos exploratorios. Dessa fonda se confunde com o método do
estudo de caso, pois este envolve procedimentoglaleejamento, coleta, andlise e
interpretacdo de dados.

Utilizou-se, também, da pesquisa documental edghdfica, pois a consultou-se a
legislagéo sobre a contabilizagdo dos ativos irt@ng atualmente em vigor no Brasil e os
documentos da empresa objeto de estudo de forma desenvolver a seqiéncia de
procedimentos para a contabilizacdo de ativos giveis (Beuren, 2008; p. 84 e 89). Quanto
a abordagem do problema, trata-se de uma pesquaditatijva, pois envolveu o pesquisador
em seu ambiente de trabalho (verificag@doco) na busca da solucdo para um problema,
descrevendo-se a complexidade da contabilizacamdativo intangivel (BEUREN, 2008,
p.91).

A unidade de estudo foi a Empresa denominada péiAAdue é uma multinacional
americana do setor de commodities agricolas e tpee reo Brasil e tem como principal
atividade a originacdo de soja, processamento eagmlosas, trigo, cacau e milho. Em
dezembro de 2008 a empresa ALFA entrou no mercadoada-de-agUcar ao adquirir a
empresa, denominada por BETA. A empresa BETA € usitea em fase de construcao cuja
principal atividade é a transformacédo da cana-deacem acucar, alcool e energia. Por
solicitacdo da empresa, 0os niameros aqui apresenfadam modificados, mas reflete de
forma fidedigna a situacdo em analise. Da mesnma@dotaram-se nomes ficticios para se
identificar as duas empresas.

4. Descricao do Processo de Identificacdo, Mensuracédregistro do Ativo Intangivel
. Situacdo Problema
A empresa ALFA ao decidir entrar no mercado de -chracucar se deparou com

duas possibilidades: 1) construir sua propria usiltam isso aguardar até 2 anos para obter
as licengcas ambientais necessarias para expl@atips de negdcio ou 2) adquirir uma usina
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gue ja possuia as licencas ambientais para emratiegidade. Considerando que o horizonte
de tempo necessario para se obter essas licengaifoado em 2 anos, a ALFA decidiu por
adquirir a usina BETA, em fase inicial de operac§oe ja havia obtido as licencas
ambientais.

O valor acordado entre as partes para a aquisigddstha BETA foi de USD 18
milhdes. O valor do acervo liquido contabil, no nemto da aquisi¢cédo, era de USD 6 milhdes,
na pratica brasileira anterior seria reconhecidaagm de USD 12 milhdes.

Em conformidade com a nova pratica brasileirajaimtente deverdo ser identificados
todos os ativos e passivos a valor de mercadousivel os ativos intangiveis nao
reconhecidos anteriormente pela adquirida e posteente € mensurado o valor do
Goodwill. O valor doGoodwill sera composto pela diferenca entre o valor pagalag dos
ativos e passivos identificados, lembrando quesaii@o necessérios ajustes de participagdo
de néo-controladores e de combinacfes por estygiosndo estarem contidos no caso
apresentado.

. Processo de identificagdo de ativos e passivos

Os itens do acervo liquido da Usina Beta, incluiaggossibilidades levantadas para a
identificacdo de ativos intangiveis ndo contabiasm em seu patriménio, seguidos das
respectivas conclusdes, sdo apresentados coma segue

1. Ativo Fixo: a diferenga do valor contabilizado no Balango iPainial para o
valor de mercado mostrou-se imaterial, portantotevase o valor contabil ja
identificado no acervo liquido;

2. Contratos de Equipamentos:ndo continham nenhum beneficio em relacdo ao
mercado corrente, pois 0s contratos de equipametibem sido feitos
recentemente com os fornecedores e nédo apresentdiferenca entre o valor
contratado para o valor do mercado corrente. Diess®, foi mantido o valor do
acervo liquido contabil;

3. Fornecedores de cana-de-agUcarndo apresentaram nenhum beneficio ou
prejuizo para a companhia uma vez que as clausigasseus contratos
caracterizavam pre¢o a mercado. Assim sendo, @ valtabil j4 registrado foi
mantido;

4. Marca: ndo apresenta valor de mercado relevante, dewidiata de que esta
usina estava em fase de construcdo e ndo apresanta marca conhecida e
consolidada no mercado;

5. Licencas Ambientais:essas se mostraram relevantes.

Pode-se verificar que o Unico Ativo Intangivel valete e identificavel foram as
Licencas Ambientais. Essas licengas sdo concegatasuma usina operar e levam em média
2 anos para serem concedidas pelo governo. De farseaatribuir um valor para as Licencas
Ambientais elaborou-se a projecao de dois fluxogalea para a Usina BETA: um com a
antecipacdo de resultados, em funcdo da Licencaiehtalb pré-existente e outro sem
considera-la.

. Célculo do valor do Ativo Intangivel — Licencas Amientais
Para a elaboracdo desses dois fluxos de caixarataboas projecbes de moagem e

producdo de alcool, aglcar e energia, as projeg@ggeceitas de vendas, as projecbes do
resultado e as projecdes do fluxo de caixa da esapaequirida, tendo em vista atingir a



XVII Congresso Brasileiro de Custos — Belo Horizonte - MG, Brasil, 3 a 5 de novembro de 2010

maior capacidade de extracdo de uma margem degdodiendo como base cada tonelada
de cana-de-acucar processada, de acordo com tuestia usina.

Assim sendo, inicialmente fez-se a projecdo da yg&a tendo em vista 3 (trés)
processos de producdo: o primeiro € o da indugaiglio da cana-de-aclcar para a producdo
de alcool com previsao para inicio em 2009; o seguna producdo de acucar com previsao
para inicio em 2011 e, o terceiro, trata da prodwg&omercializacdo de energia elétrica por
meio da utilizacdo do bagaco da cana-de-acUcamfsisa), também com previsdo de inicio
em 2011. A Tabela 1 indica a previsdo da capacidedmoagem e producdo da usina de
Alcool, Aclcar e Energia para 10 anos:

Tabela 1: Projecdo de Moagem e Producéo de Alcool, Aclidrezgia

Projecio de Moagem e Produciio de Acool, Apicar e Energia (MT)
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Moagem Cana 49 107 1731 2051 2119 2133 2128 2032 2018 2112

Alcool 47 o3 T5 B0 o2 o3 o3 28 28 21
Apicar 116 137 142 143 143 136 135 141
Energia 133 163 163 163 163 163 163 163

Em linhas gerais, para se fazer a projecdo da modgeou-se em consideracdo o
mercado de cana-de-acUcar brasileiro e partindisggrimeiro ano com 549 mt estimou-se
gue a usina atingiria em 10 anos a moagem de 2nt 2 cana-de-acucar. Para se chegar a
producdo de &lcool a partir da moagem de canadaeagg utilizou-se uma tabela de
conversao de 11,52, ou seja, 549 mt de cana-devagumida produzira 47 m3 de alcool no
primeiro ano. No segundo ano de 1.076 mt de caregdear moida, produzird 93 m3 de
alcool e assim por diante. No ano de 2011, alépraducédo de alcool, considerou-se o inicio
da producao de aclcar e energia. Assim, para &rg#w de cana-de-acucar para o alcool, o
acucar e a energia adotaram-se a seguinte conversdoagem da cana-de-acucar de 1.731
mt foi convertida para alcool pelo fator de congierd1,52 e para o acucar pelo fator de
conversédo 7,47, levando-se em consideracdo quengamenetade da cana-de-agucar moida
resultara em alcool e acucar. A previsao de eneggaltante de 1.731 mt de moagem de
cana-de-agucar foi estimada em 138 mw de energia.

Na sequéncia pode-se fazer a projecdo da Recelfart#as para os trés produtos e a
Tabela 2 exibe esses resultados. Para tanto, eoogide que os produtos finais podem ser
comercializados no mercado interno ou externo nesshs modalidades de comercializacao
(preco fixo, a fixar, basis fixo, a fixar, etc) evanda de bagaco para a unidade de Energia
deve ser feita a valor de mercado, porém como xigteeuma publicacdo de precos para ser
utilizada como referéncia foi feita uma pesquisapds;o entre as usinas de uma mesma
regido para se determinar um valor de referéncia.
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Tabela 2: Projecdo de Receita de Vendas (USD 000)

Projecio da Receita de Yendas USD
2.009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Moagem Cana MT 549 1076 1731 2051 2119 2133 2128 2032 2018 2112
A
L |Conversio Cana para Alcool M3 11,52 42 o3 75 29 o2 o3 92 B2 88 92
C
g Prego Aleool USD 766,34 766,84 766,84 766,34 T66,84 766,84 766,84 766,24 766,84 766,84
L
Receita de Aleool USD 36559 71590 57504 68256 70521 70997 70806 67.627 67.170 70273
A
¢ |Convesio Cana para Agqucar MT 747 116 137 142 143 142 136 135 141
Lij
i Prego Agicar USD 267,11 267,11 267,11 267,11 267,11 267,11 267,11 267,11
R
Receita do Aciicar USD 30952 36682 37.809 38.155 38052 36344 36.008 37.766
E
: Energia MW 133 163 163 163 163 163 163 163
R
G |Prego Energia USD 97,00 97,00 97,00 97,00 97,00 97,00 97,00 97,00
1
A |Receita da Fnergia USD 13391 15.792 15.792 15.792 15792 15.792 15.792 15792
Total da Receiia USD 36.559 71590 101 938 120.729 124212 124 943 124 650 119.762 119.059 123830

Por fim, pode-se fazer a projecdo do resultadost@wcom as projecdes do EBITDA
(Earnings Before Income Tax, Depreciation and Araatior), o EBIT (Earnings Before
Income Taxk também o Resultado Liquido. A Tabela 3 exibessssultados.

Tabela 3: Projecdo de Resultado (USD 000)

Projecio de Resultado {USD 000}
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Receita de Vendas
Alcool 36.559 71.580 57.554 £3.256 70.521 70.997 70.806 67.627 67.170 70.273
Agicar - - 30.952 36.6582 37.899 38.185 38.052 36.344 36.098 37.768
Energia - - 13391 15.792 15.792 15.792 15.792 16.792 16,792 15,792
{*} Receita de Vendas 36.559 71590  101.938 120729 124212 124.943  124.650  119.762  119.059  123.330
Impostos sobre as Vendas
PIS / Cofins 7E78 15.034 12.094 14.334 14.810 14.909 14.869 14.201 14.108 14.757
IChS 9.140 17.897 14.3958 17.064 17.630 17.749 17.702 16.907 16.793 17 568
{-} Impostos sobre Vendas 16.817 3293 26.493 31.398 32.440 32.658 32.571 31.108 30,899 32.326
{=) Receitas Liquidas 19.742 38.659 75.445 89.331 91.772 92.285 92.079 88.654 88.161 91.505
() Custo e Despesas , (15.772) , (30.854) , 49,652 , (58.891)' (60.848) , (61.256) , (61.092) , (58.343) . (57.954) , (60.632)
(=) EBITDA 3.970 7.775 25.752 30.440 30.926 31.029 30.988 30.306 30.207 30.873
(-] Depreciagdo , (5.472) , (9.621) , (10.532) , (10.532) . (10.532) . (10.532) , (10.532) , (10.532) , (10.532) , (5477
{=) EBIT (1.502) (1.846) 15.220 19.908 20.394 20.497 20.455 19.773 19.674 25.696
(-] Impostos ) -, -, 5.178) ) (5.765) ) (5.934) ) (5.965) , (6.955) , (6.723) , (6.68) , (8.737)
{=)} Resultado Liguido (1.502} (1.846} 10.046 13.139 13.460 13.528 13.501 13.050 12,985 16.960

A projecdo do resultado da Usina BETA foi baseadaprojecdo de moagem e
projecéo de receita anteriormente citadas (Taldel®). Sobre as receitas de vendas foram
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apurados os impostos incidentes (PIS, COFINS e [CRS custos e despesas da usina foram
apurados com base nas suas areas industrial eisilatino/financeira. Apés o calculo do
EBTIDA, foram apuradas as despesas com depreceaddo de obter-se o EBIT e com o
desconto do Imposto de Renda apurou-se o Resulfgd@wo da empresa. A Tabela 4 exibe
os resultados da Projecao do Fluxo de Caixa daalBH#TA para o periodo de 2009 a 2018.

Tabela 4: Projecédo de Fluxo de Caixa em USD

Projecio de Fluxo de Caixa (USD 000)
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Receita de Vendas
Alcool 36.559 71.580 57.594 B5.256 70.521 70937 70.806 B 627 B7.170 0273
Agdcar - - 30.852 36,652 37.829 33185 38.052 36344 36.093 37766
Energia - - 13.391 15792 15792 15,752 15.792 15792 15792 15.792
{(+) Receita de Vendas 36.559 71590 101.938 120729 124.212 124943 124650 119762 119.059  123.830
Impostos sobre as Vendas
PIS / Cofing TE7E 15.034 12.094 14.334 14.810 14.909 14.865 1420 14108 14757
ICMS 9.140 17.897 14.398 17.064 17 B30 17.749 17.702 16.907 16.793 17.565
() Impostos sobre Vendas 16.817 32.931 26.493 31.398 32.440 32.658 32.571 31.108 30.899 32.326
=) Receitas Liquidas 19.742 38.659 75445 89.331 91.772 92.285 92.079 88.654 88.161 91.505
() Custo g Despesas (15.772)  (30.854) 49692) (B8.891)  (BOB4E)  (B1.256)  (B1.082)  (58.348) (B7.954)  (BOG3Y)
(=) EBITDA. 3.970 7075 25.752 30.440 30.926 31.029 30.988 30.306 30.207 30.873
() Depreciagdo 5.472) (@E21)  (10532) (10532) (10532 (10532 (10532)  (10532)  (10.532) (58.177)
=) EBIT {1.502) {1.846) 15.220 19.908 20394 20497 20.455 19.773 19.674 25696
() Impostos - - (5.175) (B.765) (5.934) (5.969) (5.955) 5.723) (B.685) (8.737)
{=) Resultado Liquido {1.502) {1.846) 10.046 13.139 13.460 13.528 13.501 13.050 12.985 16.960
Depreciagdo 5.472 9621 10,532 10.532 10.532 10.532 10.532 10532 10.532 5177
Capex - - - (2.865) (5.919) (2.980) (5.943) (2.838) (5.635) (2.949)
Fluxo de Caixa Operacional 3.970 T7.77% 20.578 20.807 18.073 21.081 18.089 20.745 17.879 19.187
Investimentos (79.055) (1.162) (41.488) 9.116)
Working Capital (2.197) (2.105) (2.620) (1.281) (272) (57) 23 352 55 (373)
Fluxo de Caixa (79.055) 611 (35.818) 3.841 19.526 17.801 21.023 18.112 21.127 17.934 18.814

Na sequéncia, com base na projecao do Fluxo deaCaabela 4) procedeu-se como
segue de forma a se atribuir um valor monetaria parlicengas ambientais adquiridas pela
Empresa ALFA. A Tabela 5 exibe esses resultados.

1. Calculou-se o valor presente liquido do fluxo daagrojetado para a Usina
BETA para o periodo de 10 anos, ou seja, de 20P918, utilizando-se como
taxa de desconto 7,5% aa, que corresponde ao @eistaptacdo de recursos da
Empresa ALFA, chegando-se ao valor de USD 21.710es.

2. Considerando-se que a Usina BETA j& possui asdageambientais necessarias
que normalmente levariam dois anos para seremashtigcalculou-se o valor
presente liquido com a mesma taxa de descontoiganeo-se o fluxo em dois
anos, ou seja, de 2011 a 2020, eliminando-se, dessa, o periodo necessario
para a obtencdo das licencas ambientais. Essecabmdo resultou em um valor
presente liquido de USD 25.166 milhdes.

3. Considerando-se que a diferenca entre os doisesfmesentes liquidos se deve
as licencas ambientais, utilizou-se essa cifra (\3sd89) como o valor do Ativo
Intangivel - Licengcas Ambientais identificado.
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Tabela 5: Projecdo de Fluxo de Caixa Descontado em USD

Projecio de Fluxo de Caixa Descontado (USD 000)
2009 2010 201 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018|
Receita de Vendas
Alcool 36.559 71.590 57.594 BB, 266 70.521 70.997 70.808 B7 627 B7.170 70273
Agcar - - 30.852 36,662 37.899 36155 30.052 36.344 36.098 37 766
Energia - - 13.391 15,792 15792 15,792 157592 15,792 157592 15792
(*) Receita de Vendas 36.559 71590  101.938 120729  124.212 124943 124.650 119762 119.059  123.830
Impostos sobre as Vendas
PIS / Cofing 7678 15.034 12.094 14.334 14.610 14,909 14.069 14.201 14.106 14.757
ICM3S 9.140 17.897 14.398 17.064 17.630 17.749 17.702 16.907 16.793 17 565
() Impostos sobre Vendas 16.817 32.931 26.493 31.398 32.440 32.658 32.571 31.108 30.899 32326
{=) Receitas Liquidas 19.742 38.659 75.445 89.331 91.772 92.285 92.079 88.654 88.161 91.505
£ Custo & Despesas B (15772) (08B (49692)  (SBE9T)  BOBME) (1256) (1092 (56 (7.95¢)  EDEI
(=) EBITDA 3.970 1.775 25.752 30.440 30.926 31.029 30.988 30.306 30.207 30.873
£ Depreciagéo . E472) @E2) (0532 (05E) (053 (053 (032 (063 (1053 (EATT)
{=) EBIT {1.502) (1.846)  15.220 19.908 20.394 20.497 20.455 19.773 19.674 25.696
£} Impostos . -, -, BATE)_ BTES) BUM) BOEY) BI5) BTN B B79)
=) Resultado Liguido {1.502} {1846} 10.046 13.139 13.460 13.528 13.501 13.050 12.985 16.960
Depreciagén 5.472 9621 10.632 10,632 10.632 10,632 10.632 10,632 10.632 8177
Capex - - - (2.865) (5.919) (2.980) (5.943) (2.838) (5.638) (2.949)
Fluxo de Caixa Operacional 3.970 7775 20.578 20.807 18.073 21.081 18.089 20.745 17.879 19.187
Investimentos (79.055) (1.162) (41.488) 9.118)
Working Capital 2.197) (2.108) (2.620) (1.281) 272) (57) 23 362 55 (373)
Fluxo de Caixa {79.055) 611 35.818) 8.841 19.526 17.801 21.023 18.112 21121 17.934 18.814
100%
Fluxo de Caixa {79.055) 611 (35.818) 8.841 19.526 17.801 21.023 18.112 21127 17.934  112.884
perpetuidade 94.070
Taxa de Desconto 7,50%
Fluxo de Caixa Descontado 25.166
Fluxo de Caixa - (79.055) 611 (35.818) 8.841 19.526 17.801 21.023 18.112 21127 17.934 112.884
Taxa de Desconto 7.50%
Fluxo de Caixa Descontado 21.777
Variagio 3.389 |

Dessa forma, do valor que seria contabilizado pedéica anterior a titulo agio por
rentabilidade futuraGoodwil) de USD 12 milhfes pode-se identificar um valorUeD
3.389 a titulo de Ativo Intangivel - Licengas Amiti@s. Logo, o valor dé&oodwill, em
conformidade com as novas praticas contabeisethizido para USD 8.611 milhdes e pode-
se contabilizar um ativo intangivel para a empsdsdaA de USD 3.389.

Observa-se que com a contabilizacado do valor ifNehga conta patrimonial Ativo
Intangivel, a empresa reduz o valor da cdatedwill e, com isso, passa a amortizar este
valor do Ativo Intangivel de acordo com o benefigi® o0 mesmo ira trazer, ou seja, em dois
anos. O valor alocado na conta @eodwill ndo sera amortizado e sua recuperabilidade
devera ser testada anualmente. Na pratica comatdteitior ndo haveria esta contabilizacdo em
separado do Intangivel — Licengas Ambientais, aresapdeveria manter este valor intangivel
alocado na conta d&oodwill e, ocorreria uma amortizacdo conjunta em um pre&D
superior a dez anos.

Nota-se, também, que as empresas que contabileasnvalores intangiveis na conta
de Ativos Intangiveis, passam a ter maior comphbdablie entre elas, contribuindo para a
harmonizacdo da legislacdo societaria brasileinm @3 Principios e melhores Praticas
Contébeis internacionais. Além disso, a contaljipados valores intangiveis em conta
especifica conta torna mais transparente situagifiononial da empresa de forma que a conta
de Ativo Intangivel fique evidenciada com o valevidamente alocado.
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A Tabela 6 evidencia a comparagcdo entre as anégas novas normas quanto a
evidenciagdo no Balanco Patrimonial, consideramdasscontas analisadas neste estudo.

Tabela 6: Comparacédo de Préaticas Contabeis Aplicadas nd@stu

Praticas Novas Préticas Observacéao
anteriores

Investimentos

Investimento em Beta 6.000 mil 6.000 mil Peretmu igual por néao
existirem diferencas entre o valopr
contabil e o valor de mercado dps
ativos e passivos ja reconhecidos
na pratica anterior.

Agio 12.000 mil Nova classificagdo do agio por
expectiva de resultados futurps
(Goodwill)

Intangivel

Licencas Ambientais 3.389 mil Ativo Intangivetlentificado no

momento da combinacdo de
negoécios ao valor justo.

Goodwill 8.611 mil Reclassificado para o0 grupo
Intangivel e remensurado,
considerando-se o ativo intangiVel
identificado (Licencag
Ambientais).

Por fim, cabe ressaltar que este procedimento @olgiara identificar e mensurar o
valor do ativo intangivel foi validado pela auditoexterna da empresa.

5. Considerac0es finais ao estudo

Este artigo abordou o tema Ativos Intangiveis coobjetivo de descrever e analisar o
processo que uma empresaadenmoditiesagricola do Brasil desenvolveu para identificar,
mensurar e evidenciar ativos intangiveis quandaglasicdo de uma Usina de cana-de-
acucar, tendo como base as orientagcbes do CPC-ORQ15, especificamente o ativo
intangivel Licencas Ambientais

A relevancia desse estudo pode ser atribuida,ipaimeente, ao momento atual que a
contabilidade brasileira vivencia, visto a ades&@o Blasil as normas internacionais de
contabilidade. A nova legislacdo requer uma mudangtral na pratica da profissdo, na
medida em que a mesma é baseada em principiosemaggras e no conceito internacional
da primazia da esséncia sobre a forma, enfatizadiberdade de interpretacao e julgamentos
fundamentados dos textos. Isso, por sua vez, massagir do profissional um raciocinio
analitico ao qual n&do estava, por assim dizeregt®o habituado. Por outro lado, essa nova
postura valoriza a profissdo lembrando que no cad#&ociologia das Profissbes as mais
diversas correntes de pensamento sdo unanimesoardancia de que a complexidade e o
conhecimento especifico sdo aspectos que valor@zgofissional e justificam perante a
sociedade o monopolio, o status e os beneficiosetpud¢hes concede, conforme Freidson
(1986; 1988), Diniz (2001) e Abbot (1988). Logoseperiodo inicial de mudanca, que vem
acompanhado por insegurancas e incertezas, deeacmado de forma positiva pela classe
contabil.

A principio o caso relatado neste artigo pode ssp@ado a um mero exercicio
contabil e de matemética financeira, mas o queese dessaltar € o trato da questdo e a
simplicidade da solucédo adotada. Dessa forma,ité tzer que a solucéo esta inserida de
forma pro ativa no novo contexto da contabilidadeBnasil, adotando-se uma solucdo que
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requereu conhecimento interdisciplinar e reflex@oseja, se baseou em principios e ndo em
regras.

Adicionalmente, embora a experiéncia aqui relatesiaja limitada a realidade da
Empresa ALFA, entende-se que esta experiéncia, déégerar conhecimento interno (capital
intelectual) para a mesma, que dado ao seu ranativgade possivelmente vira a adquirir
novas empresas/usinas contribui, também, fornecarmdo nova abordagem que pode vir a
ser adotada, com as necessarias adaptacfes, pas @mpresas que se deparem com
situagOes semelhantes de compra de ativos.

Como recomendacdes para futuros estudos entendaguneseas experiéncias de
profissionais diante da nova realidade contabadiequacédo a legislacdo devem ser objeto de
apresentacao e discussdo ndo sO nos 0rgaos eagésscile classe, mas principalmente nos
féruns e publicagbes cientificas de forma a seedigsar o conhecimento gerado e propiciar a
troca de experiéncias baseada na confrontacdo daarea da Contabilidade.
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