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Resumo:

Este trabalho foi realizado com o objetivo de analisar as abordagens contdbeis consideradas no
reconhecimento dos créditos de carbono pela literatura e o perfil dos projetos de MDL no Brasil,
identificando quem s&o os maiores compradores e quais os projetos mais negociados. Inicialmente, foram
levantadas informagdes sobre o Protocolo de Kyoto e o Mercado de Carbono, com o objetivo de conhecer as
premissas e regras para a criagdo de incentivos aos paises desenvolvidos; o ciclo do projeto de MDL e o
papel das Politicas Publicas, visando o estudo do seu poder de inducédo de praticas de reducéo de GEE; os
créditos de carbono e os aspectos contébeis, demonstrando que a contabilidade dispde de instrumentos
suficientes para classificar e registrar os produtos dos projetos. Para a execucao deste trabalho foi realizado
um estudo exploratério, em referéncias e documentos, utilizando dados secundéarios obtidos da anélise dos
DCP’s e por meio de sites, utilizou-se a técnica de analise de contelido. Foram avaliados 191 projetos,
analisando tamanho, tipo, quantidade de emissOes evitada, volume financeiro e maiores compradores.
Verificou-se nos resultados apresentados que os projetos de MDL do Brasil sédo potenciais geradores de
creditos de carbono e possuem demanda dos paises industrializados, sobretudo por projeto do setor
energeético e suinocultura, que representam 82% das compras. Observou-se que ndo existe uma unanimidade
guanto ao reconhecimento dos creéditos de carbono como Ativo Intangivel, Estoque e Derivativos. Contudo,
verificou-se que existe uma tendéncia em reconhecé-los como derivativos.Este trabalho foi realizado com o
objetivo de analisar as abordagens contabeis consideradas no reconhecimento dos créditos de carbono pela
literatura e o perfil dos projetos de MDL no Brasil, identificando quem sdo os maiores compradores e quais
0S projetos mais negociados. Inicialmente, foram levantadas informacfes sobre o Protocolo de Kyoto e o
Mercado de Carbono, com o objetivo de conhecer as premissas e regras para a criacao de incentivos aos
paises desenvolvidos; o ciclo do projeto de MDL e o papel das Politicas Publicas, visando o0 estudo do seu
poder de inducdo de praticas de reducdo de GEE; os créditos de carbono e os aspectos contabeis,
demonstrando que a contabilidade dispde de instrumentos suficientes para classificar e registrar os produtos
dos projetos. Para a execucdo deste trabalho foi realizado um estudo exploratorio, em referéncias e
documentos, utilizando dados secundérios obtidos da analise dos DCP’s e por meio de sites, utilizou-se a
técnica de andlise de conteldo. Foram avaliados 191 projetos, analisando tamanho, tipo, quantidade de
emissdes evitada, volume financeiro e maiores compradores. Verificou-se nos resultados apresentados que 0s
projetos de MDL do Brasil sdo potenciais geradores de créditos de carbono e possuem demanda dos paises
industrializados, sobretudo por projeto do setor energético e suinocultura, que representam 82% das
compras. Observou-se que ndo existe uma unanimidade quanto ao reconhecimento dos creéditos de carbono
como Ativo Intangivel, Estoque e Derivativos. Contudo, verificou-se que existe uma tendéncia em
reconhecé-los como derivativos.

Palavras-chave: Créditos de Carbono. Aspectos Contabeis. Projetos de Mecanismo de Desenvolvimento
Limpo.

Areatemética: Gestdo de Custos Ambientais e Responsabilidade Social



XVII Congresso Brasileiro de Custos — Belo Horizonte - MG, Brasil, 3 a 5 de novembro de 2010

Andlise dos aspectos contabeis no reconhecimento dos créditos de
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Resumo

Este trabalho foi realizado com o objetivo de analisar as abordagens contabeis consideradas
no reconhecimento dos créditos de carbono pela literatura e o perfil dos projetos de MDL no
Brasil, identificando quem séo 0s maiores compradores e quais 0s projetos mais negociados.
Inicialmente, foram levantadas informacdes sobre o Protocolo de Kyoto e o Mercado de
Carbono, com o objetivo de conhecer as premissas e regras para a criagdo de incentivos aos
paises desenvolvidos; o ciclo do projeto de MDL e o papel das Politicas Publicas, visando o
estudo do seu poder de inducdo de praticas de reducéo de GEE; os créditos de carbono e os
aspectos contébeis, demonstrando que a contabilidade dispde de instrumentos suficientes para
classificar e registrar os produtos dos projetos. Para a execucdo deste trabalho foi realizado
um estudo exploratério, em referéncias e documentos, utilizando dados secundarios obtidos
da andlise dos DCP's e por meio de sites, utilizou-se a técnica de analise de conteddo. Foram
avaliados 191 projetos, analisando tamanho, tipo, quantidade de emisses evitada, volume
financeiro e maiores compradores. Verificou-se nos resultados apresentados que 0s projetos
de MDL do Brasil sdo potenciais geradores de créditos de carbono e possuem demanda dos
paises industrializados, sobretudo por projeto do setor energético e suinocultura, que
representam 82% das compras. Observou-se que ndo existe uma unanimidade quanto ao
reconhecimento dos créditos de carbono como Ativo Intangivel, Estoque e Derivativos.
Contudo, verificou-se que existe uma tendéncia em reconhecé-los como derivativos.
Palavras-chave: Créditos de Carbono. Aspectos Contabeis. Projetos de Mecanismo de
Desenvolvimento Limpo.

Area Temética: Gestdo de Custos Ambientais e Responsabilidade Social.

1 Introducéo

Muitos dos problemas econdmicos, sociais e ambientais tiveram suas origens na
revolucdo industrial no século XVIII, quando o homem passou a exercer intervencfes mais
contundentes no meio ambiente, em busca do desenvolvimento econdmico. Em decorréncia
disso, o0 aumento acelerado da industrializacdo e, como consequéncia, 0 aumento do
crescimento populacional fizeram com que principios basicos de escassez e sobrevivéncia
fossem desprezados, caracterizando assim um modelo insustentéavel de desenvolvimento.
(GORE, 2006).

Em 1988, a Organizacdo Meteoroldgica Mundial (MWO) e o Programa das Nagdes
Unidas para o Meio Ambiente (UNEP) criaram o Intergovernmental Panel on Climate
Change (IPCC) com o objetivo de reunir os principais cientistas do mundo para a elaboragéo
de pesquisas para o fornecimento de valoragdes, em escala internacional, sobre os efeitos
potenciais da evolucdo do clima. (GRAU-NETO, 2007).

A partir dessas avaliagdes, em 1997, durante a 3% Conferéncia das Partes (COP-3), a
comunidade internaciona criou o Protocolo de Kyoto, um acordo multilateral que estipula
metas concretas de reducéo na emissdo de Gases de Efeito Estufa (GEE) por parte dos paises
desenvolvidos, integrantes do Anexo |. Esse protocolo prevé mecanismos de flexibilizagéo a
serem utilizados para garantir o cumprimento dos compromissos da Convencdo, que sdo: a
implementagdo conjunta (IC) que permite que paises industrializados compensem suas
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emissOes financiando projetos de reducéo em outros paises industrializados, o Comércio de
Emissdes (CE), que permite aos paises trocarem suas emissoes permitidas, e os Mecanismos
de Desenvolvimento Limpo (MDL), que permitem que os paises industrializados alcancem
suas metas individuais por meio de projetos implantados em paises em desenvolvimento
(GOLDEMBERG, 2005).

O acordo, também, prevé que os paises hospedeiros dos MDL, cujas reducdes de
emissdes recebam a certificacdo pelos 6rgéos competentes, possam realizar a comercializagdo
das quantidades certificadas de reducéo, denominadas Reducéo Certificada de Emissdo (RCE)
ou créditos de carbono. As RCEs sdo adquiridas pelos paises desenvolvidos industrialmente
para cumprimento das metas estabelecidas pelo Protocolo. Estes créditos sdo negociados a
nivel internacional em um mercado constituido, a partir dos projetos de MDL, denominado
Mercado de Carbono. Dessa forma, por meio dos projetos de MDL, paises em
desenvolvimento, ndo obrigados pelo acordo no cumprimento das metas de emissOes
estabelecidas, como o Brasil, México, foram inclusos no processo de desenvolvimento dos
MDLs, bem como, na comercializacdo dos créditos deles resultantes.

No Brasil, desde a criagdo do mercado de carbono, através do MDL, cujos primeiros
projetos foram aprovados em 2004 (MCT, 2006), existiam até o dia 31/12/2009 223 projetos
devidamente aprovados junto ao Ministério da Ciéncia e Tecnologia (MCT) e ao Quadro das
Nagdes Unidas sobre Mudanca do Clima (UNFCCC) e com uma perspectiva de reducéo de
quase 21 hilhdes de toneladas equival entes de Didxido de Carbono (CO,). (MCT, 2009).

Atualmente, o pais lidera ao lado da india e China o maior nimero de atividades de
projetos de MDL no mundo. Desde o inicio da vigéncia do acordo, 0 niUmero de projetos de
MDL tem crescido consideravelmente. (MCT, 2010). Até o més de fevereiro de 2010, 5.804
encontrava-se em alguma fase do ciclo de projetos do MDL, dos quais 2.029 ja estdo
registrados pelo Conselho Executivo de MDL, e os demais (3.775) nas demais fases do ciclo.
(MCT, 2010) O Brasil ocupa, atualmente, o0 3° lugar em nimeros de projetos 438, sendo que a
China lideracom 2.162, seguida da india, com 1.546 projetos (MCT, 2010).

Desta forma, com os fatores favoraveis ao desenvolvimento de projetos de MDL, bem
como o reconhecimento de agéncias internacionais de avaliagdo de risco, a exemplo da
Standard & Poor's, como sendo um mercado promissor para investimentos, (KERR at. al.
2009), o pais tende a receber investimentos significativos que contribuirdo para o
desenvolvimento de novas tecnologias. Sendo assim, os projetos de MDL séo de grande
relevancia no combate as mudancgas climaticas, bem como constitui-se em uma oportunidade
de negdcio para as empresas brasileiras, sobretudo para o pais, cuja estimativa de recursos
movimentados neste mercado ultrapassam o montante de US$ 300 milhdes/ano. (SANTOS &
OLIVEIRA, 2009; IBRI, 2009).

Neste contexto, considerando a atualidade do tema, o presente artigo parte da seguinte
pergunta: Quais as abordagens contabeis que estédo sendo consideradas no reconhecimento dos
créditos de carbono e qual o perfil dos projetos de MDL desenvolvidos no Brasil?

A partir do problema de pesquisa supracitado, o presente trabalho objetivou analisar as
abordagens contabeis consideradas no reconhecimento dos créditos de carbono pela literatura
e o perfil dos projetos de MDL desenvolvidos no Brasil, identificando quais os projetos de
MDL que mais geram créditos de carbonos e com maiores perspectivas de gerarem receitas
para as empresas, quem Sao 0S maiores compradores e quais 0s projetos mais negociados.
Para o acance desse propdsito, utilizou-se como metodologia de pesguisa um estudo
exploratério, de natureza bibliografica. Na andlise dos dados secundarios, que foram obtidos
através da andlise dos Documentos de Concepcao dos Projetos (DCPs) e por meio dos sites do
MCT e do UNFCCC, utilizou-se atécnica de andlise de contetido. O presente trabalho segue a
seguinte estrutura: A presente introducdo constitui-se na primeira parte; O referencial tedrico
compde a segunda parte; A terceira parte € composta da metodologia; Na quarta parte so
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apresentados os resultados e as andlises;, e na quinta parte as consideracdes finais e as
recomendacdes de trabal hos futuros.

2 Revisdo da literatura

2.1 Protocolo de Kyoto e mercado de carbono

Com o Protocolo de Kyoto uma nova l6gica de desenvol vimento passou a ser proposta.
O acordo assinado em 1997, em Kyoto, no Japdo gerou reflexdes a niveis globais a cerca de
aternativas de desenvolvimento com tecnologias mais limpas. Para Santos (2008), este
acordo trata-se de um acordo internacional, assinado pelos paises desenvolvidos, sem a
participacdo dos Estados Unidos e a Austrdlia, que se negaram ao acordo, cujo objetivo
primordial é estabelecer mecanismos para a contencdo de emissdo dos GEE na atmosfera e
impor metas a serem atingidas e cumpridas para alcancar seu objetivo.

Em decorréncia disso, premissas e regras foram estabelecidas visando a criacdo de
incentivos aos paises desenvolvidos a reduzirem suas emissoes, bem como possibilidades aos
paises ndo obrigados pelo tratado de desenvolverem alternativas de mercado. A introducéo da
|6gica de mercado passou a ser implementada dentre os pilares da gestdo ambiental e as
reducgdes das emissdes passaram a ser consideradas como objeto de comercializacéo.

Dessa forma, por um lado passou a existir uma oferta de créditos, provenientes dos
paises considerados redutores das emissdes (em desenvolvimento) e, por outro lado, criou-se
um mercado que compra o direito de emissdo, em funcdo das limitagOes de emissdes impostas
pelo Protocolo aos paises desenvolvidos. O protocolo funciona como meta para 38 paises
industrializados reduzir as emissdes dos gases em 5,2%, no periodo de 2008 até 2012, em
relacdo aos niveis de 90. (SEIFFERT, 2009).

Desde a assinatura do Protocolo, sobretudo com a implementacdo de MDL, diversos
mercados de carbono vém emergindo, de forma regulatéria. Em 2007, as transacOes de
créditos de carbono em todo 0 mundo somaram US$ 11,5 bilhdes. Em 2008 ultrapassaram a
US$ 100 bilhdes. (IBRI, 2009). Percebe-se ao longo dos Ultimos 5 anos que 0 mundo passou a
buscar o equilibrio entre desenvolvimento econdmico e meio ambiente. Com a criagdo de
projetos de MDL, veio com eles a possibilidade de desenvolvimento sustentavel, que até
entdo se apresentava insustentével diante de tamanho impacto sécio-ambiental gerado.

“A sustentabilidade é essencialmente relacionada a projetos de reducdes de emissdes de
GEE, desde sua concepcéo, conforme preconiza o artigo 12 do Protocolo de Kyoto onde os
projetos de reducdes de emissdes deverdo necessariamente contribuir para o desenvolvimento
sustentavel.” (IBRI, 2009. P. 9). Vale ressaltar que para a certificagdo de um projeto de MDL
€ preciso que esse se demonstre um potencial redutor de emissdes, bem como, capaz de gerar
tecnol ogias ambiental mente seguras.

Para sua concepcao, alguns procedimentos devem ser seguidos. Inicialmente, por meio
de estudos, faz-se uma verificagdo do potencial do projeto e sua viabilidade. Tais estudos
devem ser executados nos paises em desenvolvimento, cujos financiamentos sdo provenientes
dos paises desenvolvidos. Confirmadas a sua contribuicdo para a reducéo e/ou captura dos
GEE's, deve-se proceder a elaboracdo da proposta que para ter validade deve ser certificada e
registrada pela Camara Executiva de MDL (CEMDL). Ap6s aprovacéo e validacdo, esses
projetos sdo comercializados por meio de contratos de acordo mutuo em que de um lado esta
o responsavel pelo desenvolvimento de Unidades de Redugdes de Emissdes (URE), que séo
0s paises em desenvolvimento, denominados vendedores e do outro lado estdo os paises
desenvolvidos, que devem cumprir as metas estabelecidas por Kyoto, denominados os
compradores dos URE. (LEAO, 2007).

Desta forma, os principais projetos de MDL elegiveis sdo aqueles que tratam do
aumento da eficiéncia energética, do uso de fontes e combustiveis renovaveis, da adocdo de
melhores tecnologias e sistemas para 0 setor produtivo em geral, do resgate de emissbes
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através de sumidouros, da estocagem dos GEE retirados da atmosfera, além de atividades
ligadas ao uso daterra como o reflorestamento e o florestamento. Percebe-se, portanto, que os
projetos de MDL visam ao fomento do desenvolvimento sustentavel, dado as suas
caracteristicas, bem como, a criacdo de meios seguros de producdo, sendo, portanto um
instrumento importante nas agdes governamentais de promocdo do desenvolvimento
responsavel no pais. O MDL como instrumento de politica publica pode ser melhor observado
no item 2.2 a seguir.
2.2 Ciclodo projeto demdl e o papel das politicas publicas

O MDL pode ser classificado como um instrumento de politica publica ambiental
internacional do tipo regulatoria. (CARNEIRO E ROCHA, 2006; SOUZA, 2002). Ao estuda
lo, percebe-se 0 seu poder de inducdo de préticas desgjaveis de reducdo de GEE, através de
suas regras e convengdes. Cabe destacar, porém, que, para a sua eficacia, faz-se necessaria a
integracdo desse mecanismo com outros instrumentos de politicas publicas, nos niveis
nacional e subnacional, que estimulem investimentos e estudos de mitigacdo das mudancas
climéticas.

A tramitacdo de um projeto de MDL, como instrumento de politica publica ambiental
internacional, apresenta etapas bem caracteristicas, e de certa forma obedecendo a uma légica
semelhante a certificacdo de Sistemas de Gestdo segundo um modelo normativo da
International Organization for Standardization (1SO). Dessa forma, diferentes agentes
apresentam papéis extremamente importantes, pois S0 responsaveis por instancias de
aprovacdo, de modo a assegurar a credibilidade do processo de certificagdo de créditos de
carbono (SEIFFERT, 2009).

De acordo com MCT (2009), no Brasil, para que os projetos sejam aprovados pelo
Conselho Executivo de MDL (CEMDL), resultando em Reducdes Certificadas de Emissdes
(RCEs), suas atividades devem, necessariamente, passar por etapas fundamentais do ciclo do
projeto. Uma das etapas principais desse ciclo € justamente a elaboracdo do Documento de
Concepcdo do Projeto (DCP). Nessa etapa, 0os proponentes do projeto devem elaborar a
descricdo da atividade a ser implementada, indicar os participantes nela envolvidos, detalhar a
metodologia e alinha de base adotadas, relatar os calculos de reducéo ou remocéo de GEE da
atmosfera e apresentar o plano de monitoramento que sera utilizado, entre outras informacoes
importantes.

Lopes (2002) afirma que, além do critério da adicionalidade, uma condic¢ao bésica para
a aprovacao do projeto € a obrigatoriedade de comprovacado de que as opinides de todos 0s
stakeholders — incluindo individuos, grupos e comunidades — foram consideradas para a sua
elaboracdo. Essa preocupacdo esta alinhada com o posicionamento de Esty e Winston (2006)
de que nos tempos atuais cresceu a preocupacao das empresas e seus gestores em relacdo ao
nivel de atencdo dedicado aos seus diversos stakeholders, com destaque para as OrganizacOes
N&o Governamentais (ONG's) e as préprias organizacdes comunitarias.

Vae ressaltar também que nos DCP's dos projetos de MDL, as organizacdes
proponentes apresentam informagbes sobre a influéncia de politicas publicas para o
financiamento do projeto, sobre as motivagbes que as levaram a propor 0s projetos e as
principais barreiras encontradas para seu desenvolvimento.

Por fim, para Vela e Ferreira (2005), a proposi¢ao de um projeto de MDL envolve
altos custos de transacdo, além de riscos e incertezas, representando possivels barreiras para
sua plena utilizacdo no Brasil e demais paises em desenvolvimento. Dessa forma, como
possivels minimizadores desses custos, riscos e incertezas, os autores indicam a utilizagdo de
fundos criados para a compra e venda de créditos de carbono, a exemplo da Carbon Facility,
e de politicas de financiamentos publicos. Na opinido de Telesforo e Loiola (2009), o apoio
governamental, ndo apenas na forma de financiamentos, mas, principamente, de politicas
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publicas de fomento a0 MDL, € imprescindivel para o pleno desenvolvimento desta
modalidade de projeto no Brasil.

Adotando o entendimento de formulagdo de politicas publicas de Souza (2002) como
adocao pelos governos de programas e acdes gque resultam em mudancgas na sociedade, uma
das principais politicas governamentais que servem de estimulo ao desenvolvimento de
projetos de MDL pelas empresas brasileiras € o PROINFA. Criado em 26 de abril de 2002,
pela Lei 10.438, e revalidado pela Lel 10.762, de 11 de novembro de 2003, o PROINFA é
definido como uma fonte de recursos para estimular a matriz energética, tendo o Fundo
Constitucional do Nordeste (FNE) como uma das fontes de recursos e o Banco do Nordeste
do Brasil (BNB) como um dos seus agentes financiadores, que pode financiar mecanismos
que viabilizem fontes renovéaveis de energia, sgja através de investimentos em setores
produtivos ou em pesqguisa nessa area. Esse tipo de politica publica seria também importante
para incentivar a geracao/transferéncia de tecnologias mais limpas nos paises hospedeiros de
projetos de MDL como o Brasil, bem como instituir a formalizacdo e regulacdo da
comerciaizacdo dos créditos de carbono, que por sua vez vem sendo objeto de discussdes
divergentes quanto ao seu reconhecimento nas empresas, conforme discutido no tépico 2.3.

2.3 Créditos de carbonos e os aspectos contabeis

Desde o surgimento do Mercado de Carbono, as relacdes comerciais internacionais
tendo como foco os créditos de carbono vém se tornando cada vez mais fortes entre os
agentes vendedores, detentores dos créditos, e os compradores, interessados ha compra desses
créditos para o alcance de suas metas. Neste contexto, passou-se discutir de que forma
reconhecer os créditos de carbono negociados nos demonstrativos financeiros das empresas,
sobretudo em funcdo de que no Brasil as RCEs serem responsaveis por movimentar uma
quantidade de recursos, ultrapassando US$ 400 milhdes/ano. (SANTOS & OLIVEIRA,
2009).

Contudo, essa movimentagdo financeira ndo possui uma classificagdo contébil padréo
entre as empresas, gerando informagdes divergentes para os stakeholders. De acordo com

ludicibus, Martins, Kanitz, Et. Al. (2008, P. 21):

A contabilidade na qualidade de ciéncia aplicada, com metodologia especialmente
concebida para captar, registrar, acumular, resumir e interpretar os fendmenos que
afetam as situacBes patrimoniais, financeiras e econémicas de qualquer ente, sgja
pessoa fisica, entidade de finalidades ndo lucrativas, empresa, seja mesmo pessoa de
direito pablico, tais como Estado, Municipio, Uni&o, Autarquia etc., tem um campo
de atuagdo circunscrito as entidades supramencionadas, 0 que equivale a dizer muito
amplo.

Dessa forma, dado que os projetos de MDL, através dos créditos de carbono
interferem na situacdo patrimonial de uma organizacdo e que a contabilidade existe para
atender a0 seu objetivo, se faz necessario 0 registro contébil das mutacBes patrimoniais
provocadas pelos créditos de carbono. (SANTOS, 2008). Ribeiro (2005) afirma que a
contribuicdo da contabilidade se inicia desde a execucéo de projetos de MDL que uma vez
implementado permite o surgimento de novas opcdes de titulos no mercado financeiro, o que
acarreta o surgimento de direitos e obrigages, bem como receitas e despesas que
influenciardo o patriménio da entidade.

A existéncia de um mercado proprio e, por sua vez, liquidez e preco para os créditos
de carbono, constituem-se em indicadores importantes para que seja registrado no ativo, seu
ganho reconhecido no resultado da empresa, e o conseguiente reflexo no patriménio liquido.
(PELEIAS. et. d., 2007).

Neste contexto, percebe-se que a contabilidade dispbe de instrumentos suficientes para
classificar e registrar os produtos decorrentes dos projetos de MDL, viabilizando, portanto,
gue as empresas que atuam no mercado de carbono brasileiro possam fazer refletir em seus
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balangcos as mutagdes ocorridas em decorréncia dos créditos de carbono. Contudo, desde o
surgimento do mercado de carbono, as discussdes sobre os tratamentos contébeis dos créditos
de carbono tem sido distintas e se estende até os dias atuais sem uma convergéncia quanto a
normatizacdo e definicdo de classificacdo contébil adequada. Para Maciel, Coelho e Santos
et. a, (2009, p. 103):
Verifica-se hoje com o advento do mercado de crédito de carbono, desencadeado
pelo processo inicialmente apresentado, que este movimenta uma quantia
consideravel, pois cada um destes representa inovagdes tecnol dgicas ou aquisicao de
tecnologias diferenciadas, que representam um desenvolvimento que agrida menos o
meio ambiente. (...) porém fata regulagdo por parte dos 6rgdos contdbeis e da
Comissao de Vaores Mobiliarios (CVM), disciplinando como devera se proceder a
contabilizacdo destas operaces e quando reconhecer os créditos de carbono na
contabilidade das empresas que estdo desenvolvendo projetos de MDL.

Por se tratar de um mercado novo, oficialmente estabelecido a partir da assinatura do
Protocolo em 1997, os produtos nele negociados ainda carece de classificagdo unanime
quanto ao reconhecimento contabil. Em funcdo da caréncia de normatizacdo no ambito
nacional que regulem a contabilizacdo dos créditos de carbonos, das receitas deles
provenientes e, como consequéncias a incidéncia de tributos, especialistas tem discutido,
constantemente, quais os tratamentos contabeis aplicaveis aos créditos de carbono negociados
no mercado de carbono. Atualmente, sdo vérias as discussdes acerca da melhor forma de
classificag@o dos créditos de carbono. Para Muniz (2008), a falta de normas que regule os
créditos de carbonos, faz com que empresas realizem a contabilizagdo de acordo com seu
entendimento, ndo existindo a padronizagdo quanto ao registro. Muitos autores tém
classificado como ativo intangivel, estoques e derivativos. Existem outras classificagoes,
porém para fins deste trabalho serdo abordados apenas trés nomenclaturas, por predominar
nos trabal hos analisados, como pode ser visto a seguir.

2.3.1 Ativo intangivel

Para que os créditos de carbonos possam ser classificados como um ativo intangivel,
obrigatoriamente, deve possuir a caracteristica de gerar caixa futuros, ou sgja, ele deve gerar
beneficios futuros para as empresas. (SANTOS, 2008). De acordo com Santos (2008, p. 62),
“todo ativo deve se transformar em disponibilidade para a entidade. Se ele ndo tiver esta
capacidade, sua classificagcdo como ativo é inadegquada.”

Para Ribeiro (2008, p. 57):

Dado que o IASB declara em seu pardgrafo 53 (...) que “o beneficio econdmico
futuro embutido no ativo é o potencia para contribuir, direta ou indiretamente, para
o fluxo de caixa ou equivalente de caixa para a entidade.” “(...) percebe-se que os
créditos de carbono tém todas as caracteristicas para enquadramento como Ativos,
uma vez que, representam beneficios econdmicos futuros que influenciardo o fluxo
de caixa na medida em que contribuam para adequar a empresa & metas do

Protocolo de Kyoto, e tém origem em eventos ocorridos no passado, que € o
momento em que foram negociados.”

Neste contexto, o registro dos créditos de carbono como ativo intangivel tem
levantado varias discussdes quanto ao seu enquadramento nos critérios de intangibilidade. O
International Accounting Standards Board (IASB), por meio do International Financial
Reporting Inter pretations Committee (IFRIC) tem buscado solucfes para nortear as operacoes
no mercado de emissdes, sobretudo quanto ao seu enquadramento no ativo intangivel. De
acordo com a Deloite (2009), os ativos intangiveis, cujo desenvolvimento tenha sido gerado
na propria organizagdo, devem ser reconhecidos na contabilidade se existe a expectativa de
gerar beneficios econdmicos futuros, bem como se os custos puderem ser fixados de forma
confidvel. Os ativos intangiveis podem ser definidos como bens incorpéreos com a
capacidade de gerar, aos seus detentores, beneficios econémicos futuros. (RIBEIRO, 2005).
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Neste contexto, verifica-se que uma tendéncia em reconhecer os créditos de carbono,
provenientes dos projetos de MDL como ativo intangivel considerando que trata-se de um
projeto desenvolvido internamente nas empresas, bem como, possuem custos de
desenvolvimento possiveis de mensuracdo. Esses projetos, também, tendem a gerar beneficios
futuros, dado que na medida em que tem suas reducdes de emissoes certificadas, podem ser
comercializados, gerando assim um fluxo de caixa para as empresas.

Para Santos (2008), os créditos de carbonos poderiam ser registrados no ativo
intangivel, pelo valor de mercado, considerando que os mesmos permitem identificacdo dos
fluxos de caixa futuros que a empresa ird auferir quando da venda das RCEs. De acordo com
o IASB (2001),, o direito de emissdo deve ser registrado no ativo intangivel cujo registro no
sistema de contabilidade deve ser feito pelo valor justo (fair value), no inicio de cada ano, a
partir do recebimento da emissao.

Contudo, Muniz (2008), ressalva que para ser considerado como ativo intangivel, os
créditos de carbonos devem possuir as seguintes caracteristicas. Capacidade de gerar
beneficios futuros, Gerados internamente-dificil determinacdo dos custos; Normamente
adquiridos de terceiros, Dificuldade em comparalos ao valor de mercado; Incerteza; e
Separabilidade. Dessa forma, observando-se os conceitos da Deloitte (2009) e Ribeiro (2008)
entende-se que os créditos de carbonos ndo possuem adequacdo quanto a sua classificagdo na
conta de intangivel dado que embora tenha capacidade de gerar caixa futuros e adéqlie-se as
caracteristicas de incerteza e sdo gerados internamente, ndo atende aos critérios de
comparagao de valor de mercado, dado que 0 mesmo é negociado em mercado proprio e, na
maioria dos casos, sd0 desenvolvidos pela propria empresa, bem como, possui bases de
custel os possiveis de mensuracao.

2.3.2 Estoques

Alguns autores tém discutido o reconhecimento dos créditos de carbono como estoque,
dado que pos-certificagdo possuem caracteristicas de produtos no processo de
comercializagdo. De acordo com ludicibus et. al.(2008, P. 70):

“Os estoques sd0 bens tangiveis ou intangiveis adquiridos ou
produzidos pela empresa com o0 objetivo de venda ou utilizagdo
propriano curso normal de suas atividades.”

Partindo do fato de que os créditos de carbonos séo medidos em fungdo do volume de
emissOes evitadas, bem como, que seu preco de comercializagcdo segue o valor do mercado de
carbono em fungdo da demanda, depreende-se que o crédito de carbono possui caracteristicas
gue permitem sua contabilizagcdo como Estoque, dado que seus custos de “producdo” sdo
conhecidos, bem como a quantidade a ser negociada. Logo, permite a empresa, que possuem
vérios projetos de MDL, manter em estoques RCEs para fins de oferta no mercado de
carbono. O fato da classificagdo dos créditos de carbonos como ativo intangivel ou estoque se
da pelo fato de que suas medi¢cbes sGo mensuradas por meio de toneladas. (MACIEL,
COELHO, SANTOS. €t. al, 2009).

Para alguns especialistas, é possivel o registro dos créditos de carbono como produto,
antes da certificacdo e, apos esta, na conta de estoques, bem como todos os custos decorrentes
da fase de implantac&o. (Ferreira, 2007). Neste critério contabiliza-se 0 ativo pelo seu preco
corrente de venda menos todos 0s custos e despesas que se tem para a conclusdo do produto.
“A diferenca entre estes valores sugere-se ser contabilizada em “ Ganhos n&o Realizados’, por
caracterizar a ndo distribuicdo de lucros sem que a venda efetiva tenha ocorrido.” (SANTOS,
2008. P. 74).

Portanto, os projetos de MDL, em fase de desenvolvimento, seriam reconhecidos por
meio dos custos acumulados em estoques de produtos e, quando da certificacdo, pelos 6rgéos
competentes, da quantidade reduzida ou mitigada da atmosfera, os créditos de carbono
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poderiam ser contabilizados no estoque de carbono certificado da empresa desenvolvedora.
(FERREIRA, 2007). Contudo, o fato dos créditos de carbonos serem adquiridos, por meio de
contratos de compromisso de compra, antes da certificagdo tem levado alguns autores a
conceituar os créditos de carbono como derivativos, dado que nesses casos € assinado um
contrato de compra em que as partes (vendedor e comprador) se comprometem a entregar 0s
créditos e efetuarem o pagamento pela aquisicdo dos mesmos, respectivamente, quando da
certificacdo do produto, pelo prego pré-dertminado o que caracterizaria um contrato atermo.

2.3.3 Derivativos

Os derivativos sdo constituidos por contratos futuros, a termo, de opcdes e swaps, que
s80 negociados no mercado de balcdo ou de bolsas de valores. Nos mercados de balcdo, os
contratos sdo realizados entre os agentes, de forma ndo padronizada, cujos negociadores sao
conhecidos. JA no mercado de bolsas de valores, cujos contratos sdo padronizados e
personalizados, 0s agentes participantes ndo se conhecem e os valores sdo negociados por
meio de pregdo eletrdnico. Podemos conceituar derivativos os instrumentos financeiros que
derivam ou dependem do valor de outro ativo.

Conforme abordado anteriormente, a negociacdo das RCES, em muitos dos casos se da
de forma antecipada pelos paises anexo I. (...) “h& o interesse dos compradores em garantir
precos menores para suas aquisicbes efetivas em periodos futuros. Elas podem ser
comercializadas de forma semel hante aos derivativos, tendo em vista que estéo condicionadas
a0 estégio e perspectivas de desenvolvimento do projeto sob as regras do MDL.” (RIBEIRO,
2005. P. 34).

Analisando-se sob a concepcdo de ativos financeiros, sob o ponto de vista de Brigham
(2001), os RCEs seriam considerados derivativos em virtude da caracteristica de negociagdo
futura, ou sgja, a possibilidade de comercializacdo em uma data futura, em que por um lado a
detentora dos projetos de MDL se compromete a entregar o produto dele gerado (RCE) a
outra parte, compradora da mercadoria para atingir suas metas estabel ecidas pelo Protocolo de
Kyoto.

Dessaforma, de acordo com RESENDE et. al. (2006, P.6):

“A criagdo dos projetos MDL, para reducdo da emissdo de gases,
possibilitou o desenvolvimento de um mercado de balcdo para
negociacdo dos respectivos créditos de carbono para os paises do
anexo|.”

Neste mercado, os contratos sdo negociados com menor rigor se comparado aos
mercados de bolsas, cujos negociadores estabelecem um acordo bilateral para os créditos
comercializados. E no mercado de balco, que, atualmente, os créditos de carbono estdo sendo
negociados pelo mercado brasileiro. Cabe ressaltar, também, que alguns projetos sdo vendidos
diretamente aos interessados, sem passar pela Bolsa de Mercadorias e Futuros (BM&F). De
acordo com Resende (2006, p. 8), “o mercado a termo e de opg¢des de créditos de carbono,
atualmente, no Brasil, assm como no resto do mundo, encontrase em fase de
regulamentac&o.”

A CVM prevendo uma futura regulamentacdo do mercado de carbono, sobretudo, dos
créditos de carbono, considera possivel classificar eventuais instrumentos financeiros
relacionados aos créditos de carbono, como os derivativos. Contudo, descarta, atualmente,
considerar sua classificagdo como titulo mobiliario, cujas empresas poderiam emitir esses
titulos para captacdo de recursos no mercado de capital brasileiro. (SANTOS & OLIVEIRA,
2009).

Neste contexto, analisadas as abordagens acima, se faz necessério 0 pronunciamento
dos 6rgéos governamentais de controle para normatizagdo do mercado de carbono, dado que
este mercado vem movimentando expressivos valores, cujas empresas necessitam de um
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amparo formal dos 6rgéos de fiscalizagao e controle de forma que possam melhor registrar os
créditos de carbono, por meio de uma classificacdo correta, Ihes permitindo refleti-los em seu
patrimonio bem como divulgar informagdes transparentes aos stakeholders.

3. Metodologia

Para a execucdo deste trabalho foi realizado um estudo exploratorio, em livros, artigos,
revistas e documentos, dado que foi possivel o conhecimento do objeto tanto no contexto em
gue se insere como, 0 seu significado e extensdo. A metodologia de pesguisa aplicada neste
trabalho constitui-se na utilizagdo de dados secundarios. Esses dados foram obtidos através da
analise dos Documentos de Concepcao dos Projetos (DCPs) e por meio dos sites do MCT e
do UNFCCC, utilizou-se atécnica de andlise de contetido.

Para avaliar os 191 projetos de MDL estudados, selecionados de um universo de 223
projetos aprovados pelo Conselho Executivo de Projetos de MDL no Brasil e que foram
analisados pela pesguisa intitulada “A utilizacdo dos projetos de mecanismos de
desenvolvimento limpo pelas empresas brasileiras’, financiada pelo Conselho Naciona de
Desenvolvimento Cientifico e Tecnoldgico (CNPq), fez-se um mapeamento dos projetos de
MDL no Brasil, averiguando tamanho, tipo de projeto, quantidade de emissOes evitada,
expectativa do volume financeiro movimentado, maiores compradores com o objetivo de
tracar um perfil desses projetos no mercado de carbono Brasileiro.

Como subsidio para a coleta de dados e informacdes que foram trabalhados na
pesquisa, realizou-se as seguintes agdes. construcdo de uma planilha contendo os 191 projetos
cujos DCPs foram analisados; identificou-se, em cada projeto a nacionaidade dos
compradores;, foram evidenciadas as categorias de projetos MDLs desenvolvidos, e a
quantidade de emissfes evitadas x estimativa de volume financeiro movimentado por cada
projeto.

Esta l6gica foi empregada para o desenvolvimento desta pesquisa, bem como para o
tratamento dos dados e andlise dos resultados da pesquisa discutidos no item 4 a seguir.

4. Apresentacao e andlise dos resultados

A partir da mensuracdo dos dados coletados dos 191 DCP’s de projetos de MDL
aprovados no Brasil junto ao MCT até dezembro de 2009, verificou-se conforme Figura Ol as
atividades que estéo se beneficiando com a possibilidade de venda de créditos de carbono.

Atividades de Projetos de MDL
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Figura 01 — Atividade de Projetos de MDL
Fonte: Elaboracdo Prépria

Observa-se na Figura 1 a predominancia em projetos de Indistria e Energia, que
utilizam metodol ogia de cogeracdo de energia a partir de biomassa (bagaco de cana, residuos
de madeira, etc.). Ta fator pode ser explicado se observado que o tipo de tecnologia utilizada
nestes projetos congtitui-se em tecnologia mais limpa, em que sdo realizados tratamentos
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especificos na fonte geradora de emissdes, enquanto que nos demais o tratamento se da pos-
emissdo. Essa categoria de projeto representa 55% dos projetos desenvolvidos e negociados
no mercado de carbono do pais, seguido dos projetos de Suinocultura com 27%, Aterro
Sanitario com 13% e Industria Quimica com 5%. No entanto, embora 0s projetos mais
negociados sgjam 0s projetos com matrizes energéticas renovaveis, observamos que 0S
mesmos ndo se constituem no principal mitigador €/ou redutor de GEEs na atmosfera,
conforme demonstrado na Figura 02 em que é apresentado o total de reducfes de emissdes a
partir desses projetos de MDL.

Tonelada de CO2 Evitada
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Aterro Industriae . Industria
L . Suinocultura .
Sanitario Energia Quimica
B Torelada de CO2 7.498.096,00 4.855.210,00 2.217.856,00 €.398.540,00

Figura 02 — Tonelada de CO2 Evitada
Fonte: Elaboracdo Prépria

Por meio da Figura 2 € possivel observar que, apesar de o volume de projetos de
Aterro Sanitério e Industria Quimica serem menos negociados se comparado com oS projetos
de Industria e Energia e Suinocultura, os primeiros sdo os principais responsaveis pela maior
parte das toneladas evitadas de CO, para a atmosfera respondendo por 35,76% e 30,51%
reducdes,, respectivamente, e por seguinte s8o mais atrativos do ponto de vista financeiro,
uma vez que, quanto mais toneladas evitadas de CO,, maior sera o valor a receber perante a
venda dos créditos de carbono.

Atividade de Industria Quimica também se destaca, pois apesar de ser a categoria com
menos projetos desenvolvidos, conforme mostra a Figura 01, sd perde para aterros sanitarios
no gue tange a tonelada evitada e por seguinte a geracdo de créditos de carbono. Vale ressaltar
gue isso ocorre em virtude desses tipos de projetos trabalharem com GEE que apresentam
potencial de agquecimento muito superior ao CO,, como Oxido nitroso (N2.O) que tem umataxa
de equivaléncia em relacdo ao CO, de 117 vezes, explicando assim a superioridade em
relacdo as demais categorias.

Se analisarmos as categorias de projetos mencionados na Figura 1 e 2, sob o ponto de
vista financeiro, considerando um prego médio de US$ 10,24/tCO, de acordo com pesquisa
feita por Avila (2010), teriamos no periodo de 2004 a 2009, um montante financeiro estimado
de mais de US$ 214.729.748,48 milhGes, por ano, movimentados pelos 191 projetos
analisados 0 que demonstra o peso dos projetos de MDL no cenario ambiental, socia e
econémico do pais. Deste total, 35,76% S0 provenientes dos projetos da categoria de Aterro
Sanitério, representando US$ 76.780.503,04, 30,51% provenientes de projetos da categoria de
IndUstria Quimica, que responderia por US$ 65.521.049,60, 23,15% de projetos da categoria
Industria e Energia que responderia por US$ 49.717.350,40 e 10,58% gerados a partir de
projetos de Suinocultura, que geraria 0 montante de US$ 22.710.845,44. De acordo com
Pitombo (2010), para o ano de 2010, € esperado no mercado de crédito de carbono um
movimento de US$ 170 bilhdes, o que ira gerar em torno de US$ 460 milhdes em divisas para
o Brasil.

10



XVII Congresso Brasileiro de Custos — Belo Horizonte - MG, Brasil, 3 a 5 de novembro de 2010

Conforme exposto observa-se que o mercado de carbono tende a movimentar um
volume de recursos cada vez mais crescentes se observado que o nimero de projetos vem
crescendo ao longo dos anos. Contudo, a auséncia de normas faz com que os resultados
econdmicos e financeiros auferidos pelas empresas ndo estejam claramente evidenciados nos
balancos patrimoniais uma vez que ndo existe padronizagdo nos registros nos sistemas das
empresas. Um estudo realizado por Peléias et. a., (2007), demonstrou que as empresas
pesquisadas concordam que a falta de reconhecimento dos créditos de carbonos nos registros
contdbeis das empresas distorcem os demonstrativos contabeis. Ainda de acordo com o
Peléias (2007), reconhecer o Crédito de Carbono no momento que é gerado permitiria aos
usuarios da Contabilidade melhores comparactes dos resultados e do patriménio liquido, com
uma melhor compreensdo sobre as variagbes ocorridas entre os periodos analisados,
atendendo um dos objetivos da Contabilidade: prover aos usué&rios a andlise da situacdo
econdmica e financeira, e permitir inferéncias sobre as tendéncias futuras das empresas.

Atrelando as negociacdes financeiras abordadas acima, provenientes dos projetos de
MDL, aos conceitos tratados no item 2.3, verifica-se que os créditos de carbono se aproximam
aos conceitos de derivativos, 0 que pode levélo a ser registrado como ativo financeiro,
considerando que: as empresas hospedeiras assinam um contrato mutuo, ainda na fase de
elaboracdo do projeto, em que concordam em entregar os créditos de carbonos, em uma data
futura, quando da certificacdo pelos 6rgdos competentes. Por outro lado, os compradores,
constituidos pelos paises desenvolvidos industrialmente, se compromete a efetuar o
pagamento pelos créditos recebidos. Logo, verifica-e uma similaridade aos contratos a termo
em que ambas as partes se comprometem a entregar o combinado numa data futura, por um
preco determinado. (BRIGHAM, 2001). Peléias et. a. (2007) em um estudo realizado em
empresas brasileiras, sobre o tratamento contébil de créditos de carbono, verificou-se que
50% afirmaram que os créditos de carbono deveriam ser reconhecidos como Ativo
Financeiro, discordando do reconhecimento como um estoque.

Neste contexto, considerando os expressivos valores movimentados neste mercado,
bem como que estes valores ndo estdo sendo reconhecidos de forma padronizada e que os
projetos de MDLs brasileiros constituem-se em um potencial redutor de emissdes, conforme
mostra a Figura 02, verifica-se a hecessidade dos agentes governamentais criarem normas que
regulem este mercado, dado que as relagdes comerciais tem sido intensa, cujos principais
compradores estdo apresentados na Figura 03 a seguir.

Paises Compradores x RCEs
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Figura 03 — Paises Compradores de RCE"s Brasileiros
Fonte: Elaboracdo Prépria
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No tocante ao perfil dos projetos de MDL desenvolvidos no Brasil, a Figura 03
demonstra quais paises desenvolvidos compraram créditos de carbono. Observou-se nos
DCPs analisados que para um mesmo projeto brasileiro, existiam mais de um pais comprando.
A pesguisa indicou que os maiores compradores dos créditos de carbonos provenientes de
projetos de MDL do Brasil foram a Suica, responsavel por 34,2% das compras e 0 Reino
Unido com 32,9%. Os 33% restantes ficaram distribuidos entre: Japdo (9,5%), Holanda
(9,1%), Suécia (3,3%), Franca (2,9%), Alemanha (2,9%), Canada (1,6%), Noruega (1,2%),
Espanha (1,2%), Finlandia (0,8%) e Portugal (0,4%).

Com relacdo ao perfil dos projetos e os respectivos compradores, a Tabela 01
apresenta como estdo distribuidas a “carteira’ de projetos de cada pais, bem como, qual o
peso de cada projeto nas opcdes de compras de cada comprador.

Tabela 01 — Carteira de projetos de MDLs de cada pais

N2de %de part. % dos projetos| N2 de %de %dos |N2de %de % dos N2de | %de %dos Quantidad
. Proj. paisna em relagdo ao Proj. part. projeto| Proj. part. projetos| Proj. part. projet ua a
Paises . - L, . . ; - . e total de
Aterro  categoria total adquirido | Industria paisna sem [Suinoc pais na em Industri [pais na osem i
compradores L. . . = . ~._| projetos
Sanitario de cada pais |e Energia catego relagdo | ultura catego relagdo a catego relagdo al
. . L. . adquiridos
ria ao ria ao total [ Quimica ria ao
Canada 1 3% 25,0% 1 1% | 25,0% 2 3% 50,0% 0 0% 0,0% 4
Finland 0 0% 0,0% 1 1% | 50,0% 1 1% 50,0% 0 0% 0,0% 2
France 2 6% 28,6% 2 2% | 28,6% 1 1% 14,3% 2 17% | 28,6% 7
Japan 5 16% 21,7% 16 13% | 69,6% 1 1% 4,3% 1 8% 4,3% 23
Germany 2 6% 28,6% 4 3% | 57,1% 1 1% 14,3% 0 0% 0,0% 7
Netherlands 5 16% 22,7% 15 13% | 68,2% 1 1% 4,5% 1 8% 4,5% 22
Norway 0 0% 0,0% 2 2% | 66,7% 1 1% 33,3% 0 0% 0,0% 3
Portugal 0 0% 0,0% 0 0% 0,0% 1 1% | 100,0% 0 0% 0,0% 1
Spain 1 3% 33,3% 2 2% | 66,7% 0 0% 0,0% 0 0% 0,0% 3
Sweden 0 0% 0,0% 7 6% | 87,5% 1 1% 12,5% 0 0% 0,0% 8
Switzerland 7 22% 8,4% 38 32% | 458% | 34 43% | 41,0% 4 33% | 4,8% 83
United
Kingdom of
Great Britain 9 28% 11,3% 31 26% | 38,8% | 36 45% | 45,0% 4 33% | 5,0% 80
Total geral 32 100% 119 100% | 604% 80 | 100% 12 100% 243

Fonte: Elaboragdo Prépria

Por fim, verificou-se que os maiores compradores dos créditos de carbono
provenientes de projetos de MDL brasileiro (Suica e Reino Unido), sdo, também, os
principais interessados pelos projetos que mais contribuem para reducdo de emissdes na
atmosfera, demonstrado na Figura 02, conforme a seguir: Em relacdo a Aterro Sanitario temos
— 28% das compras efetuada pelo Reino Unido, 22% pela Suica, 16% pela Holanda, 16% pelo
Japdo, 6% pela Franca, 6% pela Alemanha e 3% pela Espanha. Ja em relacdo o 2° maior
redutor de emissdo, Industria Quimica, os principais compradores foram: 33% Reino Unido,
33% Suica, 17% Franca, 8% Japédo e 8% Holanda. Desta forma a pesquisa indicou gue ha uma
grande procura por esses dois paises (Reino Unido e Suicga) por projetos de MDL no Brasil
em funcdo da preocupacdo desses paises com o cumprimento das metas estabelecidas pelo
Protocolo de Kyoto, indicando um sinal de que os mesmos precisam de créditos para
compensar suas emissoes.

5. Consideracdesfinais

O presente artigo teve por objetivo andisar as abordagens tedricas consideradas no
reconhecimento dos créditos de carbono pela literatura, bem como, tracar o perfil dos projetos
de MDL desenvolvidos no Brasil, quais os projetos de MDL que mais geram créditos de
carbonos e que mais tendem a gerar receitas para as empresas, guem Sa0 0S Mmaiores
compradores e quais 0s projetos mais negociados. Para isto, investigou-se 191 projetos de
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MDL devidamente aprovados pelo Ministério da Ciéncia e Tecnologia (MCT) e pelo Comité
Intergovernamental de NegociacBes para Convencéo-Quadro das Nacdes Unidas sobre
Mudanga do Clima (UNFCCC).

Realizou-se um estudo exploratorio, cuja metodologia aplicada contemplou a utilizacdo
de dados secundérios, coletados a partir dos DCPs analisados, bem como dos sites do MCT e
UNFCCC.

Verificou-se nos resultados apresentados que os projetos de MDL desenvolvidos no
Brasil sdo potenciais geradores de créditos de carbono e possuem demanda dos paises
industrializados, sobretudo por projeto do setor energético e suinocultura, que juntos
representam 82% das compras, (55% Industria e Energia) e (27% Suinocultura). Assim,
notou-se que os projetos focados em energiarenovavel e suinocultura séo 0s mais requisitados
pelos compradores. Por outro lado, verificou-se que os projetos menos negociados (Aterro
Sanitério - 13% e Industria e Quimica - 5%) sdo 0s projetos que mais obtém créditos de
carbonos, sendo responsavel por 66,27% das reducdes verificadas nos projetos, que pode ser
explicado em virtude desses tipos de projetos apresentarem potencia de aguecimento muito
superior ao CO,, a exemplo do oxido nitroso (N2O). Destaca-se que os projetos analisados
movimentaram aproximadamente US$ 214 milhdes no mercado de carbono brasileiro, por
ano.

Quanto aos maiores compradores, verificou-se uma grande procura por parte da Suica e
Reino Unido, sendo responsaveis por 34,2% e 32,9% das compras efetuadas. Esses paises séo
0s principais compradores, também, dos projetos focados em energia renovavel e
Suinocultura, sendo responsaveis por 58% das compras de projetos de Industria e Energia e
88% dos projetos de Suinocultura. Observou-se na literatura que ndo existe uma concepcao
unanime guanto ao reconhecimento dos créditos de carbono como Ativo Intangivel, Estoque e
derivativos, no patrimoénio das empresas brasileiras. Contudo verificou-se que existe uma
tendéncia em reconhecé-los como derivativos, dado as caracteristicas semelhantes as de ativo
financeiro, sobretudo em fungdo de ser negociado nos moldes de contrato a termo, na maioria
dos casos.

Dessa forma, conclui-se que o mercado de carbono brasileiro € bastante promissor e
tem movimentado um grande volume de recursos, contudo a falta de regulamentacdo, bem
como, a auséncia de procedimentos contabeis padréo para os créditos de carbono esta fazendo
com gue este mercado sgja pouco atrativo para 0s novos entrantes, sobretudo em virtude dos
demonstrativos apresentarem informacodes distorcidas. Os resultados apresentados chamam a
atencdo para a necessidade do pronunciamento de 6rgdos como a CVM, Receita Federa e
Banco Central do Brasil, assm como, do CPC e CFC na elaboragdo de normas contébeis
aplicadas aos créditos de carbono.

Por fim, sugere-se a realizagdo de pesquisas futuras investigando os tratamentos
contébeis aplicados, pelas empresas brasileiras, aos créditos de carbono, dos 191 projetos aqui
estudados, como também estudar 0 assunto em outros paises, a exemplo da China, india e
M éxico comparando-se os critérios de reconheci mento.
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