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Resumo:

Nas ultimas décadas tem havido grandes discussdes acerca da conceituacdo e da contabilizac&o do goodwill.
Muitos artigos tém estudado uma diversidade de regulamentacdes e tratamentos aplicados na prética ao
goodwill. Dada a importancia do tema, buscou-se nesse trabalho identificar os conceitos e aspectos
estudados, as metodologias adotadas e os autores e universidades participantes nos artigos internacionais
gue abordam o tema goodwill. Para tanto, foi realizado um estudo bibliométrico baseado na andlise de
periédicos internacionais. Na analise dos artigos, verificou-se que alguns apresentavam uma visao distorcida
do goodwill, o que pode prejudicar a qualidade dos estudos realizados. Os principais resultados mostram,
ainda, que o tema goodwill carece de estudos que se utilizem de experimentos e questionarios como métodos
de pesguisa. Outro achado importante é o de que ha forte influéncia das universidades americanas nas
pesquisas apresentadas sobre este tema, mas sem nenhuma predominancia de nenhum autor ou universidade
em particular. Adicionalmente, os resultados indicam que os periddicos onde foram encontrados artigos que
versavam sobre goodwill possuem, na sua maioria, foco em contabilidade, faltando, portanto, maior
divulgacdo dos pesquisadores desse tema em outras areas ou maior interesse por parte de outras
comunidades académicas, que ndo a contabil, nesse assunto.
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Resumo

Nas ultimas décadas tem havido grandes discusséesaa da conceituacdo e da
contabilizacao dgoodwill. Muitos artigos tém estudado uma diversidade gelaenentacoes

e tratamentos aplicados na praticagaodwill. Dada a importancia do tema, buscou-se nesse
trabalho identificar os conceitos e aspectos edtagjaas metodologias adotadas e os autores e
universidades participantes nos artigos internatsogue abordam o tengoodwill. Para
tanto, foi realizado um estudo bibliométrico bagend analise de peridédicos internacionais.
Na analise dos artigos, verificou-se que algunsesgmtavam uma visao distorcida do
goodwill, o que pode prejudicar a qualidade dos estuddigadas. Os principais resultados
mostram, ainda, que o tengaodwill carece de estudos que se utilizem de experimentos
questionarios como meétodos de pesquisa. Outro actlmgortante € o de que ha forte
influéncia das universidades americanas nas pesjaesentadas sobre este tema, mas sem
nenhuma predominéncia de nenhum autor ou univelsidem particular. Adicionalmente, os
resultados indicam que os periédicos onde foranoréredos artigos que versavam sobre
goodwill possuem, na sua maioria, foco em contabilidadganfdo, portanto, maior
divulgacdo dos pesquisadores desse tema em oud@s @ maior interesse por parte de
outras comunidades académicas, que ndao a comébsle assunto.
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1. Introducéo

Nas ultimas décadas tem havido grandes discussi@@saada conceituacdo e da
contabilizacao dgoodwill. Muitos artigos tém estudado uma diversidade gelaenentacdes
e tratamentos aplicados na praticagaodwill. Alguns autores mostram a visdo historica do
goodwill (Ding et al, 2008), outros apresentam critérios ad@liacdo, mensuracdo e
gerenciamento dgoodwill (Power, 2001; Flamholtz, 1987; Moehrle et al, 20Giutros
tratam da evidenciacdo doodwill e das regras oficiais para seu reconhecimentsitierer,
1998; Thornton, 1989), outros analisam o tratamelaido aocgoodwill em combinacdes de
negocios (Ketz, 1984; Gregory, 2000) e outros maosto impacto de informacdes sobre o
goodwill para os investidores (Duvall et al, 1992; Nurnb2@f1). O fato € que, ndo obstante
0s longos anos e inumeras tentativas de harmowizaged existe, ainda, um tratamento
harmdnico em relagdo a sua contabilizacdo, em éuded diferencas culturais e da forma
como a profissdo se encontra regulamentada enpedsia

Como indicio da relevancia do tema nos ultimos anogos 6rgaos internacionais de
contabilidade tém emitido normas e procedimentoa aaontabilizacdo e reconhecimento do
goodwill nas demonstragcées financeiras. Dentre as mais riampes regulamentacdes
emitidas, estdo Binancial Accounting Standards (SFAS) 1#ASB, 2001), cStatement of
Financial Accounting Standards (SFAS) 14RASB, 2001), olnternational Financial
Reporting Standard (IFRS) RASB, 2004) e dnternational Accounting Standards (IAS) 38
(IASB, 1998).

Dessa forma, dada a importancia glmdwill e as recentes modificacées nas regras
internacionais no sentido de evidenciagaodwill, surge a seguinte questdo de pesquisa:



quais 0s conceitos e aspectos estudados, as metngies adotadas e os autores e
universidades participantes nos artigos internacioais que abordam o temagoodwill?

2. Fundamentacédo Tedrica

Durante os anos 70, a comunidade académica debdmi@de e seus praticantes,
reconheceram e enfatizaram o fato de que os relatinanceiros publicados fornecem ao
menos a linguagem e a base para a comunicacdo empresas e mercado de capitais.
Também vale ressaltar que os relatorios financetéss um importante papel como
documentos que reportam, monitoram e motivam ongeseho financeiro dos gerentes.
(GRINYER; RUSSELL & WALKER, 1992)

Dessa forma, goodwill e os ativos intangiveis devem fornecer aos ussiénghores
informacfes que permitam acessar o valor dessessadio longo do tempo, melhorando
assim sua habilidade em acessar lucratividadascedflde caixa futuros. A adog&o das novas
normas internacionais promoveu o reconhecimentobifédes de doélares ergoodwill
impairments indicando que as novas normas representaram uut@nga significativa.
(CHEN; KOHLBECK & WARFIELD, 2008)

No entanto, ainda é feita muita confusdo no trataoneo goodwill. Uma possivel
causa para isso, conforme Grinyer; Russell & Wa(k8©2), esta na falha em identificar o
gue a contabilidade esta tentando mensurar e gE$itos aos quais ela serve. O autor
distingue dois modelos conceituais que sdo mutuamexcludentes em um Unico relatorio de
lucros, que sao: (1) a abordagem mista e (2) adagem de avaliagdo. A primeira é aquela
convencionalmente praticada sob custos historicesigps. Seu conceito é freqientemente
descrito como a mistura de custos com receitastoslataques bem fundamentados séo feitos
a tal abordagem, mas tendo em vista que a mesrsad@ universalmente, € presumivel que
tenha sido tida como adequada e util. Esta obs@oyap entanto, ndo significa que esta seja
a melhor abordagem de mensuracdo, mas indica qseipggum valor. Outra caracteristica
dessa abordagem é a de que os numeros represetasirealizados, reconhecendo custos
de diversos periodos que geraram tais lucros.

Em contraste, a abordagem de avaliacdo identifig@posito do negdcio como sendo
a criacdo de valor, considerando os ganhos atelsu@ao periodo, reconhecendo todos os
ganhos (quer realizados ou nao) e apenas os mgsrno periodo. O valor €, portanto,
considerado como o total valor em um determinadmemto do tempo. O Lucro, por sua
vez, € o incremento de valor durante o periodoatiindpos os ajustes por transferéncias de
valor de ou para os proprietarios. Muitas das e=rstbre avaliacdo baseada em mensuragéo
de valor sé@o derivadas de Hick, que prega a estiansiibjetiva em um ambiente de incerteza
e que justamente por essa razao tem sido rejeitagmatica contabil, embora sejam usados
para apoiar métodos mais pragmaticos de avali&g@Eoassumirem que o principal papel dos
relatorios financeiros seja reporta o desempentanéieiro da empresa, 0s autores assumem
que a abordagem mista € a mais adequada na meswagconhecimento dgoodwill.
(GRINYER; RUSSELL & WALKER, 1992)

Essencialmente, enquanto os sistemas contabeiarf@imente baseados no relato de
eventos baseados em transagfes, como vendas, sompraestimentos; o impacto de
mudancas no ambiente empresarial € raramente desato por transacdes especificas.
Mudancas internamente (por ex, desenvolvimento rddupos) ou externamente (por ex,
regulamentacdes) dirigidas, geralmente afetamar @& empresa muito antes das transacoes
que geram as receitas ou despesas. Investidorasngate reagem ao impacto da mudanca
no ambiente empresarial em tempo real, aumentgwitanto, o descasamento entre valores
de mercado e valores contabeis. (TOLLINGTON, 2006)



Assim, ainda de acordo com Tollington (2006), oteusseado em transacdes leva
algum tempo até alcancar o valor de mercado, araeéreavaliacdes, vendas e outras
formas. Contudo, € possivel que registros contamaiga alcancem tais valores, porque o
sistema contabil ndo os reconhece, como € o caswites intangiveis, inclusive,gnodwill.

N&o &, portanto, uma questdo apenas de se a tiandage ser alocada como uma
despesa ou como um ativo ou se o0 ativo é avaliadwadores correntes ou em outras bases,
0s ativos intangiveis simplesmente ndo séao recatwedentro dos relatérios financeiros
existentes. H4 um cenario interpretativo que, erragdases, seletivamente determina quais
intangiveis serdo e quais nao serao reconheciadagpapositos contabeis. (TOLLINGTON,
2006)

3. Metodologia

O objetivo do presente artigo é fazer um mapeamdoto artigos que tratam de
goodwill que foram publicados nos principais periddicosrimicionais de contabilidade. Para
tanto, foi realizado um estudo bibliométrico.

Pesquisadores de diversas areas recorrem aos seshibliométricos para o
levantamento de indicadores da producéo cientificaibliometria consiste, de acordo com
Araujo (2006, pg.12) “em uma técnica quantitativaseatistica de medi¢do dos indices de
producédo e disseminacao do conhecimento cientifi&mida segundo o autor, originalmente
conhecida como “bibliografia estatistica” (termalsado por Hulme em 1923), a bibliometria
€ usada para descrever aspectos da literatura ceitdes meios de comunicacdo (analise
quantitativa da informag&o).

E nitida, conforme Price (1976), a importanciasdedispor de uma distribuicdo que
nos informe sobre 0 nimero de autores, trabalheisep ou revistas que existem em cada
categoria de produtividade, utilidade ou o que rdagejarmos saber.

Para o estudo bibliométrico em questdo, os dadesnfebtidos através do Portal de
Periodicos da Capes, utilizando a base de dadoScaace Direct Foram selecionados
periddicos de lingua inglesa, que abordassem aingeg areas: contabilidade, administracao,
economia e financas. Foram pesquisados apenasosartigjos textos estivessem
disponibilizados integralmente, ja que o objetivesgk trabalho era analisar o contetdo
integral da totalidade dos artigos encontradodizOti-se somente a palavra chayaodwill
na busca por artigos, que deveria constar do resunuo titulo do trabalho. A intencao foi
restringir a base de dados aos artigos que tratadsgoodwill como principal assunto e que
estivesse relacionado a contabilidade ou areas, aéndo em vista que o terrgoodwill, em
portugués, significa “boa vontade” ou “benevoléhcsgendo, portanto, bastante usado nos
mais diversos contextos e areas, tais como so@lpgicologia, comunicacao, dentro outras.

No que tange a data ou periodo de publicacéo, sideifa nenhuma restricdo, para
que pudesse ser realizada uma andlise da evolwdmpmbrtancia e pesquisa do tema
estudado, ao longo do tempo. Dentre os artigossadals, no entanto, constam publicacdes
de 1987 a 2009. A partir dessa busca, foram ideadibs 80 artigos. Desses, no entanto,
apesar de toda restricéo feita nessa pesquisaaésaa o conteudo dos 80 artigos identificou-
se gue apenas 38 diziam respeito ao conceigmaewill gue se tem na contabilidade.

Os 42 artigos excluidos da andlise tratavam dergbigetemas que, embora
relacionado as areas de negocios ou economiatinadan a ver com goodwill abordado na
contabilidade. Alguns tratavam de assuntos bastspyecificos na area comportamental, na
area de marketing ou em economia.

O estudo foi realizado em trés etapas que ser@oitdssnos proxXimos itens.



Primeira Etapa

Diversos conceitos e interpretacdes sobrgoodwill podem ser encontrados na
literatura. No passado, o termo fundo de coméuialtilizado erroneamente como sinénimo
de goodwil, no entanto tal termo, representando os meioessécios ao funcionamento da
empresa, € um conceito mais abrangente ggeodwill, por incluir alguns ativos tangiveis
como estoques, imdveis, moveis etc. (SCHMIDT e SARST2002).

Dentre os diversos conceitos existentes, podemtge duas visbes como as mais
usuais. A primeira delas afirma qgeodwill representa um ganho de capacidade acima do
normal. Um preco € pago em excesso ao valor deaoherdos ativos liquidos adquiridos,
tendo em vista que lucros além do normal sobreseasteos liquidos sdo antecipados. A
segunda visdo é a de queaodwill representa varios ativos da empresa adquiridangae
estdo atualmente demonstrados abertamente no baldssim, ogoodwill consistiria em
muitos ativos intangiveis, que sado separadameeidifidaveis e essa identificacdo permitiria
a amortizacdo de cada ativo ao longo de sua vidg@OLLEY & VOLKAN, 1988). Essas
duas visodes, conforme Johnson & Petrone (1998 t&i® para entender o qugaodwill € e
0 que representa. Esses autores analisgoodwill em duas perspectivas, a perspectiva “top-
down”, que visualiza goodwill como sendo um componente ou subconjunto de alg® ma
amplo e a perspectiva “bottom-up”, que végoodwill a partir dos componentes que o
compdem.

O goodwill pode ser classificado como comercial, industrisdanceiro, social,
politico, subjetivo, negativo e comprado. E conside pela maioria dos estudiosos da
Contabilidade como o mais intangivel dos intangiveonfirmando que o valor dmodwill
esta relacionado a outros intangiveis, existinda saparacdo muito sutil deste com os outros
intangiveis (SCHMIDT e SANTOS, 2002).

Nesse contexto, buscou-se analisar os conceitogodewill que véem sendo
utilizados nas publicac¢des cientificas. Buscoua®pém, nesta etapa, através da analise dos
objetivos dos artigos encontrados, identificar goal 6tica ogoodwill foi estudado: se sob a
Otica da regulamentacdo, da mensuracéo ou da stabiizacao.

Segunda Etapa

Existem diversos métodos e metodologias de pesquisgpodem ser utilizados por
determinado pesquisador na solucédo de um problenpeshuisa e ndo ha consenso entre as
nomenclaturas e interpretacdes encontradas natlitar Nessa etapa, os 38 artigos analisados
foram classificados em duas espécies de pesquida bibliografica/ndo empirica e (2)
empirica — tendo sido essa segunda espécie subldivech quatro métodos de pesquisa: (a)
estudo de caso, (b) questionario, (c) experimen{d)enalise documental, para as quais
podem ser feitas as seguintes consideracgoes:

(1) Pesquisa bibliografica/ndo empiricadiscussdes conceituais a partir da literatura
e de revisfes de toda a bibliografia ja tornaddigailem relacdo ao tema de estudo. Utiliza-
se, segundo Berto & Nakano (2000), de modelagensettoais baseadas na percepcao e
experiéncias do autor.

(2) Pesquisa empiricafoca diretamente nos eventos e fatos, sem inteap&adlide
outro observador, investigando as variaveis de dgato e tentando explica-las. Seus
métodos sdo muitos, tais como questionarios, dstasy estudos de caso, entre outros. E a
pesquisa dedicada ao tratamento da "face empirfedual da realidade; produz e analisa
dados, procedendo sempre pela via do controle mmgifatual” (DEMO, 2000, p. 21).

(a) Estudo de casdAndlise aprofundada de um ou mais objetos (cad®g)esquisa
com o uso de um ou multiplos instrumentos de cotitadados e interacdes entre o
pesquisador e 0 objeto de pesquisa. O objeto dgiigaspode corresponder a uma ou mais
pessoas, familia(s), produto(s), empresa(s) ouadei@) da empresa, um orgao publico ou
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mesmo uma ou mais cidade, regido ou pais (BERTQA&ANO, 2000);

(b) Questionario:Esse tipo de pesquisa, conforme Greenberg; GragrdbeéNouri
(1994), consiste em obter informacfes de individsaise condicbes existentes, atraves do
uso de questdes e freqliientemente se utilizam diedadade amostragem e estatistica. Embora
0 questionario seja apenas um instrumento de EEsquie pode ser utilizado tanto nos
experimentos quanto em estudos de caso, nessdoitem incluidas as pesquisas de cunho
exploratdrio que se utilizaram unicamente dessedginstrumento, quer ele seja estruturado
ou néo e aplicado de forma pessoal (entrevista)dmu(mediante correspondéncia postal ou
virtual);

(c) ExperimentoConsiste na manipulagéo das variaveis de estuito,de identificar
relacbes de causalidade sob condi¢cdes controladasump pesquisador. Nesse tipo de
pesquisa, a(s) variavel(is) independente(s) é (sdahipulada(s) ou controlada(s) pelo
pesquisador, que observa a variacdao na(s) vaisvelépendente(s) concomitantemente a
manipulagdo da(s) variavel(is) independente(s) (BERBEERG; GREENBERG & NOURI,
1994; SPRINKLE & WILLIAMSON, 2007). Nesse tipo degguisa € muito comum o0 uso de
cenarios, simulagdes e situacdes hipotéticas;

(d) Analise documentalConsiste na investigacdo de trabalhos e documentos
objetivando-se uma obtencgéo de informaces. E wafiasa técnica de abordagem de dados
qualitativos e/ou quantitativos disponiveis pubtiesmte ou mediante autorizacdo concedida
ao pesquisador. Pode ser utilizada para complemiefitamacdes obtidas por outras fontes.
A pesquisa documental, de acordo com Neves (1896)nstituida pelo exame de materiais
gue ainda ndo receberam um tratamento analitiueyodem ser reexaminados, com uma
nova interpretacao ou por um ponto de vista comghtan.

A classificacdo dos artigos de acordo com os @#éacima consistiu na principal
limitacdo deste trabalho, tendo em vista que &dsificacdo esta sujeita ao julgamento dos
autores. Além disso, um ou mais métodos podem t§mados no mesmo artigo e muitas
vezes pode ser dificil a identificagdo de qual métse sobressai ou mesmo pode haver
sobreposicao de métodos sem que haja uma deficieg@&odo tipo de pesquisa intencionada.

Terceira Etapa

Numerosos estudos tém avaliado a contribuicdo skituigdes e individuos para a
literatura contabil. Como colocam Chung; Pak; CI89@), os resultados empiricos do estudo
da literatura contabil revelam que existe uma feetpularidade bibliométrica, indicando um
dominio institucional na producédo contabil. Comeeraplo, no caso especifico dos trés
principais periodicos de contabilidadéo@rnal of Accounting and Economics, Journal of
Accounting Research e The Accounting Reviéw observado que nao apenas eles
compartilham uma origem americana, como tambéntaeselho editorial € dominado pelas
faculdades de um pequeno conjunto de universidadds, WILLIAMS, 1999 apud CHOW
et al., 2007).

Assim, no presente artigo, buscou-se investigdasd®ém nos artigos que tratam de
goodwill existe regularidade bibliométrica. Para tantcarioanalisadas as autorias dos artigos
objeto desse estudo, bem como as filiacbes deatmes Nesta etapa, foram identificados,
ainda, os perioddicos onde foram encontradas puflesacom o temgoodwill.

4. Resultados e Discussoes

Neste item sdo apresentados os resultados obtidosa apresentacao de tabelas e
uma breve discusséao acerca desses resultados.



Primeira Etapa

Nessa etapa foi analisado o contetdo dos artiggsahdo identificar os conceitos de
goodwill fornecido no texto dos artigos e sob que aspegmodwill foi estudado. Para tanto,
os artigos foram lidos na integra. Em 17 artigos fofiam encontrados nenhuma definicdo
explicita degoodwill. Nos demais 21 artigos foram encontradas defisigilaras sobre
goodwill, cujas traducdes foram colocadas no quadro 1 @bAiguns textos, ao invés de
uma, traziam duas ou mais definicdesgd@dwill ao longo do texto, que também foram
expostas no quadro, traduzidas livremente.
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Quadro 1 - Conceitos de Goodwill nos Artigos Ciectis

Como é possivel observar, ha definicbes bastamelsantes e muitas delas trazem
consigo a mensuracao domodwill Dentre eles, ha os que conceituargoodwill como a
diferenca entre o valor justo dos ativos e o vatortabil, como os artigos de Churyk (2005),
Dunstan; Percy & Walker (1992) e Eckstein (20040tr@s, como os de Nathan & Dunne
(1991), o definem como a diferenca entre o valomdecado e o valor contabil dos ativos
liguidos. E um dos trabalhos, o de Nathan (1988gfmiu como a diferenca entre o valor de

mercado e o valor de reposicéo.

Ha ainda as definicdes que relacionamoodwill a sua aquisicdo. Um exemplo é o
International Financial Reporting StandaftFRS) 3 que afirma que goodwill consiste no
valor pago, em uma combinacdo de negocios, acimaldo justo dos ativos identificaveis,
passivos e contingéncias passivas reconhecidagalihos de Churyk (2005), Deprophetis
(2000), Dunne & Rollins (1993), Dunstan; Percy & IWéa (1992) e Higson (1998) trazem a
definicdo degoodwill atrelada a aquisicdo de ativos. Vale ressaltabéamo trabalho de
Nobes & Norton (1996), que embora conceigo®dwill em termos da aquisicdo de ativos,
traz a definicdo de quegoodwill seria a diferenca ente o valor de mercado de unpaesa
em uma determinada data e o valor contabil de &@wss liquidos, deixando implicito nesse
caso, que o mesmo poderia ser apurado em qualeueemio que ndo o da aquisicao.

Para Martins (2001, p. 124), goodwill pode ser considerado como residuo existente
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entre a soma dos itens patrimoniais mensuradovidiodimente e o valor global da
empresa”. Na tabela acima podemos observar algdefascbes que trazem esse conceito,
como os trabalhos de Ramana (2008) e Eckstein Y2004

ludicibus (2006, p. 234), por sua vez, defgaodwill como “aquele ‘algo a mais’
pago sobre o valor de mercado do patrimonio liqdiae entidades adquiridas a refletir uma
expectativa (subjetiva) de lucros futuros em exxeads seus custos de oportunidade.” Na
tabela acima, encontra-se apenas um trabalhoPudstan; Percy & Walker (1992), que traz
em sua definicdo a perspectiva de beneficios faturo

O goodwill costuma ser definido por diversas regulamentagiastermos dos
beneficios futuros advindos da aquisicdo de a®rouma combinacdo de negdcios que nao
sao identificaveis individualmente e reconhecidepasadamente. Dentre os trabalhos
analisados, a publicacdo de Chauvin & Hirschey 4198forca o que diz as supracitadas
regulamentacdes, na medida em que traz em seuitcoadato de que goodwill ndo pode
ser identificado separadamente e valorado. No &ntaerifica-se que o trabalho de Bryer
(1995) fala sobre a separacao dos ativos e deostiole.

Dessa forma, observa-se que hd uma diversidaderaeitos expostos. No entanto,
no que tange ao enfoque dadogaodwill nos artigos pesquisados, pode-se dizer que ha uma
convergéncia das pesquisas, que tém estudado abdizagdo, a mensuracdo ou a
regulamentacao dgoodwill, como pode ser notado na tabela 1 abaixo.

Tabela 1 - Assunto Tratado nos Artigos Pesquisados

Foco dos Artigos Pesquisados Quantidade de Artigos
Contabilizacdo ou Amortizacao 12
Mensuracao 9
Regulamentacé&o 16

Outros 1

Total 38

Ao fazer essa divisdo, levou-se em conta que agosarencontrados, geralmente
tratavam das seguintes questdes: (1) questbeenmtfera como contabilizar e amortizar o
goodwill, fazendo ou nao referéncia as normas, mas comc@ émn discutir questdes
relacionadas ao reconhecimento de determinados ites balancos, bem como os prazos
estipulados e as implicagcdes positivas ou negatiesse reconhecimento; (2) questbes
referentes a mensuracgéo giwodwill, de que forma é feito o calculo, incluindo muiaggos
que estudaram as publicacbes e demonstracdes diremadas empresas, de forma a
identificar diferencas ou semelhancas na mensurag¢dd questdes referentes as legislacdes
que tratam dagoodwill, incluindo estudos sobre mudancas de normas, cag#fma entre
normas nacionais e internacionais ou até mesmoaxias normas aplicadas. O item outros
incluiu apenas 1 artigo, de Guptaa; Hamb & Sve{@@608), que nédo foi possivel classificar
nos trés outros itens e que diz respeito a pragdia e a maximizagdo doodwill pablico.

Em alguns casos os artigos tratam de mais de umitelos citados, mas foram
considerados nesta tabela apenas o aspecto plimtipedado nos artigos. Também se
identificou que, dentre os 16 artigos que tratavdan regulamentacdo dgoodwill, 7
estudavam além de normas americanas, normas des qatises, fazendo a comparacéo das
diferentes normas e abordando questdes referehtasn®nizacdo das normas contabeis.

Segunda Etapa

Dentre as metodologias de pesquisa adotadas nigesadnalisados, a pesquisa
empirica foi a que apresentou maior incidéncia (63éntre os métodos empregados nesses
estudos empiricos foram encontrados apenas 3 sstledoasos e 21 andlises documentais,
como pode ser visto na tabela 2 abaixo. Dentreabslhos baseados em analise documental,
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nao foram identificadas pesquisas bibliométricdémAdisso, no total de trabalhos avaliados
nao foram identificados estudos que tenham utiizzmino método o questionario, bem como
nao foi realizado nenhum experimento nos trabalpesquisados. Dos 14 artigos
bibliograficos/ndo empiricos, por sua vez, foramostrados 1 poesia, publicada @dtical
Perspectives on Accountireg2 casos de ensino, ambos publicadodouwnal of Accounting
Education

Tabela 2 - Metodologia Adotada nos Artigos Pesaiasa

Metodologia N° de Artigos

1. Pesquisa Bibliografica/Nao Empirica 14

2. Pesquisa Empirica 24
2.1. Estudo de Caso 3
2.2. Andlise Documental 21

A ndo utilizacdo de experimentos e de pesquisasallas em questionarios sobre o
temagoodwill na base de dados usada nesse estudo é preoclgEmf@rque o questionario
pode fornecer informacdes Uteis que ndo podem aetadas na analise de numeros e
relatorios financeiros, apenas. Segundo SprinkM/iBiamson (2007), dada a flexibilidade
inerente da abordagem experimental, os pesquisagodem empurrar os limites do modelo,
testar as teorias concorrentes, documentar an@naliaferecer evidéncias relacionadas a
porque o0 comportamento atual desvia do previst@lgam modelo econdémico.

Pode-se observar, portanto, a predominancia ddagpesquisa documental no estudo
do goodwill. Uma das razfes para isso talvez seja o fato eerps Estados Unidos, onde
foram realizados a maior parte dos trabalhos athis nessa pesquisa, hd um grande volume
de dados bastante sélidas e confiaveis disponpaes estudo, advindos de bases de dados
tanto governamentais, quanto do mercado financeirale capitais, que é bastante
desenvolvido nos Estados Unidos. Dentre as basdadies e publicacdes identificados nos
estudos empiricos analisados nesse trabalho, pod#a a Compustat a Oslo Stock
Exchange in Norwaya Pacific-Basin Capital Market (PACAP) Database=in Analysis and
SIRCA a Aspect Financial databasesa U.S. Federal Trade Commission publication
Statistical Report on Mergers and Acquisitions I9a8®haka Stock Exchange in Bangladesh
e 0Czech Statistical Office&lentre outras.

Terceira Etapa

Ao analisar os autores dos trabalhos analisadesztam funcdo da diversidade das
publicacbes pesquisadas, nédo foi identificada pnéuincia de autores ou de escolas. No
total dos 38 artigos, foram encontrados 72 autdifesentes, com uma distribuicdo bastante
equilibrada de autores por publicacdo: 13 trabakle®orados por um uanico autor, 12
elaborados por dois autores e 13 elaborados moattéres.

Dentre os que mais publicaram solgeodwill na base de dados utilizada nessa
pesquisa, estdo Kathleen M. Dunne,Rlder College em Nova Jersey — Estados Unidos,
com trés publicacdes; Kevin Nathan,@akland Universityem Michigan - Estados Unidos,
com duas publica¢des; Kim Langfield-Smith, Manash Universityem Vitéria — Australia,
com duas publicacbes e Mark Hirschey, Waiversity of Kansasem Kansas — Estados
Unidos, com também duas publicacdes. Os demaisuitea tiveram apenas uma unica
publicacéo na base de periodicos analisada.

No que tange as filiagbes dos autores, percebepsedaminancia das universidades
americanas nas publicacfes analisadas, com od®tal autorias. No entanto, verificou-se
também a participacdo de outros paises, como ssgpdd Reino Unido (sobretudo Inglaterra
e Escdcia), a Austrdlia, o Canada, a Franca, addara a China, como pode ser observado na
tabela 3, onde foram classificadas por nacionadidasl universidades as quais estavam
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vinculados os autores dos artigos analisados. Apesaimero total de autores ter sido 72, s6
foi possivel identificar 52 filiagbes, tendo emtaigjue alguns dos artigos analisados néo
possuiam nenhuma espécie de identificacdo do wiremapregaticio dos autores e, entre as
que possuiam, muitas vezes s6 eram fornecidosigéfil e 0 endereco do autor principal, ndo
sendo possivel identificar a filiagdo dos demais.

Tabela 3 - Classificacdo dos Autores pela Locadiaata Universidade de Filiacdo
Localizacédo da Universidade de Filiacdo dos Autores N° de Autores
Estados Unidos 31
Reino Unido
Australia
Canada
China
Franca
Noruega
Total de autores

a1
o P NN oW

Na andlise da filiacdo dos autores, ndo foi enadatpredominancia de nenhuma
universidade especifica e a maioria das universiladentificadas (38 de um total de 53)
tinham apenas um artigo publicado sopo®dwill, com excecdo das Universidades listadas
na tabela 4, que possuiam 2 artigos publicadostr®essas universidades que publicaram
dois artigos, estdo @akland Universitycom dois artigos do mesmo autor - Kevin Nathan; a
Monash Universitytambém com duas publicacdes do mesmo autor -Lidmgfield-Smith, e
a University of Kansascom os dois artigos de autoria de Mark Hirscliaypbora a autora
Kathleen M. Dunne, tenha sido a mais frequente (&rmublicagbes, conforme citado
anteriormente), em duas de suas publicacbes aaaetava filiada, no momento da
publicacdo, a universidades diferentes e em uneitarpublicacdo nado foi informada a
filiacdo da autora no momento da publicacao.

Tabela 4 - Universidades com Maior Namero de Pabbes

Universidade de Filiacdo dos Autores N° de Publicacbes
University of Dundee 2
Harvard University 2
Indiana University 2
Oakland University 2
Southern lllinois University Edwardsville 2
University of California 2
University of Kansas 2

Total de autores 14

Por fim, também foram identificados nessa etapgeo®dicos onde foram publicados
0os artigos analisados no presente trabalho. Embarbase de dados da Science Direct
constem mais de 2.500 periodicos internacionarsnioselecionadas apenas as publicacdes
das &reas de Contabilidade, Administracdo, Econenfimancas selecionados e, dentre elas,
foram encontradas com o te@odwill 17 periodicos, listados na tabela 5, a seguire@®as
se a predominancia de artigos sobre o tema estuttadournal of Accounting and Public
Policy e noJournal of International Accounting, Auditing & Tation, com 5 artigos cada,
seguidos dos periédicoBritish Accounting Reviewe do Journal of Accounting and
Economicscom 4 artigos cada.
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Tabela 5 - Quantidade de Artigo por Periodico
Periddico N° de Artigos
Accounting Forum 2
Accounting Organizations and Society 2
Advances in Accounting, incorporating Advances imteinational
Accounting
Advances in International Accounting,

British Accounting Review

Critical Perspectives on Accounting

European Economic Review

Journal of Accounting and Economics

Journal of Accounting and Public Policy

Journal of Accounting Education

Journal of Business Research

Journal of Engineering and Technology Management 1
Journal of Financial Economics

Journal of International Accounting Auditing & Tdian
Long Range Planning,

The International Journal of Accounting

Total de Artigos

NNORRPFPWRAPERPPR

w
oWk ok

Como a base de dados focou nas areas de Contdejlidldministracdo, Economia e
Financas, abaixo € apresentada uma tabela conaegép entre essas areas. Quando o foco
do periddico além de estar em uma dessas areasasdgiém em outra area que ndo as quatro
pesquisadas nesse trabalho, essa outra areadondeferada. No entanto, em alguns casos, 0
periédico prioriza mais de uma dessas quatro aneas,isso foram criados os itens
“Contabilidade e Economia” e “Financas e Economidésses casos, para nao haver
recontagem, os artigos ndo foram consideradosa#gaente em cada uma das duas &reas de
foco, mas apenas no item que aborda as duas é&wmae, se pode observar na tabela 6, a
seguir.

Tabela 6 - Classificacdo dos Periddicos e Artigmsisea de Conhecimento
Area de Conhecimento dos Periddicos N° de Artigos

Contabilidade 28
Economia 1
Administracdo 4
Contabilidade e Economia 4
Financas e Economia 1
Total de Artigos 38

Como é possivel notar, ndo foi encontrada nenhwhkcpgéo acerca dgoodwillem
periodicos com foco unicamente em Financas e fmy@nado apenas um artigo em periodico
voltado para Economia e Financgas, apenas um paéalige com foco apenas em economia e
quatro artigos em periodico voltado para Contabde e Economia. Assim, dentre os 38
artigos pesquisados, no total pode-se dizer queaspé foram publicados na éarea de
economia. Isso pode demonstrar que, embogaamwill seja um conceito eminentemente
econdmico, falta ainda uma maior interacdo dassadeaEconomia e Contabilidade e um
maior interesse na comunidade académica de ecompatais pesquisas e pela evolugdo que a
Contabilidade tem apresentado sobre esse tema.
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5. Consideracdes Finais

Esse estudo buscou mostrar o que tem sido pesqussadegoodwill nos principais
periddicos internacionais de contabilidade e aafias, permitindo identificar os conceitos e
preocupacdes que cercam 0 assunto, bem como @&noesle possiveis lacunas na pesquisa
sobre esse tema.

Na analise dos conceitos, os resultados mostramaquaioria dos artigos definem
goodwill de acordo com a sua mensuragdo e que esta, ra das@naioria dos autores
representa a diferenca entre o valor de mercadovaan contabil dos ativos da empresa.
Apesar disso, foi identificado que alguns artiggsesentavam uma visdo distorcida do
goodwill, que pode prejudicar sobremaneira a qualidadeestoslos realizados. Outra critica
refere-se & maior quantidade de artigos com émiasegulamentacdo dmodwill do que em
outras questdes.

Outro achado importante é o de que o tgaadwill carece de estudos que se utilizem
de experimentos e questionarios como meétodos dquisas que poderiam ajudar no
desenvolvimento de importantes pesquisas nessa area

Na analise dos autores que publicaram artigos gmwéwill e das escolas de filiacao
desses autores, foi encontrada forte influéncia wasersidades americanas, mas sem
nenhuma predominancia de nenhum autor ou univeisieiam particular.

Adicionalmente, os resultados mostram que os pedédonde foram encontrados
artigos que versavam sobgmodwill possuem, na sua maioria, foco em contabilidade,
faltando, portanto, maior divulgacdo dos pesquisssidesse tema em outras areas ou maior
interesse por parte de outras comunidades acadgmiganao a contabil, nesse assunto.

Como se pode depreender de tudo que foi expostiecarrer do trabalho, a pesquisa
sobregoodwill ainda é bastante incipiente e tem muito a evdlispera-se que este trabalho
seja inspirador de novas pesquisas nessa areacs gesultados aqui apresentados sirvam de
parametro para pesquisas futuras, uma vez quec@apconhecimento do que foi estudado,
de como foi estudado e quais autores e escolaendiaram no estudo desse tePar. fim,
sugere-se 0 uso de experimentos e questionariopesnuisas futuras, bem como estudos
mais profundos acerca do conceitogdedwill utilizado em areas afins a contabilidade.

Referéncias

ARAUJO, Carlos A. Bibliometria: evolucdo histérieaquestbes atuaiEm Questdo.Porto
Alegre, v. 12, n. 1, p. 11-32, jan./jun. 2006.

BERTO, R. M. V. S. ; NAKANO, D. N. A producéo ciéfita nos anais do Encontro
Nacional de Engenharia de Producdo: um levantaméataétodos e tipos de pesquisa.
Revista da Associagao Brasileira de Engenharia dadtlugéo. Rio de Janeiro: vol. 9, n. 2,
pg. 65-75; 2000.

BRYER, R.A. A Political Economy of SSAP22: Accourgi for Goodwill. British
Accounting Review pg. 283-310, 1995.

BURIGO, F. L; SILVA, J. C / A metodologia e a eistologia na sociologia de Durkheim e
de Max WeberEmTese vol. 1, n° 1 (1), p. 128-148, 2003.

CHAUVIN, Keith W. & HIRSCHEY, Mark. Goodwill, Profability, and the Market Value of
the Firm.Journal of Accounting and Public Policy vol.13, pg.159-180, 1994.

12



CHEN, Changling; KOHLBECK, Mark & WARFIELD, TerryTimeliness of impairment
recognition: Evidence from the initial adoption 8FAS 142.Advances in Accounting,
incorporating Advances in International Accounting, vol. 24, pg. 72-81, 2008.

CHOW, Chee W. et al. On Using Journal Rank to Primtyan Article’s Contribution or
Value.lIssues in Accounting Educationvol.22, n.3, pg. 411-427, agosto de 2007.

CHUNG, Kee H., PAK, Hong S., COX, Raymond A. K. A&ba. Patterns of Research Output
in the Accounting Literature: A Study of the Bibietric DistributionsAbacus Sydney: vol.
28, Iss. 2; pg. 168-186, sep 1992;.

CHURYK, Natalie Tatiana. Reporting goodwill: areethew accounting standards consistent
with market valuations3ournal of Business Researchvol. 19, pg. 265-281, 2005.

COLLEY J. R.; VOLKAN, A.G. Accounting for GoodwillAccounting Horizons, vol. 2, 1;
pg. 35, mar 1988.

DEPROPHETIS, Peggy. Goodwill, Where are Ydoritical Perspectives on Accounting
vol. 11, pg. 213, 2000.

DEMO, PedroMetodologia do conhecimento cientificoS&o Paulo: Atlas, 2000.

DING, Y. et al. Towardsan Understanding of the Phases of Goodwill Accayntn Four
Western Capitalist Countries: From Stakeholder MddeShareholder Model. Accounting,
Organizations and Societyvol. 33, pg. 718, out/nov 2008.

DUVALL, L. et al. Can Investors Unravel the Effedt Goodwill Accounting?Accounting
Horizons, vol. 6, 2, jun 1992.

DUNNE, Kathleen M. & ROLLINS, Theresa P. Accountifig Goodwill: A Case Analysis
of the U.S., U.K. and Japadournal of International Accounting Auditing & Taxa tion,
vol. 2( 1), pg. 23-4, 1993.

DUNSTAN, Keitha; PERCY, Majella & WALKER, Julie. Aounting for Goodwill in an
Australian ContextJournal of International Accounting Auditing & Taxa tion, vol. 23, n°
3, pg. 23-29, 1992.

ECKSTEIN, Claire. The measurement and recognitibmtangible assets: then and now.
Accounting Forum, vol. 28, pg. 139-158, 2004.

FLAMHOLTZ, Eric G. Valuation of Human Assets in a@irities Brokerage Firm: An
Empirical StudyAccounting, Organizations and Societyvol. 12, pg. 309, 1987.

GREENBERG, P.S.; GREENBERG, R.H.; NOURI, H. Paptitive budgeting: A meta-
analytic examination of methodological moderatalsurnal of Accounting Literature.
Gainesville: vol. 13, pg. 117, 1994.

GREGORY, Alan. Motives Underlying the Method of Rant of UK Acquirers: The
Influence of Goodwill Accounting and Business Resear¢ivol. 30, pg. 227, 2000.

13



GRINYER, John R & RUSSELL, Alex. National Impedintento International
Harmonization: Evidence of Lobbying in the U.Bournal of International Accounting
Auditing & Taxation , vol. |, pg. 13-31, 1992.

GUPTAA, Nandini; HAMB, Jhon C. & SVEJNAR, Jan. Piies and sequencing in
privatization: Evidence from Czech firm panel ddaropean Economic Reviewvol. 52,
pg. 183-208, 2008.

HARRISON, W. T. The Core Deposit Intangible Ass&tcounting Horizons, vol. 5, 3, pg.
38, sep 1991.

HIGSON, Chris. GoodwillBritish Accounting Review, vol. 30, pg; 141-158, 1998.
IUDICIBUS, S. deTeoria da Contabilidade 8.ed. S&o Paulo: Atlas, 2006.

JOHNSON, L. T.; PETRONE, K. R. Is Goodwill an Asaétccounting Horizons, vol. 12,
n°3, pg. 293-303, sep 1998.

KETZ, E. J. Accounting for Business Combination am Age of Changing Prices.
Accounting and Business Researglvol. 14, pg. 209, 1984.

LANGFIELD-SMITH, Kim. The relations between transaoal characteristics, trust and risk
in the start-up phase of a collaborative alliamldanagement Accounting Researchvol. 19,
pg. 344-364, 2008.

LANGFIELD-SMITH, K.; SMITH, D. Management control/stems and trust in outsourcing
relationshipsManagement Accounting ResearchVol.14, 281-307, 2003.

LINSMEIER, Thomas J. et al. American Accounting dgation’s Financial Accounting
Standards CommitteAccounting Horizons, vol. 12, 3, sep 1998.

MARTINS, E. (Org.). Avaliacdo de Empresas: da Mensuracdo Contabil a Eaémica.
Séo Paulo: Atlas, 2001.

MOEHRLE, Stephen R. et al. How Informative are laga Numbers that Exclude Goodwill
Amortization?Accounting Horizons vol. 15, 3, pg. 243-255, sep 2001.

NATHAN, Kevin. Do Firms Pay to Pool?: Some Empitickvidence. Journal of
Accounting and Public Policy vol. 7, pg. 185-200, 1988.

NATHAN, Kevin & DUNNE, Kathleen M. The Purchase-Riog Choice: Some Explanatory
Variables.Journal of Accounting and Public Policy vol. 10, pg. 309-323, 1991.

NICHOLAS, David; RITCHIE, MaureerLiterature and bibliometrics. London:
Clive Bingley, 1978.

NEVES, J.L. Pesquisa Qualitativa — Caracteristitdsps e Possibilidade€aderno de
Pesquisas em AdministracaoSao Paulo, v.1, n°3, 1996.

14



NOBES, Christopher & NORTON, Julie. Internationaniations in the Accounting and Tax
Treatments of Goodwill and the Implications for Bash. Journal of International
Accounting Auditing & Taxation, vol. 5 (2), pg. 179- 196, 1996.

NUNBERG, H. Minority Interest in the ConsolidatedetRined Earnings Estatement.
Accounting Horizons, vol. 15, 2, pg. 119-146, jun 2001.

POWER, Michael. Imagining, Measuring and Managingtamgibles. Accounting
Organizations and Societyvol. 26, pg. 691, out/nov 2001.

PRICE, Derek de Soll® desenvolvimento da ciéncia: analise histérica,ldisofica,
socioldgica e econdmicaio de Janeiro: Livros Técnicos e Cientificos,@.97

RAMANA, Karthik. The implications of unverifiableafr-value accounting: Evidence from
the political economy of goodwill accountingpurnal of Accounting and Economics vol.
45, pg. 253-281, 2008.

SCHMIDT, Paulo; SANTOS, José Luiz dosvaliacdo de Ativos Intangiveis.Sao Paulo:
Atlas, 2002.

SPRINKLE, G.B.; WILLIAMSON, M.G. Experimental Resea in Managerial Accounting.
In: CHAPMAN, C.S. et. alHandbook of Management Accounting Researchvol. 1, 2007.

TOLLINGTON, Tony. UK goodwill and intangible assetructuration: The FRS10 rule
creation cycleCritical Perspectives on Accountingvol. 12, n° 4, pg. 309-318, 2006.

15



