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Resumo:

A estrutura de custos possibilita um melhor acompanhamento do desempenho econémico e auxilia na tomada
de decisdo, logo, € fundamental para o gerenciamento de empresas de todos os setores independente de seu
porte. As empresas do setor de vestuario que possuem uma rotatividade de processos bastante diversificada
necessitam de um acompanhamento continuo e rigoroso dos custos de cada operacdo, bem como a
identificacdo dos custos fixos e variaveis de cada produto. O objetivo deste estudo € verificar a estrutura de
custos das empresas do setor de vestuario listadas na Bovespa, com a utilizacdo da analise de regressio
linear. Para tal, foram coletados dados trimestrais do lucro liquido, receita liquida e resultado operacional
das trés empresas do setor de vestuario listadas na Bovespa. Nesse sentido, esta pesguisa caracteriza-se como
descritiva, documental, com abordagem quantitativa. Os dados foram coletados no sitio da Bovespa e
analisados por meio da aplicacdo da andlise de regressao linear. Quanto aos resultados verifica-se que: a
Botucatu Téxtil SA apresenta custos e despesas fixas superiores e custos e despesas variaveis inferiores, a
Marisol SA apresenta custos e despesas variaveis superiores aos custos e despesas fixas. A margem de
contribuicdo das empresas ndo apresenta diferenca significativa. Apesar das trés empresas analisadas serem
do mesmo ramo e de capital aberto a estrutura de custos apresenta uma diferenca consideravel nos custos e
despesas fixas e custos e despesas variaveis.

Palavras-chave: Setor vestuério. Estrutura de custos. Analise de regressdo linear.

Areatematica: Aplicagio de Modelos Quantitativos na Gestdo de Custos
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Estrutura de Custos das Empresas do Setor de Vestid Listadas na
Bovespa Utilizando Analise de Regresséao Linear

Resumo

A estrutura de custos possibilita um melhor acorhparento do desempenho econdémico e
auxilia na tomada de deciséo, logo, é fundameta p gerenciamento de empresas de todos
0s setores independente de seu porte. As empressstal de vestuario que possuem uma
rotatividade de processos bastante diversificadass#gam de um acompanhamento continuo
e rigoroso dos custos de cada operacao, bem cameat#icacdo dos custos fixos e variaveis
de cada produto. O objetivo deste estudo é verificastrutura de custos das empresas do
setor de vestuario listadas na Bovespa, com aag#dio da analise de regressao linear. Para
tal, foram coletados dados trimestrais do lucraoitig, receita liquida e resultado operacional
das trés empresas do setor de vestuario listad&owvespa. Nesse sentido, esta pesquisa
caracteriza-se como descritiva, documental, comdalgem quantitativa. Os dados foram
coletados no sitio da Bovespa e analisados por oeiaplicacdo da analise de regressao
linear. Quanto aos resultados verifica-se que: &udaddu Téxtil SA apresenta custos e
despesas fixas superiores e custos e despesageisii#eriores, a Marisol SA apresenta
custos e despesas variaveis superiores aos cudespesas fixas. A margem de contribuicdo
das empresas nao apresenta diferenca significAjpesar das trés empresas analisadas serem
do mesmo ramo e de capital aberto a estruturastescapresenta uma diferenga consideravel
nos custos e despesas fixas e custos e despesagigar

Palavras-chave: Setor vestuario. Estrutura de sultmlise de regressao linear.
Area Tematica: Aplicacdo de Modelos Quantitativas3estéo de Custos
1 Introducéo

O sucesso de uma empresa esta ligado a varioedatentre eles, na constante
tentativa de controlar os custos. Esse controléliélore necessario tanto para empresas de
grande porte, quanto para empresas de pequeno @erteistos de uma determinada empresa
dependem, por exemplo, do setor, ramo de atuapaéote porém, independente do ramo de
atuacdo empresarial e classificacdo diante do meréaimportante que as organizacdes
tenham um gerenciamento de custos que possihilgisar a empresa como um todo e cada
parte dela individualmente. Essa analise permitdicar a situacdo financeira, bem como
avaliar os métodos utilizados para atingir a rahtkue objetivada pela empresa.

Os custos que uma empresa possui sdo geralmeassifichkdos como custos fixos e
custos variaveis, conhecidos também como custetodirou indiretos e estes, variam de
acordo com cada empresa. Uma estrutura de custessita diferenciar os custos fixos e
variaveis de modo que a margem de contribuicdoada produto a ser vendido possa ser
analisada de forma critica possibilitando um aumsignificativo na receita da empresa.

Para Horngren, Foster e Datar (2000, p. 2) apormaen“a contabilidade de custo
mensura e relata informacgdes financeiras e naodeieas relacionadas a aquisicdo e ao
consumo de recursos pela organizagao”. Os autestaaghm ainda que estas informacdes séo
fornecidas tanto para a contabilidade gerenciahtgupara a financeira. De acordo com
Maher (2001, p. 40), os “contadores de custos des@mmstantemente analisar operacdes e
custos para identificar como as operacdes e adgulglidos produtos podem ser melhoradas,
ao tempo em que os custos sao reduzidos”.
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Para que os contadores possam analisar operagifeseeer estas informacdes aos
gestores possibilitando efetivamente melhorar osgasos de produgéo e reduzir os custos do
produto, sdo necessarias algumas medidas de edeotustos, estruturados de modo que
atendam os objetivos dos gestores quanto as inf@esanecessarias para as tomadas de
deciséo.

“Ja no processo decisorio, a contabilidade deosusstapaz de promover a eficiéncia e
a eficacia organizacional, permitindo a tomada {ées corretivas quando necessario,
ajudando a empresa a manter-se competitiva no dwereaconduzindo-a a continuidade”
(ALBANEZ, BONIZIO e RIBEIRO, 2007, p. 8).

Gorini (2000) relata que o Brasil esta entre as m@iores produtores mundiais do
setor téxtil englobando a producdo de fios, tecidosialhas, especialmente de algodéo.
Afirma que no segmento malhas com predominancialgieddo, o pais € o terceiro maior
produtor mundial, estando na frente somente osl&stanidos e a india. Nas empresas do
setor de vestuario os custos com a producdo das gegarte fundamental para que se possa
analisar a situacao financeira da empresa. Pateotamestes gastos de modo a maximizar o
lucro ou a margem de contribuicdo, a contabilida#e custos assume uma posicao
indispensavel considerando que é necessario teestndaura de custos que consiga gerenciar
e fornecer informacgdes a respeito deste processo.

Deste modo, a questéo de pesquisa a ser invdstigqual a estrutura de custos das
empresas do setor de vestuario listadas na Bove€pabjetivo deste estudo consiste em
verificar a estrutura de custos das empresas do detvestuario listadas na Bovespa, com a
utilizacdo da analise de regresséo linear.

O presente estudo justifica-se pelo fato de queemddstracdo do Resultado do
Exercicio-DRE, ndo apresenta a separacdo dos cfistsse variaveis, esta separacédo é
indispensavel para que se consiga obter a margeoordebuicdo da empresa, informacao
indispensavel para verificar o impacto nos resolaghs variacdes nas quantidades vendidas,
custos variaveis ou precos unitarios de vendat® sestuério, de acordo com Goularti Filho
e Jenoveva Neto (1997, p. 105), “propicia 0 deseimento em conjunto de outras
atividades, pelo seu feio multiplicador, especialtagoara o comeércio e servigos”.

O presente artigo esta estruturado em cinco segbesndo com a presente
introducdo. A segunda secdo apresenta a fundardentagrica que discorre sobre o custeio
variavel ou direto, custeio por absorcéo, custeisebdo em atividades e contabilidade de
custos no setor vestudrio. A terceira secao api@eemétodo e procedimentos da pesquisa e
na quarta secao apresenta-se a descricao e at@disados. Em seguida, na quinta secéo, sao
apresentadas as conclusdes da pesquisa.

2 Fundamentacéo tedrica

Os estudos desenvolvidos sobre gestdo de custosngresas privadas norteiam
essencialmente a aplicabilidade nos diversos tigoempresas das metodologias de custos,
desde as mais tradicionais como o0 custeio por eea@ custeio variavel, ou metodologias
contemporaneas como o custeio baseado em atividsrtasdy-Based CostingABC) e
custeio meta, entre outros.

De outra forma, nesta pesquisa procura-se a mirtoontabilidade geral, extrair as
informacgdes tradicionalmente fornecidas pelo casteriavel, como os custos e despesas
variaveis, custos e despesas fixas e margem delbeogdo. Assim, utilizando-se do modelo
proposto, serd possivel obter informacdes das ifitagdes de custos das empresas
analisadas sem necessariamente ter que implantar raetodologia de custos. Estas
informacgdes adicionais auxiliam o0s gestores naiag&@b dos resultados apresentados pelas
empresas, bem como fornecem subsidios a tomadscdid.
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2.1 Custeio variavel ou direto

Garrison e Noreen (2001) afirmam que o custeicavatipode ser denominado como
custeio direto ou como custeio marginal. De acaaio 0s autores o termo custeio direto que
foi muito utilizada durante muito tempo esta desagendo do dia-a-dia.

O custeio variavel ou custeio direto € um dos gdersistemas de contabilizacdo dos
custos, sendo definido por Maher (2001, p. 360)atsistema de contabilizacdo de custos
em que apenas 0S custos varidveis de producdo te@aidos aos produtos”. Nesta
metodologia os custos variaveis sdo os formadaresdstos dos produtos e os custos fixos
totais sao considerados como despesas do exercicio.

Corroborando Hansen e Mowen (2001, p. 668) destagae o0 custeio variavel
“atribui apenas os custos variaveis de manufatorai® nivel de unidade ao produto; esses
custos incluem os materiais diretos, a mao-de-dibedia e os CIF variaveis”. Cada unidade
dos produtos incorporara assim somente 0s cust@s/es unitarios, sendo os custos fixos
contabilizados como despesas do exercicio, senrpoE o0s produtos no estoque. A
destinacdo dos custos fixos diretamente ao resutatho despesas do periodo reduzird os
custos de fabrica estocaveis, ou seja, no cussiawel, somente os matérias diretos, a mao-
de-obra direta e os custos indiretos de fabriceC#e) variaveis serdo estocados (HANSEN e
MOWEN, 2001).

Horngren, Foster e Datar (2000, p. 211) apresentaosteio variavel com “o0 método
de custeio de estoque em que todos os custos rieafg#io variaveis sdo considerados custos
inventariaveis. Todos os custos de fabricagdo fsés excluidos dos custos inventariaveis:
eles sédo custos do periodo em que ocorreram”. @emsconsiderados custos da estrutura,
diversos autores entendem que os custos fixos dewafigurar como custos do periodo em
que ocorrem independentemente da realizacdo odasdprodutos.

Os custos fixos podem ser definidos como os “sugtee ndo se alteram quando o
volume se altera dentro de um intervalo relevastattvidade” (MAHER, 2001, p. 75). Este
conceito € compreendido, considerando-se que o éustda empresa néao varia em funcéo
dos volumes produzidos nos periodos, ou sejaagaeldireta do volume de producgéo e custo
fixo ndo existe. As alteragcbes nos custos fixosrreoo independentemente do volume
produzido dentro de determinada estrutura de pémduc

Oliveira et al (2006) classifica como custos vagiawodos os custos diretos e alguns
custos indiretos. Sao classificados como custostadiraqueles diretamente envolvidos na
producdo de um bem ou servi¢co e 0s custos indisggtos custos necessarios a producéo e
de dificil atribuicdo de determinada parcela a gadduto.

No que diz respeito a demonstracdo de resultaddfe5{2007, p. 8), afirma que
“baseia-se no modelo de margem de contribuicdalosassim, o lucro operacional apurado &
influenciado por variagdes nos niveis unitarios\dagias”.

Maher (2001) apresenta a margem de contribuicdm Gmiferenca entre receitas e
custos variaveis, ou como pre¢co menos o custowaniditario, multiplicado pela quantidade
produzida e efetivamente vendida. Destaca Mah&x1(20. 433) que “é a quantia com que as
unidades vendidas contribuem para cobrir os cuistos e gerar lucro operacional”.

No setor industrial de acordo com Horngren, Fostd&atar (2000, p.52) “as duas
areas de diferenca entre a margem de contribuigdmargem bruta sdo: os custos fixos de
producdo e as despesas variaveis”. Os autorescdestque ao calcular a margem de
contribuicdo os custos fixos ndo sdo deduzidogckita.

A estrutura da demonstracéo de resultados por deegusteio variavel é elaborada de
uma forma diferente da demonstracdo de resultadoudteio por absorcdo (HANSEN e
MOWEN, 2001).
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Demonstracao de Resultado do Custeio Variavel

Vendas

Menos: Despesas variaveis

Margem de contribuicao

Menos: CIF fixos da fabrica

Despesas fixas de marketing e administrativas
Resultado Operacional

Fonte: Adaptado de Hansen e Mowen (2001).

Quadro 1 - Estruturas das demonstracdes de resultadsteio variavel

As diferentes metodologias para a elaboracdo daownsracdo de resultados
proporcionardo distintas informagdes aos usuarisste trabalho foram utilizadas as
informacdes proporcionadas pela metodologia deemustriavel.

No aspecto decisorial, o custeio variavel gerarinh¢cdes fundamentais para a
empresa de forma mais rapida. O seu resultado meuhdece ser mais informativo a
administrac&o, por abandonar os custos fixos & lmatcomo despesas (MARTINS, 2003). E
importante destacar que os principios contabeispeémitem a elaboracdo da demonstracéo
de resultados avaliada com base no custeio varif@BRTINS, 2003). Desta forma, a
demonstracdo de resultados ndo podera ser pubkosddase no custeio variavel, podendo
ser utilizada somente para fins gerenciais.

2.2 Custeio por absorcgao

Para Garrison e Noreen (2001, p. 196) “o custeioapsorcao atribui parte do custo
indireto de fabricacao fixo a cada unidade do ptmduntamente com os custos de fabricacao
variaveis”.

Stoffel (2007, p. 7) afirma que “neste método pwgio das contas naturais das
despesas de fabricacéo, faz-se a transferéncta geiea os produtos por meio do emprego de
um critério de rateio baseado em alguma medidahlene”.

O custeio por absorcéao € aceito pela legislagialfipelo fato de sua aplicacdo ser
derivada dos principios contabeis geralmente ageidaendo com que esta metodologia nao
consiga atender totalmente as novas funcbes deotmrd decisdo que 0s custos podem
proporcionar (SOARES, NAGANO e RIBEIRO, 2007).

Uma desvantagem da utilizacdo do custeio por aspdestacada por Maher (2001,
p. 374) é que “os custos fixos sdo tratados comdossem custos unitarios” podendo
provocar enganos ao avaliar o desempenho ou ateonento de tomar decisdes. Como uma
das vantagens ele destaca que a implantacdo ddongtde ser mais barata pelo fato de néo
exigir a separacao dos custos dos produtos emdixasiaveis.

No Quadro 2 pode-se verificar a estrutura da detranp@ de resultados por meio do
custeio por absorcdo segundo Hansen e Mowen (2001).

Demonstracao de Resultado do Custeio por Absorcéo

Vendas

Menos: Custo de produtos vendidos

Lucro bruto

Menos: Despesas variaveis de marketing
Despesas fixas de marketing e administrativas
Resultado operacional

Fonte: Adaptado de Hansen e Mowen (2001).

Quadro 2 - Estruturas das demonstragdes de resultadsteio por absorgéo
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2.3 Custeio baseado em atividades

O custeio baseado em atividadastivity-based costingsegundo Garrison e Noreen
(2001) é um método de custeio utilizado como utmeldo da gestéo por atividade, ou seja,
ele possui seu foco nas atividades. “E um métodeusteio projetado para municiar os
gerentes com informagfes de custo, para decisd@edégicas ou de outra natureza, que
potencialmente afetem a capacidade e, por congeguis custos “fixos™ (GARRISON e
NOREEN, 2001, p. 223).

Segundo Stoffel (2007) o custeio baseado em atieisl € muito eficiente por ser um
dos métodos que menos distorcem informagfes de@sgust que consequentemente traz
informacfes mais exatas auxiliando a tomada des@lea facilitando o trabalho dos gestores
para identificar custos relevantes.

Diehl, Souza e Alves (2008) destacam que o métoHG Abjetiva identificar por
meio de rastreamento a causa dos custos para a&loidlos aos objetos, diferente dos
demais métodos que o fazem por rateio, sendo o ABOGMendado para organizacfes que
tenham linha de producéo diversificada ou altaglarde custos indiretos.

O método de Custeio Baseado em Atividades, segMiaditins (2003, p. 87), “ndo se
limita ao custeio de produtos. Ele é, acima de,tudwa poderosa ferramenta a ser utilizada
na gestao de custos”.

Em suma, conforme destaca Maher (2001) este métmukiste em atribuir custos aos
produtos baseando-se no conjunto de atividadessseiags para fabricacdo dos mesmos
como, por exemplo, testes de qualidade, reparo éguimas, engenharia de produtos e
distribuicdo aos clientes.

2.4 Contabilidade de custos no setor vestuario

A industria do vestuario compreende a producéo idersbs produtos. Nao ha um
produto padrdo onde as operacdes, o tempo de @od@ nivel de dificuldade sdo os
mesmos. Goularti Filho e Jenoveva Neto (1997) aiimmque na industria de confecg¢do do
vestuario existe um grande numero de produtos dugfaeos com destino a usos
diferenciados. Algumas industrias do vestuario dé@rtigos basicos e outras destinadas a
producao de artigos da moda.

Lima (1999) afirma que apesar dos avangos tecimol®gias plantas industriais, o
setor de vestuario mantém seu carater descontoraa@argalos de producéo no acabamento
das pecas, e para tal continuam utilizando as maguie costura que ndo dispensam seus
operadores.

Para a realizacdo das operacdes do setor veséuAgoessario possuir matéria-prima,
mao-de-obra, manutencdo de maquinas entre outrts & cada um deles possui seus custos
fixos e varidveis. A competitividade da industria destuario faz com que as empresas
adotem critérios de melhoramento em diversos aspeCt preco € um deles, pois, tambéem
depende dos custos de producgéo de cada peca lesamsho consideracao que a producao de
cada produto possui custos fixos e variaveis e omento da venda, possui uma margem de
contribuigao.

Nesse contexto, Strumiello (1999, p. 82) afirmee dw controle de custos é
fundamental, pois a partir dele que sao obtidasmfasmacdes referentes aos custos dos
produtos, o que certamente € imprescindivel nadoam do preco”.

Kaspczak e Scandelari (2007) pesquisaram a resgeeitilizacéo das informagdes de
custos por industrias de confeccdo da cidade déaR&rossa e constataram que a maioria
delas n&o utiliza informagdes de custos com o iwbjete otimizar resultados, melhorar os
processos e principalmente para controlar e redustos. A maioria das empresas utiliza as

5
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informacdes de custos que possuem, basicamentdgoaracdo de preco de venda de seus
produtos e, algumas as utilizam para controladezie seu nivel de custos.

Hall et al. (2008) realizaram uma pesquisa com onier pequenas empresas de
vestuario de Dourados/MS com o intuito de verificagrau de conhecimento e utilizacdo das
ferramentas contabeis para tomada de decisdestafaram que estas empresas utilizam a
contabilidade somente para atender as obrigacéeaid] de modo algum para auxiliar na
tomada de deciséo e informacdes que levem a melb®rasultados.

3 Método e procedimentos da pesquisa

Este estudo tem como objetivo verificar a estrutieraustos das empresas do setor de
vestuario listadas na Bovespa por meio da anakseedressdo. Neste sentido, quanto ao
objetivo esta pesquisa classifica-se como desariffara Raupp e Beuren (2004, p. 81) “a
pesquisa descritiva configura-se como um estudormediario entre a pesquisa exploratéria e
a explicativa, ou seja, ndo é tao preliminar conimeira e ndo tdo aprofundada como a
segunda. Nesse contexto, descrever significa fd=mtirelatar, comparar, entre outros”.

Para realizar esta pesquisa definiu-se utilizanagresas do setor de vestuario listadas
na Bovespa. O setor de vestuario diferencia-sendastria téxtil, pois, conforme Rolim
(1997) na industria téxtil o processo se inicigpnda da fabrica com os fardos de algodéo e
na industria de vestuario o processo inicia conompra de pecas de tecido produzidas
anteriormente pela industria téxtil. O setor dstwério, portanto, exclui as empresas de
fiacao e tecidos.

A coleta dos dados foi obtida pelas demonstracéesibeis divulgadas no sitio da
Bovespa, classificando a pesquisa como documantaékacéo aos procedimentos utilizados.
De acordo com Beuren (2006, p. 90), as pesquisanteatais séo utilizadas na Contabilidade
guando se quer “analisar o comportamento de detadui setor da economia, como 0s
aspectos relacionados a situacdo patrimonial, ecimade financeira”.

Os dados foram analisados por meio da aplicacatéddca de regressao linear
simples com utilizagdo do software SPSS para varifia estrutura de custos das trés
empresas listadas na Bovespa. Nesse sentido, gaaliordagem, a pesquisa se classifica
como quantitativa. Para Beuren (2006, p. 92) “psseedimento ndo é tao profundo na busca
do conhecimento da realidade dos fenbmenos, uma Quez se preocupa com O
comportamento geral dos acontecimentos”.

A Analise de Regressao Linear é “consiste em déamuma funcdo matematica que
busca descrever o comportamento de determinadavegridenominada dependente, com
base nos valores de uma ou mais variaveis, dendasnadependentes” (CUNHA E
COELHO, 2007, p. 132). Desta forma, segundo H&0%2 p. 137), tem por objetivo “prever
uma unica variavel dependente a partir do conhetonele uma ou mais variaveis
independentes”. Quando o problema envolver umaalveciavel independente a técnica é
denominada como andlise regressdo simples e, quamdudver duas ou mais variaveis
independentes, a técnica passa a se denominadseatelegressdo multipla.

Portanto, conforme destacam Cunha e Coelho (208%8a d@écnica pode ser
compreendida como sendo o estabelecimento de Uagdoefuncional entre duas ou mais
variaveis envolvidas com o intuito de descreveanmdgenémeno.

O modelo de regressao linear simples é apresentaftoma:

]
=[7 + +
Y ﬂo ﬂ1X1 d
Onde,lB‘ sao os coeficientes de regress&o @ erro ou entao residuos da equacéo.
I
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Nesta pesquisa considera-se 0 seguinte modelguoessdo linear simples:

LL =Constante- SLROL, onde:

LL = Lucro Liquido
ROL = Receita Operacional Liquida.

Sabe-se queL =ROL -CDV -CDF (1) ou LL = ROLLMC% - CDF, onde:

LL = Lucro Liquido

ROL = Receita Operacional Liquida
CDV = Custos e Despesas Variaveis
CDF = Custos e Despesas Fixas
MC = Margem de Contribuicdo

Martins (2003, p. 179) definem a margem de couitdio por unidade como “a
diferenca entre o preco de venda e o Custo Varideetada produto; € o valor que cada
unidade efetivamente traz & empresa de sobra®mreeceita e o custo que de fato provocou
e que |he pode ser imputada sem erro”.

Considerando que a Constante = - CDFBe= MC% e ainda, que a margem de

contribuicdo é obtida pela férmula abaixo:

MC%:l—% (2) temos: ,8:1-%
ROL ROL

De acordo com Warren, Reeve e Fess (2003) a mattgdacro, neste estudo tratada
como margem liquida € a propor¢ao entre o lucroampenal e as vendas. A margem liquida
€ obtida pelo quociente:

ROL

E o lucro liquido é representado pela equaBoDividindo esta equacdo pela Receita
Operacional Liquida, teremos:

LL _ROL _CDV CDF
ROL ROL ROL ROL'

(4)

Substituindo (3) em (4), temos:

wL=1.CDV_CDF o
ROL ROL
Assim, substituindo (2) em (5):
CDF

ML =MC% - ——
ROL

ou,

CDF%ROL= MC% - ML
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Logo, como MC% = chega-se a equacéao:
CDF%ROL=f - ML (6)
4 Descricéo e analise dos dados
Para aplicar o modelo apresentado acima € neaessatiecermos a Margem Liquida

Média das empresas analisadas. Para tal aplicinieselmente a férmula (3) nos dados
coletados de cada uma das empresas, obtendo tiadesua Tabela 1.

Tabela 1 — Margem Liquida Média das empresas adalss

Empresas Margem Liquida
BOTUCATU TEXTIL SA -0,12327
CIA HERING 0,045434
MARISOL SA 0,076952

Fonte: dados da pesquisa.

Pelos dados apresentados na Tabela 1 observaesa Blarisol SA obteve a maior
margem liquida média dentre as empresas analisedass dados serdo utilizados a seguir
para estimar o percentual de Custos e Despesas, Bi@m como o percentual de Custos e
Despesas Variaveis a fim de obter a estrutura ste€das trés empresas analisadas.

4.1 Botucatu Téxtil SA

Para estimar a estrutura de custos verificoudseepramente a relacdo entre o Lucro
Liquido e a Receita Liquida da empresa, por meiedeessao linear simples considerando o
Lucro Liquido (LL) como variavel dependente e a éfec Liquida (RL) como variavel
independente. Com isso foi possivel obter o camftei necesséario para aplicar o modelo
proposto. Na Tabela 2 apresenta-se o resumo dokadkss da analise de regressao linear
simples do Lucro Liquido e da Receita Liquida déuBatu Téxtil SA.

Tabela 2 — Resumo dos Resultados da Analise de&&gr Linear Simples do Lucro Liquido e da Receita

Liquida
Analise de Regressao Linear Simples do LL e RL Resultados
Coeficiente de correlacéo r 0,764
Teste F (ANOVA) 23,869
BOTUCATU TEXTIL SA Sig. (ANOVA) 0,000
Constante -4959,381
Coeficiente angular 0,277

Fonte: dados da pesquisa.

Por meio destes dados, e conhecendo a margerddiqédia da empresa é possivel
estimar o percentual de Custos e Despesas Fixdsstg forma, estimar o percentual de
Custos e Despesas Variaveis, obtendo assim awratdé custos da Botucatu.

Aplicando o modelo proposto sobre os dados da datwuTéxtil SA obtém-se a
equacao de regressado: LL = - 4959,381 + 0,277*R0Ok. dados da empresa nos permitem
estimar o percentual de custos e despesas fixaslicaAgo a equagéo
(6) CDF%ROL=p - ML, temos: CDF%ROL = 0,277-(-0,12327), logo CDF%ROI0,Z0.
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Sabendo que a margem de contribuicdo € de 0,2DF&ROL é de 0,40, conclui-se que 0s

CDV%ROL é de 0,32.

Em seguida, efetuou-se a analise de regressaar lisienples onde a variavel
dependente passou a ser 0 Resultado Operacionariéeel independente a Receita Liquida.
Este teste foi realizado para verificar se exifferehca na estrutura de custos da empresa. Os
dados obtidos sao apresentados na Tabela 3.

Tabela 3 — Resumo dos Resultados da Analise deef&gr Linear Simples do Resultado Operacional e da

Receita Liquida

Andlise de Regressao Linear Simples da RO e RL Rédsados
Coeficiente de correlacéo r 0,767
Teste F (ANOVA) 24,336
BOTUCATU TEXTIL SA Sig. (ANOVA) 0,000
Constante -4962,856
Coeficiente angular 0,280

Fonte: dados da pesquisa.

Aplicando a andlise regressdo linear simples okieve seguinte equacdo de
regressao: RO = -4962,856 + 0,280*RL. De possedddss da empresa é possivel estimar o
percentual de custos e despesas fixas aplicandmag@ (6LDF%ROL=p- ML onde:
CDF%ROL = 0,280-(-0,12327), logo CDF%ROL = 0,40.b&wdo que a margem de
contribuicéo é de 0,280 e CDF%ROL é de 0,40, cosellque os CDV%ROL é de 0,32.

Analisando os resultados provenientes dos dotestes possivel verificar que néo
houve alteragdo na estrutura de custos da Botu@tpercentual de CDF%ROL e
CDV%ROL é igual nos dois casos.

4.2 Cia Hering

Com o objetivo de estimar a estrutura de cust@ngaesa realizou-se primeiramente,
a aplicacao da andlise de regresséo linear sirdpleslacédo entre o Lucro Liquido e a Receita
Liquida da empresa, considerando o Lucro Liquidb) (tomo variavel dependente e a
Receita Liquida (RL) como variavel independente.dados obtidos sdo apresentados na

Tabela 4.

Tabela 4 — Resumo dos Resultados da Analise dee&&gr Linear Simples do Lucro Liquido e da Receita

CIA HERING

Liquida
Coeficiente de correlacéo r 0,265
Teste F (ANOVA) 1,288
Sig. (ANOVA) 0,272
Constante -17787,7
Coeficiente angular 0,244

Fonte: dados da pesquisa.

Na empresa Cia Hering ndo € possivel estimar gaelantre Lucro Liquido e Receita
Liquida visto que o teste F (ANOVA) apresentou wsigmificancia superior a 0,05, o que
indica que os coeficientes sdo todos iguais a zero.

A seguir também foi aplicada a analise regress@an simples com o Resultado
Operacional como variavel dependente e a Receitaidd como variavel independente. Os
resultados sé@o apresentados na Tabela 5.
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Tabela 5 — Resumo dos Resultados da Analise deef&&gy Linear Simples do Resultado Operacional e da

Receita Liquida

Coeficiente de correlacéo r 0,221
Teste F (ANOVA) 0,870
CIA HERING Sig. (ANOVA) 0,364
Constante -13468,4
Coeficiente angular 0,188

Fonte: dados da pesquisa.

Considerando que o teste F (ANOVA) apresentou signaificancia de 0,870, ndo €
possivel estimar a relagdo entre Resultado Operace Receita Liquida, visto que com a

significancia superior a 0,05 os coeficientes s@los iguais a zero.

4.3 Marisol SA

A estrutura de custos da Marisol SA foi estimada ipeio da analise de regressao
linear simples considerando o Lucro Liquido como&xal dependente e a Receita Liquida
como variavel independente. Os resultados degtesas apresentados na Tabela 6.

Tabela 6 — Resumo dos Resultados da Analise dee&&gr Linear Simples do Lucro Liquido e da Receita

Liquida
Coeficiente de correlacéo r 0,559
Teste F (ANOVA) 7,737
MARISOL SA Sig. (ANOVA) 0,013
Constante -17360,2
Coeficiente angular 0,285

Fonte: dados da pesquisa.

Com a aplicacdo da andlise de regresséo simptedaums da Marisol SA obteve-se a

seguinte equacao de regressédo: LL = -17360,2 H5€R28 Analisando os dados, verifica-se
que é possivel obter a estimativa do percentualigios e despesas fixas aplicando a equacao
(6) CDF%ROL=p - ML . Assim, CDF%ROL = 0,285-0,076952, logo CDF%ROL ,210

Como a margem de contribuicdo € de 0,285 e CDF%R@¢ 0,21, tem-se o valor de 0,51

para CDV%ROL.

Tabela 7 — Resumo dos Resultados da Analise deef&&gy Linear Simples do Resultado Operacional e da

Receita Liquida

Coeficiente de correlacéo r 0,352
Teste F (ANOVA) 2,402
MARISOL SA Sig. (ANOVA) 0,140
Constante -19583,0
Coeficiente angular 0,260

Fonte: dados da pesquisa.

Considerando o Resultado Operacional como vari@eéndente e a Receita Liquida
como variavel independente néo foi possivel estem@lacio entre eles pelo fato do teste F
(ANOVA) apresentar uma significancia superior a50,mdicando que os coeficientes sao
todos iguais a zero.
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4.4 Cotejamento das empresas analisadas

Na Figura 1 apresenta-se a estrutura de custBetaatu Téxtil S/A e Marisol S/A,
nas quais foi possivel estimar por meio dos tesakzados os custos e as despesas fixas,
bem como os custos e despesas variaveis e a mdegeomtribuicao.

BEOTUCATU TEXTIL SA MARISOL SA
0% 0%
2% /"’ 28% 29%
/
{ 50%

-

- 21%

RESULTADOS DA REGRESSAQ LINEAR SIMPLES — LL X RL

BOTUCATU TEXTIL SA MARISOL SA
ColMC 0277 | BabMC 0285
ChF%ROL 040 | CDF%ROL 021
CDV%ROL 032 | CDV%ROL 050
Total 100% | Total 100%

Figura 1 - Estrutura de custos
Fonte: dados da pesquisa.

Constata-se por meio da Figura 1, que os percentiagi margens de contribuicdo das
duas empresas séo idénticos, no entanto, a estrgucustos destas empresas € nitidamente
oposta. Enquanto a Botucatu Téxtil SA possui custdespesas variaveis reduzidos, além de
custos e despesas fixas elevados, a situacdo sdeima Marisol SA, onde os custos e
despesas variaveis representam 50% da receitddigaiempresa e os custos e despesas fixas
21%.

Infere-se que existe uma preocupacdo maior pore pdat primeira empresa na
diminuicdo dos seus custos e despesas variaveiselagéio aos custos e despesas fixas,
otimizando assim a sua margem de contribuicdo. @ anodo, a Marisol SA, com um
faturamento superior, preocupa-se na reducdo de @eios e despesas fixas aumentando
desta forma o seu lucro liquido.

Na Figura 2 é apresentada a estrutura de cust@ott@atu Téxtil SA na qual foi
possivel estimar, os custos e despesas fixas,scestiespesas variaveis e a margem de
contribuicédo, considerando o resultado operacionialo variavel dependente.

11
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BOTUCATU TEXTIL SA

0%
2%, 28%

40%

RESULTADOS DA REGRESSAQ
LINEAR SIMPLES — ROX RL

BOTUCATU TEXTIL SA

YT 0,280
CDFAEDL 040
CDSRROL 0,32
Total 100%

Figura 2 - Estrutura de custos
Fonte: dados da pesquisa

Se comparada com o teste onde a variavel depenidetéucro liquido, apresentada
na Figura 1, pode-se verificar que houve apenas p@tgena alteracdo na margem de
contribuicdo, porém, nada significativo. Essa @ifiga se deve ao fato de que o lucro liquido
considera os resultados nédo-operacionais caraadeszpor elementos como, por exemplo, 0s
ganhos e perdas na venda de ativos permanentesl&@ades de controladas e coligadas. As
provisbes do imposto de renda e contribuicdo sot¢amhbém sdo despesas que nao
incorporam o resultado operacional e sao refletidokicro liquido do exercicio. Neste caso,
os resultados encontrados nas duas regressfestaeatBoTéxtil SA sdo idénticos pelos
discretos resultados ndo operacionais e principanpor apresentar constantes prejuizos
liquidos nos exercicios, fazendo com que as presigfe imposto de renda e contribuicdo
social fossem nulas.

5 Conclusofes

Resgatando o objetivo geral deste estudo de \amrific estrutura de custos das
empresas do setor de vestuario listadas na Bovespaa utilizacdo da analise de regresséo,
buscou-se responder a seguinte indagacéal estrutura de custos das empresas do setor
de vestuario listadas na Bovesp&3sim, apds a realizacdo dos testes estatistices na
empresas Botucatu Téxtil SA, Cia. Hering e Mar34| foi possivel constatar que:

e na Botucatu Téxtil SA, foram realizados os doisetesle regressao para estimar a
estrutura de custos da empresa e constatou-se &uehaouve alteracdo no
percentual de CDF%ROL e CDV%ROL, ou seja, os vals@ iguais nos dois

12
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casos. Houve alteracdo somente na margem de aogdidh com um pequeno
aumento, porém esta diferenca ndo chega a seficigjng. Isso se deve ao fato
de que o resultado ndo operacional e provisdesipesto de renda e contribuicao
social foram insignificantes e nao refletiram nesuttados dos testes;

* na Cia Hering nao foi possivel estimar a relacéoeelhucro Liquido e Receita
Liquida nem a relacéo entre Resultado Operaciof@aoeita Liquida visto que o
teste F (ANOVA) apresentou uma significancia supea 0,05, o que indicando
que os coeficientes sdo todos iguais a zero; e

* na Marisol SA, foi possivel estimar a estruturacdstos aplicando analise de
regressao linear considerando o Lucro Liquido comoavel dependente e a
Receita Liquida como variavel independente. No clsoelacdo entre Resultado
Operacional e Receita Liquida ndo foi possivelestia estrutura de custos em
funcao da significancia apresentada pelo testeNEOWA).

Por fim, verifica-se que a estrutura de custos daudatu Téxtil SA e Marisol SA
apresentam diferencas consideraveis no percergualstos e despesas fixas e no percentual
de custos e despesas variaveis. Enquanto a Botliéatil SA apresenta custos e despesas
fixas superiores e custos e despesas varidveisomdfe, a Marisol SA apresenta custos e
despesas variaveis superiores aos custos e dedp@sasA margem de contribuicdo das
empresas nao apresenta diferenca significativesdD@sneira, conclui-se que apesar das trés
empresas analisadas serem do mesmo ramo e dd abpit® a estrutura de custos apresenta
uma diferencga consideravel nos custos e despeasaseficustos e despesas variaveis.
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